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La Balance des paiements de la France en 2017

Une légere amelioration globale,
unevigilance maintenue sur la compétitivité
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Solde des transactions courantes et composantes
9y YAfftAlI NRa RQSdzNP &

2016 2017 Variation du solde

Biens -34,6 48,2 HF  -136
Biens hors énergie¢  -4,6 -11,0  HF -6,4

Services 17,8 26,5 |r 8,7
dont voyages 12,9 17,0 |{r 4,1

Biens & services -16,8 21,7 [ -4.9
Revenus primaires* 46,9 52,5 |r 5,6
dont revenus d'investissements directs 38,3 43,3 |4 5,0

Revenus secondaires* -46,8 43,9 HF 2,9
Transactions courantes -16,7 13,1 |4 3,6

* Lesrevenusprimairessont les revenus directement liés a une actideéproduction revenus duravail (salaires) et des

capitaux investisNB @Sy dza RQAYy@SaidAaasSYSyidos AYL®BGa S adzo@Syiarazya
Lesrevenussecondairesu transferts retracentes opérations deépartition nonliéesa la productionimpo6ts et subventions

non liés da production cotisations et prestations social&sy @2 A& RS T2y R&aX AY)RSYYAGSa& RQl :

Source : Bangque de Frand@GS
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Solde des transactions courantes et composantes
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Source : Banque de Frand@GS
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Nos principaux partenaires européens affichent des soldes excédentaires

de Biens et Services depuis 2012
En % du PIB

-6 ﬂ% | -—Allémagn-e —-Espaghe — France — Italie

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017e

: Banque de Frand@GS, Eurostat
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Dégradation des biens hors énergie, amélioration des services

En % du PIB
3,0% -
2,0% . )
Ameélioration du
1,0% solde:
+0,4 p de PIB
0,0% (+8,7Mds)
-1,0%
Détérioration du
-2,0% solde:
-0,3 p de PIB
-3,0% (-6,5Md)

-4,0% -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

o Services B Biens hors énergie B Energie —Biens & services

Source : Bangque de Frand@GS
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Solde des services : hausse du tourisme et reprise du transport
9y YAttt Al NRA RQSdzNEP a

A -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B Autres services

I Services techniques, services liés au commerce et autres services fournis aux entreprises
i Services financiers

mm Services de recherche et développement

mm Services de télécommunication, d’'informatique et d’information

I Tourisme et voyages

B Transports

—Total des services

Source : Banque de Frand@GS
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Les premiers contributeurs a la
hausse du solde sont:

Tourisme et voyages*

Les services techniques, liés
au commerce et les autres
services fournis aux
entreprises (en particulier
les services de conseil)

Le transport (en particulier
maritime)

* La révision en niveau des recettes de
G2d2NR&aYS yS 22dz8 | dz
dans cette évolution (11 mds en 2016 et 12
mds en 2017)

EUROSYSTEME
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Un déficit récurrent de la France avec le reste de la zone euro

v

Soldes des échanges biens et serviceSy YA f f A NRa RQS«
(cumul 20132017, en provenance)
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44% 48% 36% 48%
m/E M Hors ZE # Toutes zones

Source : Eurostat, Banque de Franb&S
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Sur les services en Zone euro, la situation frangaise est moins favorable
que eellede 'Hspagmt et dé Idtdis pagne et
{2f RS4a RS&a SOKlIy3aSa | gSO fSa | dziNBa
(cumul 20132017, en provenance)

Echanges de biens Echanges dservices
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200 50 4
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Source : Eurostat, Banque de Franb&S
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Epargne des ménages, des entreprises, des APU et solde des TC
(données 2016, en % du PIB)

10% - 10%
8% - 8%
6% - 6%
4% - 4%
2% - 2%
0% 0%
-39 - -2%
-4% - - -4%
-6% -~ - -6%

Allemagne Espagne France ftalie

B Entreprises  © Administrations publiqgues B Ménages M Solde TC

Source : INSEE, Eurostat, Banque de FrddG&S
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Ecart de croissance des exportations France-Allemagne
(Exportations en volumes, TCAM, variations en %)
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W Autres facteurs (résidu) @ Croissance relative des exportations

Source : Banque de FrandeGEI
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Ecart de croissance des exportations France i Italie et France - Espagne
(Exportations en volumes, TCAM, variations en %)

France- Italie France- Espagne
2,5% 4,0%
2,0% 3,0%
1,5% 2,0%
1,0% 1,0%
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-2,0% -5,0%
1999-2007 2007-2013 2013-2017 1999-2007 2007-2013 2013-2017
B Demande adressée B Compétitivité-prix et colt ] o _
* utesfteurs 5  Crofsancerelaie s exportators = v acaers  Croseanc el des exortations
Source : Banque de FrandeGEI
BANQL@QANCE La balance des paiements et la position extérieure de la France i avril 2018

EUROSYSTEME



Ratios du cout du travail Allemagne / France
(base 100 : 1999)
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— Salaires ettraitements

— Totaldescolts dela main-d'ceuvre (=salairesettraitements +cotisationssociales desemployeurs etautres taxes /subventions al'emploi)

Source SourceEurostat- Sector Business Economy (NACK!)B
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Les pertes de parts de marché de la France ne sont pas dues
a une mauvaise spécialisation sectorielle entre 2000 et 2016
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Positionnement en gamme des exportations - France, Allemagne

France 2016 :

part du haut de gamme = 40%

Allemagne 2016 :
part du haut de gamme = 50%
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Source : profils pays du CEPII
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Ecart ressenti de rang* avec les concurrents Zone euro de la France, pour
2 criteres

Rapport qualiteprix Contenu en innovation technologique
5 -
4 .
3 -
2 -
1 .
ﬂ -
_1 ~
_3 -
4 -
5
_E -
Allemagne Espagne it alie Allemagne Espagne ltalie

B Biens intermédiaires B Biens intermédiaires

B Biens déquipe ment mécanique B Biens déquipement mecanigue

W Biens déquipement électrique et électronique B Biens dequipement ¢ lectrigue et lectronique

OF0 wly3d RS&a LlIeéea RlIya S OflFraasSySyd SalroftA LI N pnan
Le graphique se lit ainsi : pour le rapport qualité prix des bigns intermédiaires, la France se situe au septieme rang
jdzS t QI tftSYlI3ayS HHET HRIRIIZBENSY-8 NG HA (TR EYEBA NI lydd OA Y

Source : COE REXECOREempétitivité en 201%-/ f F a4 SYSy i RSOt FNB LI NJ £ $a RA
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Insuffisammment de PME et TPE frangaises exportatrices
b2YONBE RQSYUGNBLINA &SaE \BlEwXeddkporiaNdhd S &

(en millier) OSY YAffAZ2Yya RQ
200 - 800
130 -+ 800
160 1 700
140 A co0
120 -
100 | S00 -
20 - 400
B0 - 300 -
40 200 -
0 ‘L
Allemagne Espagne France Italie Royaume-Uni o Allemagne Espagne France talie Royaume-Uni
Bde 03 49 =alariés Bde 503 249 ¥ I500u plus ® Taille inconnue Wde 0&49 salariés Mde 50a 249 MW2500uplus W Taille inconnue
Alemagne Espagne France ltalie Royaume-Uni Alemagne Espagne France ltalie Royaume-Uni
total 317 159 109 223 139 1196 255 457 412 414
250 + 7 2 3 2 3 804 116 311 181 238

Source : Eurostat, Banque de FraQ@#sS- données 2015
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Les revenus primaires nets tirés de la position extérieure restent
largement positifs
{2f RSZ Sy YAtfAlFINR& RQSdzNP
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Source : Banque de Frand@GS
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Les revenus primaires
sont principalement des
revenus obtenus par les
résidents francais

0N @ Af €y
ainsi que des revenus
obtenus des positions
nettes
ROAYy@SaiAraas
directs, de portefeuille
ou de prétsemprunts
interbancaires.
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Investissements directs entrants et sortants
2017, enYAf f A NRaA RQSdzNR a

M Frangais a ['étranger _ . 57

M Eirangersen France

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Source : Banque de Frand®GS

BANQUEDBEERANCE La balance des paiements et la position extérieure de la France i avril 2018



Position extérieure : - 463 iilliards| dleurasifid 2017d-2061% dwPIB) f |
En % du PIB

Source : Eurostat, Banque de Franb&S
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