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Monnaie et concours à l’économie – France • Mai 2026 

Sur un an, la croissance des financements au secteur privé reste 

stable à 2,5 %  

 
➢ En mai 2026, la croissance sur un an de la composante française de l’agrégat monétaire M3 de la zone euro recule à 

0,8 % (après 1,6 % en avril ; cf. tableau 1). 

➢ Ce ralentissement de la croissance des ressources monétaires des institutions financières monétaires s’explique 
notamment par la moindre progression des parts d’OPC monétaires (1,4 %, après 6,7 % en avril 2026), des dépôts à vue 
(1,8 %, après 2,3 %) et des titres de créance inférieurs à 2 ans (12,1 %, après 27, 1%). 

➢ La croissance sur un an des concours au secteur privé résident est stable en mai à 2,5 %, (cf. tableau 2), soutenue par la 
hausse des crédits aux sociétés non financières (3,9 % après 3,4 % en avril) tandis que la croissance des achats de titres 
par les institutions financières monétaires diminue (2,4 % après 3,2 % en avril). 

 
 

Tableau 1 - France : ressources monétaires des institutions financières monétaires  

Décomposition de la composante française de M3 

Encours       
(en Mds €) 

Taux de croissance 
annuel (en %) 

Flux cvs 
(en Mds €) 

mai-26(p) avr-26(r) mai-26(p) avr-26(r) mai-26(p) 

   Dépôts à vue 1 297 2,3 1,8 -3,9 3,3 

 = Ressources résidentes incluses dans M1 1 297 2,3 1,8 -3,9 3,3 

Dépôts à terme ≤ 2 ans 306 -8,7 -6,9 1,4 -8,1 

+ Comptes sur livret 971 1,6 1,2 -1,2 -0,6 

= Ressources résidentes incluses dans M2-M1 1 277 -1,1 -0,9 0,2 -8,7 

Titres d'OPC monétaires 328 6,7 1,4 11,2 -9,1 

+ Pensions 65 -9,2 -5,4 -13,9 5,3 

+ Titres de créance ≤ 2 ans 52 27,1 12,1 6,5 -3,3 

= Ressources résidentes incluses dans M3-M2 445 6,5 1,5 3,8 -7,2 

Total des ressources résidentes incluses dans M3 France 3 019 1,4 0,6 0,0 -12,6 

+ Engagements monétaires bruts vis-à-vis du reste de la zone euro 413 5,2 5,0 8,2 -5,1 

- Avoirs monétaires bruts vis-à-vis du reste de la zone euro 103 8,7 13,9 0,3 1,5 

= Composante française de l'agrégat monétaire M3 de la zone euro 3 329 1,6 0,8 8,0 -19,3 
 

(r) : données révisées ; (p) : données provisoires 

Source et réalisation : Banque de France – Direction générale de la statistique, des études et de l'international 
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Tableau 2 - Contreparties des ressources résidentes incluses dans M3  

 
Encours         

(en Mds €) 
Taux de croissance 

annuel (en %) 
Flux cvs 

(en Mds €) 

mai-26(p) avr-26(r) mai-26(p) avr-26(r) mai-26(p) 

EMPLOIS          6 091      1,8  1,3  4,8  -8,7  

Concours au secteur public résident (1)          1 102      -4,7  -5,0  -15,9  -6,6  

crédits            222      3,9  4,4  -0,2  1,0  

titres            880      -6,6  -7,2  -15,6  -7,6  

Concours au secteur privé résident (2)          3 916      2,5  2,5  12,2  5,1  

dont crédits aux ménages (a)          1 742      0,8  0,9  2,4  1,7  

dont crédits aux SNF (a)          1 430      3,4  3,9  8,8  6,8  

dont Titres (b)            489      3,2  2,4  -8,5  -3,6  

Concours extérieurs nets (3)            545      24,1  17,3  -1,5  -15,6  

Divers (c) (4)            529      -7,5  -6,7  10,1  8,4  

RESSOURCES          6 091      1,8 1,3 4,8 -8,7 

Ressources de long terme (d) (5)          3 072      2,2  2,0  4,8  4,0  

Ressources résidentes incluses dans M3 (1)+(2)+(3)+(4)-(5) 3 019 1,4 0,6 0,0 -12,6 
 

(a) Crédits y compris créances titrisées sorties du bilan 
(b) Encours et flux de titres hors titres émis en contrepartie des créances titrisées sur les ménages et les SNF et sorties du bilan. 
(c) Solde des créances et des engagements interbancaires, nets des autres postes du bilan (produits dérivés, décalages comptables, immobilisations). 
(d) Dépôts supérieurs à 2 ans, titres de dette émis à plus de 2 ans, capital et réserves, dépôts des APU centrales. 

(r) : données révisées ; (p) : données provisoires 
(2) : En plus des crédits aux ménages, des crédits aux SNF et des titres du secteur privé détenus par les IFM, les concours au secteur privé résident comprennent 
les crédits au secteur financier non IFM dont les variations peuvent être assez volatiles 
Source et réalisation : Banque de France – Direction générale de la statistique, des études et de l'international 
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Contribution des contreparties monétaires à la croissance annuelle des ressources résidentes 

incluses dans M3 France (en %)  

 

Source et réalisation : Banque de France – Direction générale de la statistique, des études et de l'international 

 

     
 

+0,6 

-10

-5

0

5

10

15 Concours au secteur privé
Concours au secteur public
Concours extérieurs nets
Ressources de long terme (signe négatif)
Divers
Taux de croissance annuel des ressources résidentes incluses dans M3

https://www.banque-france.fr/fr/system/files?file=2023-09/Banque%20de%20France%20-%20Methode_si_monnaie_concours_economie_fr.pdf
https://webstat.banque-france.fr/fr/themes/monnaie/la-monnaie-et-ses-contreparties/
https://www.banque-france.fr/statistiques/calendrier
https://webstat.banque-france.fr/fr/#/home
mailto:1489-SUPPORTSTATISTIQUE-UT@banque-france.fr
mailto:1562-CENTRAL-UT@banque-france.fr?subject=[Support%20Statistique]%20Balance%20des%20paiements
https://webstat.banque-france.fr/fr/selection/1386/
https://www.banque-france.fr/application-mobile
https://fr.linkedin.com/company/banque-de-france
https://www.facebook.com/BanquedeFrance/
https://twitter.com/banquedefrance
https://www.youtube.com/user/banquedefrance

