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Contexte national

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 27 septembre et le 5 octobre), I'activité continue de
progresser en septembre dans I'industrie et accélére dans les services marchands, tandis qu’elle
évolue peu dans le batiment. Dans I'industrie, la hausse est moins forte qu’anticipé et masque des
évolutions contrastées : la production reste dynamique dans l'aéronautique, tandis qu’elle
demeure faible dans le bois-papier-imprimerie et le caoutchouc-plastique-verre. Les carnets de
commandes industriels restent inégaux, particulierement étoffés dans 1'aéronautique et les
équipements électriques, mais dégradés dans plusieurs autres branches.

Dans les services, l'activité est notamment soutenue par les services aux entreprises, tandis
qu’elle recule dans les transports et la restauration. Dans le batiment, l'activité progresse
faiblement, malgré un rebond du gros ceuvre lié en partie au rattrapage de chantiers retardés par
les épisodes de canicule de I'été. La situation de trésorerie se dégrade l1égérement dans I'industrie
et plus nettement dans les services.

Pour octobre, les chefs d’entreprise anticipent une accélération de la production industrielle.
L’activité continuerait de progresser dans les services marchands, mais a un rythme moins
soutenu, et resterait quasi stable dans le batiment.

L’incertitude remonte nettement en septembre, ce qui interrompt la tendance baissiére observée
depuis son pic de mars. Les préoccupations portent notamment sur les prix des carburants et,
plus largement, sur le contexte économique général et le pouvoir d’achat. Les difficultés
d’approvisionnement restent globalement stables, mais élevées dans certaines branches
industrielles dynamiques. Parallelement, les entreprises industrielles font face a un regain de
pression sur le colit de leurs intrants, qui ne se transmet que partiellement aux prix de vente et
comprime les marges. Enfin, les difficultés de recrutement remontent 1égerement et concernent
18 % des entreprises.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB progresserait de + 0,1 % au troisiéme trimestre.
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Points Clefs

En septembre, I'industrie a globalement connu un ralentissement de son activité. La plupart des sous-secteurs ont enregistré une baisse de leur production sous |'effet combiné
d'une demande moins dynamique, d'un contexte économique incertain et de difficultés d'approvisionnement dans plusieurs branches. Les tensions sur les cofits des matiéres
premieres demeurent également un facteur de pression ; leur répercussion sur les prix de vente reste toutefois partielle. Des carnets de commandes insuffisamment garnis sont
signalés dans plusieurs segments de l'industrie. Malgré cette dégradation de l'activité, les situations de trésorerie demeurent globalement satisfaisantes et les effectifs restent
relativement stables. Pour octobre, les perspectives apparaissent plus nuancées : une légere reprise est attendue dans l'agroalimentaire ainsi que dans les équipements électriques
et électroniques, tandis que le secteur des matériels de transport est le seul a anticiper une poursuite de son repli. Globalement, I'industrie pourrait connaitre une évolution modérée

de son niveau d'activité, sans retrouver toutefois une dynamique robuste.

En septembre, les services marchands ont conservé une orientation globalement favorable malgré un environnement économique encore incertain. Les préoccupations liées au coit
de I'énergie, au pouvoir d'achat des ménages et aux tensions de trésorerie demeurent toutefois des facteurs de vigilance. Pour octobre, les perspectives restent prudentes en termes

d'activité et d'évolution des effectifs. Les prix pourraient toutefois poursuivre leur progression.

En septembre, 'activité du batiment a nettement progressé apres la période estivale, portée a la fois par le gros ceuvre et le second ceuvre. Les carnets de commandes sont restés
globalement satisfaisants, malgré une dégradation dans le gros ceuvre. Les prix des devis ont continué d'augmenter sous l'effet de la hausse des cofits, notamment des carburants.
Apres le rebond observé en septembre, I'activité devrait se replier modérément, avec un recul attendu dans le gros ceuvre. Les effectifs devraient toutefois légérement progresser.
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@ Synthese de I'Industrie

En septembre, la production industrielle a enregistré un repli plus marqué qu'anticipé le mois précédent. Si I'ensemble des secteurs est orienté
défavorablement, les équipements électriques et électroniques, ainsi que, dans une moindre mesure, la fabrication de matériels de transport, apparaissent
plus particulierement affectés. La hausse du coflit des matiéres premieres s'est poursuivie et a continué d'étre partiellement répercutée sur les prix des
produits finis. Pour octobre, la production et les effectifs devraient demeurer globalement stables.
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6,7 %

Agroalimentaire Matériels de transport Part des effectifs dans ceux de I'Industrie

En septembre, la tendance baissiere
de la production agroalimentaire
s’est confirmée. Le secteur a souffert
des conséquences de la canicule et de
la sécheresse, tandis que la demande
est restée en retrait.

Industries agricoles et alimentaires
(solde d'opinion CVS-CJO)

La hausse des prix des matiéres
premiéres s’est répercutée sur les
prix des produits finis.

Les niveaux de trésorerie restent
cependant satisfaisants.

Une légere reprise est
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attendue en octobre.
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En septembre, le secteur a
enregistré un net repli de
sa production sous l'effet
d’une demande atone.

Equipements électriqueset électroniques - Autres machines
(solde d'opinion CVS-CJO)

Le contexte économique, jugé
incertain, favorise wune attitude
attentiste de la part de la clientéle.
Des difficultés d’approvisionnement
sont par ailleurs constatées.

Les prix des produits finis sont restés
quasiment stables malgré la hausse
des prix des matiéres premieres.
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L’état des carnets de commandes
reste satisfaisant et un rebond de la
production est attendu en octobre.

Production WM Prévisions - Tendance

Equipements électriques et
électroniques

En septembre, la production de
matériels de transport a ralenti
malgré une demande nationale en
hausse. Le secteur rencontre des
difficultés d’approvisionnement de
certains composants.

Les effectifs se sont contractés.

Les colits des produits finis se sont
renchéris davantage que ceux des
matieres premiéres.

La tendance baissiere
devrait se confirmer le
mois prochain.

En septembre, la produc-
tion d’autres produits in-
dustriels s’est légérement
contractée, impactée par
une baisse des commandes.

Les effectifs sont restés stables, mais
les difficultés de recrutement de
personnel qualifié persistent.

La hausse du colit des matiéres
premiéres a été partiellement
répercutée sur les prix. Le niveau de
la trésorerie demeure satisfaisant.

L’activité devrait se maintenir en
octobre.

(ACOSS 12/2025)
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7,5 %
Part des effectifs dans ceux de I'’Agro-
alimentaire (ACOSS 12/2025)
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SERVICES MARCHANDS

TENDANCES REGIONALES - SEPTEMBRE 2026

,

@ Synthese des Services Marchands
A

La dynamique favorable observée ces derniers mois marque un léger ralentissement. Dans un contexte marqué par les incertitudes économiques et 'érosion
du pouvoir d’achat, la demande a peu évolué. La hausse généralisée des prix, associée a des situations de trésorerie encore jugées dégradées, témoigne d'un
environnement qui demeure contraint. Seul le secteur de I'information-communication a renforcé ses effectifs, tandis qu’ils ont reculé dans les autres

activités. Pour octobre, aucune évolution notable de I'activité n’est attendue, tandis qu'une nouvelle hausse des prix des prestations pourrait intervenir.
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14,6 %

Part des effectifs dans ceux des Services
Marchands (ACOSS 12/2025)
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15,1 %
Part des effectifs dans ceux des Services
Marchands (ACOSS 12/2025)
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Transports routiers
de fret et par conduites

En septembre, la reprise saisonniere
dans les transports routiers de fret et
par conduites est restée limitée.

L’activité a stagné et demeure en net
retrait par rapport a I'an passé, sous
l'effet d'une demande moins
soutenue.

Le climat social, les incertitudes
économiques et les préoccupations
liées au colt des carburants
continuent de peser sur l'activité. Les
effectifs ont peu varié, tandis que les
prix ont sensiblement augmenté.

L’activité  devrait peu
évoluer en octobre.

L’activité a légerement M
progressé en septembre

dans l'information et la
communication.

La demande s’est renforcée, tandis
que les entreprises gagnent en
productivité, notamment avec I'essor
de l'intelligence artificielle.

Le secteur a connu une bonne
dynamique de recrutement. Les prix
ont modérément augmenté. La
trésorerie se situe a un bon niveau.

Les prévisions pour octobre sont bien
orientées. Les effectifs devraient
continuer de croitre.

Information et communication

Hébergement et restauration

L’activité et la demande sont restées
stables en septembre dans I'héber-
gement et la restauration. Elles de-
meurent par ailleurs supérieures a
leur niveau de I'an passé.

Toutefois, la baisse de pouvoir
d’achat des clients, combinée a la
hausse des prix des carburants,
affecte négativement le secteur.

Les effectifs ont diminué apres la fin
de la période touristique, tandis que
les prix ont peu augmenté.

En octobre, lactivité
repartirait modérément
ala hausse.

DS En septembre, l'activité a
progressé dans les acti-
vités spécialisées, scien-
tifiques et techniques.

Toutefois, la trésorerie légérement
dégradée en raison du rallongement
des de paiements ou de la défaillance
de certains clients.

Les effectifs se sont contractés. La
hausse des prix est restée contenue.

En octobre, lactivit¢é devrait
poursuivre sa progression. Les
effectifs se stabiliseraient, et les prix
augmenteraient au méme rythme.

Activités spécialisées,

23,1 %
Part des effectifs dans ceux des Services
Marchands (ACOSS 12/2025)
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33,2 %
Part des effectifs dans ceux des Services
Marchands (ACOSS 12/2025)




BATIMENT

TENDANCES REGIONALES - SEPTEMBRE 2026

En septembre, 'activité dans le batiment s’est renforcée a un rythme quasiment identique dans le gros ceuvre comme dans le second ceuvre. Cependant, les
écarts entre les niveaux de carnets de commandes des deux filieres demeurent marqués. Alors que les carnets de commandes du gros ceuvre sont jugés
insuffisamment garnis, ceux du second ceuvre demeurent a un niveau relativement satisfaisant. De méme, les prix des devis ont davantage progressé dans
le second ceuvre que dans le gros ceuvre. Pour octobre, un léger recul de I'activité est attendu ; les prix des devis pourraient continuer de progresser.

Evolution de |'activité dans le Batiment - Mensuel
(solde d'opinion CVS-CJO)
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Batiment — Situation mensuelle
En septembre, 'activité dans le batiment s’est renforcée.

Les carnets de commandes sont restés stables, tandis que les prix des devis ont
poursuivi leur progression. Les effectifs ont légérement progressé.

Le mois prochain, l'activité se replierait modérément. Les effectifs continueraient
de progresser légerement.

Travaux publics — Situation trimestrielle

Au troisieme trimestre, malgré les perturbations liées a la canicule, I'activité a
augmenté. Cependant cette hausse d’activité s’est faite au détriment d’'un niveau de
prix des devis fortement dégradé alors méme que les hausses de prix des matiéres
premiéres et du carburant se sont intensifiées.

Par ailleurs le contexte d’incertitude a pesé de facon significative sur les carnets de
commandes jugés insuffisamment garnis et les effectifs ont été réduits.

Pour le trimestre prochain, I'activité pourrait chuter, entrainant de nouvelles
diminutions des effectifs. Les prix des devis continueraient de se dégrader et les
effectifs suivraient la méme trajectoire baissiére.

Evolution de I'activité dans les Travaux publics -Trimestriel

(solde d'opinion CVS-CJO)
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Carnets de commandes - Bitiment
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Situation des carnets de commandes - Batiment
(solde d'opinion CVS-CJO)

En septembre, les carnets de
commandes sont restés globalement
conformes aux attentes.

Toutefois, ils se sont dégradés dans le

gros ceuvre.
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Evolution de |'activité dans le Second CEuvre
(solde d'opinion CVS-CJO)

B

En septembre, l'activité a
fortement augmenté dans
le second ceuvre.

Les effectifs ont été légerement
renforcés.

Le mois prochain l'activité chuterait
tres légerement. Les effectifs
progresseraient a nouveau.
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Activité [N Prévisions Tendance
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62,2 %
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2025)

Activité - Second (Euvre

SEPTEMBRE 2026

Prix des devis - Baitiment

Les prix des devis ont poursuivi leur
progression en septembre. La hausse
des prix des carburants liée au conflit
au Moyen-Orient a été répercutée sur
les devis.

Comme le mois précédent, la hausse
concerne principalement le second
ceuvre. Cette tendance devrait se
poursuivre en octobre.

La progression des prix serait davan-
tage marquée dans le gros ceuvre.

Evolution des prix des devis - Batiment
(solde d'opinion CVS-CJO)
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——— Prix des devis

En septembre, le gros ceuvre
a connu une hausse marquée
de son activité, apres les
fermetures estivales.

Les effectifs ont connu un léger repli.

En octobre, l'activité devrait dé-
croitre. Les effectifs seraient stables.

Evolution de |'activité dans le Gros CEuvre
(solde d'opinion CVS-CIO)
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Activité - Gros CEuvre

19,4 %
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2025)

10




TENDANCES REGIONALES - SEPTEMBRE 2026

Publications de la Banque de France

Catégorie
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Titre

Crédits aux particuliers
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Crédits par taille d'entreprises
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Méthodologie

Enquéte réalisée auprés d’environ 430 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de la conjoncture économique dans
les secteurs de I'Industrie, des Services Marchands, du Bédtiment et des Travaux Publics.

Solde d’opinion : Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise et de sa branche, puis par les poids respectifs des
branches professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la
différence entre la proportion d’entreprises estimant qu’il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu’il y a eu fléchissement ou
détérioration. Cette différence s’exprime par un nombre positif ou négatif appelé « solde d’opinion ».

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d’entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés
d’opinion autour de la normale). Sa valeur est comprise entre — 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables. La
tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par I'URSSAF et correspondent au « nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période »
renseigné dans la Déclaration Sociale Nominative (DSN), hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...




