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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise interrogés dans le cadre de notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements interrogés entre le 22 juillet et le 5 aofit), I'activité progresse a un rythme
modéré en juillet dans l'industrie et les services marchands, et résiste dans le batiment. Dans
I'industrie, la progression est plus faible qu’anticipé le mois précédent, tandis que le
ralentissement des services était largement attendu.

Apreés le rattrapage technique de juin, la production industrielle augmente modérément tout en
restant soutenue dans les branches liées aux investissements technologiques, énergétiques et de
défense. Dans les services marchands, l'activité demeure légérement positive, portée par la
réparation automobile, 'hébergement et I'édition, notamment de logiciels. Dans le batiment, la
bonne tenue d’ensemble masque un ralentissement du gros ceuvre, tandis que le second ceuvre
accéleére.

La situation de trésorerie reste proche de la normale dans l'industrie, avec de fortes disparités
sectorielles, et demeure globalement défavorable dans les services marchands malgré une légére
amélioration.

Pour aofit, les chefs d’entreprise anticipent une accélération de 'activité dans les trois grands
secteurs. Ainsi, la production industrielle progresserait dans 'ensemble des branches, tandis que
le batiment bénéficierait d’'un rebond du gros ceuvre. Dans les services marchands, la progression
serait plus modérée.

Les hausses du prix des matiéres premieres et des prix de vente s’atténuent en juillet. Le reflux
des hausses observées et anticipées pour aolt pourrait indiquer qu'une part importante de la
transmission aux prix de vente du renchérissement des intrants intervenu au printemps a déja
eu lieu. Enfin, la reprise des hostilités au Moyen-Orient début juillet ne s’est pas traduite a ce
stade par une nouvelle augmentation généralisée du cofit des intrants. L’incertitude continue de
se détendre dans les trois grands secteurs.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB progresserait de 0,2 % au troisiéme trimestre. Cette prévision reste toutefois sujette a une
incertitude importante, au vu du peu d’'informations disponibles en ce début de trimestre et en
raison de I’évolution encore incertaine des conditions climatiques et de la situation au Moyen-
Orient.




BANQUE DE FRANCE | PAYS DE LA LOIRE

EUROSYSTEME

Situation régionale

TENDANCES REGIONALES — JUILLET 2026

Evolution de I'activité dans l'industrie
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Evolution de I'activité dans le batiment
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Points Clefs

En juillet, la production industrielle régionale marque un repli qui masque toutefois des disparités sectorielles. Les carnets de commandes demeurent
conformes aux attentes. Les chefs d’entreprise prévoient une nouvelle baisse de la production en aofit.

Dans les services marchands, I'activité affiche une 1égere hausse avec des évolutions disparates entre les secteurs. Les effectifs se consolident. Les trésoreries
demeurent inférieures aux attentes. Les chefs d’entreprise envisagent un ralentissement de I'activité en aofit.

Dans le batiment, I'activité se maintient, aussi bien dans le gros ceuvre que dans le second ceuvre. Les carnets de commandes sont correctement garnis. Les
effectifs se renforcent. Les chefs d’entreprise anticipent un recul de I'activité en aofit.
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@ Synthése de I'Industrie

En juillet, la production industrielle régionale marque un repli qui masque toutefois des disparités sectorielles. Les carnets de commandes demeurent
conformes aux attentes. Les chefs d’entreprise prévoient une nouvelle baisse de la production en aofit.
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39,2%
Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2025)
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Transformation de la viande

Hausse de la production dans un
contexte de baisse de la demande
notamment a l'export sur le beeuf.
Renchérissement du prix des
matieres premiéres (porc, volaille)
sans répercussion sur les prix de
vente. Effectifs stables. Trésoreries
en dessous des attentes.

Les chefs d’entreprise prévoient une
croissance de la production en aofit.

Tensions sur les prix des
matiéres premiéres

Détente des prix

Production et demande en légeére
baisse. Assouplissement du coiit des
matieres premiéres et stabilisation
des prix de vente. Quelques tensions
de trésorerie. Contraction modérée
des effectifs avec des difficultés a
recruter sur certains postes.

Les chefs d’entreprise s’attendent a
une stabilité de la production en aotit.

Boulangerie, patisserie, pates

Automobile

Fort ralentissement de la production
accompagnée d'une réduction des
effectifs (arrét des contrats courts).
Couts des matieres premiéres en
hausse (plastique, aluminium, acier),
non répercutée sur les prix de vente.
Carnets de commandes encore jugés
faibles. Tensions de trésorerie
persistantes.

Les chefs d’entreprise envisagent une
quasi-stabilité de la production en
aoft.

Repli de la production

Carnets de commandes
tres consistants

Net recul de la production, lié a des
fermetures estivales de sites plus
précoces qu’habituellement.
Demande  toutefois  dynamique,
notamment a 'export. Légére hausse
du coiit des intrants répercutée sur les
prix des produits finis. Recrutements
soutenus. Carnets de commandes et
trésoreries tres solides.

Les chefs d’entreprise anticipent un
nouveau repli de la production en
aoft.

Autres matériels de transport
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autres

Légere contraction de la production.
Progression mesurée du prix des
matieres premiéres (PVC
notamment) sans répercussion sur
les prix des produits finis. Carnets de
commandes toujours étroits.
Effectifs stables. Trésoreries
tendues.

Les chefs d’entreprise projettent une
nette baisse de la production en aofit.

Carnets de commandes
dégarnis

Demande insuffisante

Fort recul de la production hormis
dans la filiere bois. Prix des matieres
premiéres en progression (carton
notamment). Carnets de commandes
peu étoffés. Contraction des effectifs.
Trésoreries estimées insuffisantes.

Les chefs d’entreprise prévoient une
quasi-stabilité de la production en
aolt.

Travail du bois, industrie du papier
et imprimerie

Métallurgie et fabrication de

produits métalliques

Hausse modeste de la production.
Augmentation des prix des matieres
premiéres (nickel, fonte) et des
produits  finis.  Persistance de
difficultés de recrutement sur les
métiers techniques. Carnets de
commandes conformes aux attentes.
Trésoreries équilibrées.

Les chefs d’entreprise anticipent un
repli de la production en aofit.

Production correcte
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Synthése des services marchands

Dans les services marchands, I'activité affiche une 1égére hausse avec des évolutions disparates entre les secteurs. Les effectifs se consolident. Les

trésoreries demeurent inférieures aux attentes. Les chefs d’entreprise envisagent un ralentissement de I'activité en aofit.
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19,7%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2025)
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Transports et entreposage

I

Progression de l'activité a rebours
des prévisions. Nette augmentation
des prix, dans le sillage de la nouvelle
hausse des carburants. Maintien des
effectifs. ~ Trésoreries  estimées
correctes.

Les chefs d'entreprise s’attendent a
un recul de I'activité en aofit.

Renchérissement des

Hébergement et restauration

Activité dynamique dans
I'hébergement comme dans la
restauration. Hausse modérée des
prix. Progression des effectifs grace
au recours a l'intérim. Trésoreries
encore  dégarnies, mais en
amélioration par rapport a juin.

Les chefs d’entreprise tablent sur
une nouvelle augmentation de
I'activité en aoit.

Belle activité estivale

o SERVICES
MARCHANDS

~ Y
Maintien d’activité \ V

Activité correcte aussi bien pour les
activités juridiques et comptables
que I'ingénierie aprés un mois de juin
trés dynamique. Quasi-stabilité des
prix. Poursuite des recrutements.
Légere dégradation du niveau des
trésoreries.

Les chefs d’entreprise anticipent un
repli notable de 'activité en aoiit.

Activités juridiques, comptables, de

gestion, architecture, ingénierie,
analyse technique

Renforcement des
effectifs

Appréciation de l'activité. Effectif en
croissance (embauche de saisonniers
notamment) malgré des difficultés de
recrutement dans la filiere nettoyage.
Relevement mesuré des prix.
Trésoreries toujours un peu tendues.

Les chefs d’entreprise envisagent une
hausse plus modeste de I'activité en
aolt.

Services administratifs et de

soutien
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» 4,8%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2025)
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Réparation automobile

Activité de nouveau en baisse.
Difficultés de recrutement toujours
mentionnées. Amélioration des
délais d’approvisionnement en
piéces détachées. Trésoreries quasi-
conformes aux attentes.

Les chefs d’entreprise prévoient un
quasi-maintien de l'activité en aofit.

Ralentissement persistant

Information et communication

Quasi-stabilité de l'activité apres
plusieurs mois de hausse. Légere
contraction des effectifs. Prix
inchangés. Quelques tensions de
trésorerie.

Les chefs d’entreprise anticipent une
baisse de I'activité en aofit.

Activité correcte

SERVICES
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Dans le batiment, I'activité se maintient, aussi bien dans le gros ceuvre que dans le second ceuvre. Les carnets de commandes sont correctement garnis.
Les effectifs se renforcent. Les chefs d’entreprise anticipent un repli de I'activité en aofit.
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Evolution de I'activité Batiment - Mensuel

L’activité est de nouveau en repli au second trimestre 2026. Les carnets de
commandes demeurent trés en dessous des attentes.

H R | Les effectifs se renforcent mais les difficultés de recrutement persistent.

=

Les prix des devis sont orientés a la hausse sous 'effet de 'envolée du colit du pétrole,
des carburants et du bitume.

Les chefs d’entreprise anticipent une nette reprise de I'activité au troisieme trimestre.

35 = [0 Activité  mmmm Prévisions Tendance
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40
Evolution de l'activité Travaux Publics - Trimestriel
30
L’activité se maintient en juillet, de maniére identique dans les deux grands |_|
secteurs, malgré I'impact de la canicule. 20 ’_l

Les carnets de commandes sont globalement satisfaisants.
Les prix des devis sont en augmentation continue.
Les effectifs affichent une belle progression.

Les chefs d’entreprise s’attendent a un repli de I'activité en aoft.
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Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS

12/2025)
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Activité  résiliente  malgré les
aménagements d’horaires liés a la
canicule. Pas d’évolution sur les
effectifs, des recrutements sont
prévus en septembre.

Les chefs d’entreprise prévoient une
légere baisse de 'activité en aoft.

Tassement de I'activité

Maintien de lactivité, impactée
comme le mois dernier par les fortes
chaleurs. Dynamisme du secteur des
travaux d'installation d'équipements
thermiques et de climatisation.
Embauches actives, mais quasi
exclusivement par le biais de
I'intérim.

Les chefs d’entreprise anticipent un
recul marqué de l'activité en aoit.

Renforcement des
effectifs

BATIMENT

Carnets de commandes
satisfaisants

Carnets de commandes confortables
dans l'ensemble avec des disparités
entre les deux secteurs : légérement
en dessous des attentes dans le gros
ceuvre et consistants dans le second
ceuvre.

Revalorisation du prix
des devis

Augmentation du prix des devis aussi
bien dans le gros ceuvre que dans le
second ceuvre.

Les chefs d’entreprise envisagent une
hausse plus modérée des prix en
aofit.

62,8%
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2025)
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Publications de la Banque de France
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Crédits aux particuliers
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ﬁ Performance des OPC - France

Epargne Epargne des ménages

Monnaie et concours a I’économie
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 470 entreprises et établissements de la région Pays de la Loire sur I'évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes.

Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu

s

fléchissement ou détérioration. Cette différence s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d’opinions”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion autour de la
normale) comprises entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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