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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 26 juin et le 3 juillet), I'activité se raffermit nettement en juin
dans l'industrie et rebondit dans les services marchands et le batiment, aprés un mois de mai
marqué par les fermetures et congés liés au positionnement des jours fériés. Les entreprises
affectées par la canicule de la seconde moitié de juin ont modifié les horaires de travail et sont
dans I'ensemble parvenues a maintenir leur volume d’activité.

Dans l'industrie, la progression concerne la plupart des branches, portée notamment par les
secteurs technologiques et de la défense, ainsi que par un effet de rattrapage, en particulier dans
I'automobile.

La situation de trésorerie se maintient au-dessus du niveau jugé normal dans 'industrie, mais se
dégrade tres légerement dans les services.

En juillet, les chefs d’entreprise anticipent une nouvelle progression de l'activité, quoique plus
modérée dans I'industrie et dans les services, et assez faible dans le batiment.

Les carnets de commandes sont considérés comme quasi-normaux dans l'industrie mais restent
dégradés dans le batiment. L'indicateur d’incertitude, construit a partir de 'analyse textuelle des
commentaires des entreprises, poursuit sa détente, rejoignant les niveaux antérieurs au conflit
au Moyen-Orient. Les préoccupations concernent toujours principalement les tensions
internationales, qui pésent sur le climat économique global, et sur les prix des intrants.

Les difficultés d’approvisionnement sont globalement en baisse, méme si elles restent vives sur
certains segments industriels (produits informatiques-électroniques-optiques et aéronautique).
La hausse des prix des matiéres premieres et de I'énergie tend a s’atténuer. Si les prix de vente
continuent d’augmenter, le rythme est plus modéré qu’en mai.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB progresserait de 0,2 % au deuxiéme trimestre.
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orientation conforme aux attendus. Les chefs d’entreprise prévoient une amélioration de la production en juillet.

Dans les services marchands, I'activité s’apprécie masquant des tendances hétérogeénes selon les filieres. Les effectifs se renforcent 1égerement. Les prix se

stabilisent. Les chefs d’entreprise envisagent une hausse timide de 'activité en juillet.

Dans le batiment, I'activité se redresse dans le gros ceuvre tandis qu’elle se contracte dans le second ceuvre. Les prix des devis sont modérément orientés a

la hausse. Les chefs d’entreprise anticipent une stabilité de I'activité en juillet.

L’activité dans les travaux publics est de nouveau en repli au second trimestre 2026, de maniére cependant moins marquée. Les chefs d’entreprise

s’orientent vers un rebond significatif de l'activité au troisiéme trimestre.
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@ Synthése de I'Industrie

En juin, la production industrielle régionale présente des évolutions contrastées entre les secteurs. Les carnets de commandes continuent d’afficher
une orientation conforme aux attendus et la hausse du prix des matieres premieres ralentit. Les chefs d’entreprise prévoient une amélioration de la
production en juillet.
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Transformation de la viande

Redressement de la production et
dans une moindre mesure de la
demande. Nouvelle hausse du colt
des matieres premiéres (volaille,
porc) difficilement répercutable sur
les prix de vente. Trésoreries
toujours estimées insuffisantes.

Les chefs d’entreprise anticipent une
hausse modérée de la production en
juillet.

Reprise de la production

h“

Demande atone

Production en recul, perturbée par
les conditions météorologiques,
tirant la demande vers le bas. Léger
renfort d'effectifs malgré des
difficultés a recruter. Progression
modérée du prix des matiéres
premiéres. Trésoreries inférieures
aux attentes.

Les chefs d’entreprise envisagent un
regain de la production en juillet.

Boulangerie, patisserie, pates
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Production en forte augmentation,
cependant désorganisée par les
fortes chaleurs. Entrées d’ordres
timides ne permettant pas de
renforcer des carnets étriqués.
Hausse des prix des produits finis.
Trésoreries estimées insuffisantes.
Effectifs stables.

Les chefs d’entreprise tablent sur un
maintien de la production en juillet.

Trésoreries tendues

Relance de la production

Nette reprise de la production.
Demande beaucoup plus présente,
mais toujours insuffisante pour
regarnir des carnets exsangues.
Nouvelle progression du prix des
matiéres premiéres, directement
répercutée sur les prix finaux.
Trésoreries fragilisées.

Les chefs d’entreprise prévoient une
hausse timide la production enjuillet.
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et imprimerie
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Niveau de production perturbé par la
canicule, néanmoins en hausse sur le
mois. Commandes en léger retrait.
Prix des matiéres premieres toujours
en augmentation, mais contenue, tout
comme les prix des produits finis.
Trésoreries conformes aux attentes.

Les chefs d’entreprise anticipent une
nouvelle hausse de la production en
juillet.
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Produits informatiques,

électroniques, optiques

2026M06

Rebond de la production. Carnets de
commandes confortables. Hausse du
prix des matieres premiéres
(composants électroniques), sans
impact immédiat sur les prix de
vente. Renforcement des effectifs.
Trésoreries estimées en dessous des
attentes.

Les chefs d’entreprise anticipent une
nouvelle  progression de la
production en juillet.

Consolidation des effectifs

Machines et équipements

Légére  augmentation de la
production. Carnets de commandes
convenables. Nouvelle augmentation
du prix des intrants, intégralement
reportée sur le prix des produits finis.
Réduction des effectifs  par
diminution du volant d’intérimaires.
Trésoreries convenables.

Les chefs d’entreprise envisagent une
production plus dynamique en juillet.

Renchérissement des prix

L
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/5,\ Synthese des services marchands

\
Dans les services marchands, I'activité s’apprécie, masquant des tendances hétérogenes selon les filiéres. Les effectifs se renforcent 1égérement. Les prix
se stabilisent. Les trésoreries se tendent. Les chefs d’entreprise envisagent une hausse timide de I'activité en juillet.
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Transports et entreposage

Recul de l'activité, notamment sous
I'effet des journées de canicule.
Timide détente des prix consécutive
a la légere diminution des prix des

carburants. Trésoreries estimées
I satisfaisantes. Consolidation des
effectifs.

Hébergement et restauration

C 25
Activité globalement stable, avec

une nette progression de 20
I'hébergement et un repli modéré 15
dans la restauration. Modeste

renchérissement des prix. 10
Trésoreries insuffisantes. 5

Embauches inférieures aux attentes. .

Les chefs d'entreprise tablent sur un Les chefs d’entreprise envisagent 5

repli similaire de I'activité en juillet. une augmentation de l'activité en
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dans toutes les filieres. Discrete dans les agences dintérim, le 0
réduction  tarifaire.  Trésoreries nettoyage industriel ou la location de 5
positives. Progression des effectifs, véhicules. Augmentation mesurée -10
I en particulier dans l'ingénierie. des prix. Difficultés persistantes de -15
recrutement dans le nettoyage. 20
Les chefs d’entreprise anticipent une Trésoreries fragiles. s
progression  plus modeste de 0

'activité en juillet. Les chefs d’entreprise prévoient une
- 35

2026M06 nouvelle hausse de I'activité en juillet. 2023M06

Activités juridiques, comptables, de

gestion, architecture, ingénierie,
analyse technique

Services administratifs et de

soutien
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Réparation automobile

2026M06

Confirmation de la trajectoire
baissiére de l'activité. Prix révisés a
la hausse afin de supporter
I'augmentation sensible du prix de
certaines fournitures (huiles, pneu).
Difficultés d’approvisionnement en
pieces détachées persistantes.

Les chefs d’entreprise prévoient un
maintien de I'activité en juillet.

Activité insuffisante

Information et communication

Appréciation modérée de l'activité,
peu impactée par la canicule.
Stabilisation des prix. Quelques
recrutements. Trésoreries
conformes a l'attendu.

Les chefs d’entreprise attendent une
légere croissance de lactivité en
juillet.

Demande bien orientée
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Dans le batiment, 'activité se redresse dans le gros ceuvre tandis qu’elle se contracte dans le second ceuvre, corrigeant une partie du mouvement observé le
mois dernier. Les prix des devis sont modérément orientés a la hausse. Les chefs d’entreprise anticipent une stabilité de I'activité en juillet.

L’activité dans les travaux publics est de nouveau en repli au second trimestre 2026, de maniére cependant moins marquée. Les chefs d’entreprise s’orientent

vers un rebond significatif de I'activité au troisiéme trimestre.

Evolution de I'activité Batiment - Mensuel
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L’activité se stabilise en juin masquant des trajectoires opposées entre les deux
filieres. L'activité se redresse dans le gros ceuvre tandis qu’elle se contracte dans
le second ceuvre.

Les carnets de commandes sont globalement convenables.
Les prix des devis sont de nouveau en légere hausse.
Les effectifs sont en hausse.

Les chefs d’entreprise anticipent une activité stable en juillet.

. i

-30

L’activité est de nouveau en repli au second trimestre 2026. Les carnets de
commandes demeurent tres en dessous des attentes.

Les effectifs se renforcent mais les difficultés de recrutement persistent.

Les prix des devis sont orientés a la hausse sous 'effet de I'envolée du coiit du pétrole,
des carburants et du bitume.

Les chefs d’entreprise anticipent une nette reprise de l'activité au troisiéme trimestre.
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Comme anticipé, regain de l'activité
méme si freinée par la canicule.
Effectifs  légérement  renforcés
malgré des difficultés de recrutement
persistantes.

Les chefs d’entreprise tablent sur une
nouvelle appréciation de I'activité en
juillet.

Reprise de l'activité

Activité pénalisée par les fortes
chaleurs. Demande toutefois
favorable concernant les travaux
d’installation électrique et
d’équipements thermiques. Effectifs
en légere hausse.

Les chefs d’entreprise envisagent une
baisse de I'activité en juillet.

Ralentissement de
I'activité

BATIMENT

Carnets de commandes
correctement garnis

Carnets de commandes globalement
convenables masquant deux
situations différentes : en dessous
des attentes dans le gros ceuvre et
bien orientés dans le second ceuvre.

Situations contrastées

Légére hausse globale du prix des
devis mais évolution tarifaire
hétérogene entre les filieres : baisse
du prix des devis dans le gros ceuvre
et hausse dans le second ceuvre.

Les chefs d’entreprise ne prévoient
pas de hausse de prix des devis en
juillet.

62,8%

Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2025)

30
25
20
15
10

2023M06 2024M06 2025M06 2026M06

[ Activité I Prévisions

Tendance

10

-10

e Prix des devis

-15

2023M06 2024M06 2025M06 2026M06

13



PAYS DE LA LOIRE

EUROSYSTEME

Publications de la Banque de France
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 470 entreprises et établissements de la région Pays de la Loire sur I'évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes.

Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu

Lo

fléchissement ou détérioration. Cette différence s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d’opinions”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion autour de la
normale) comprises entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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