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Contexte National
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Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 27 mai et le 3 juin), la progression de I'activité ralentit nettement en
mai dans l'industrie alors que 1'on observe une contraction dans les services marchands et un léger
recul dans le batiment. Une partie de ce tassement pourrait étre liée a un positionnement des jours
fériés particulierement favorable aux ponts cette année, comme l'indiquent de nombreux chefs
d’entreprise.

Dans l'industrie, le ralentissement concerne principalement les secteurs confrontés a une demande
atone, tandis que les activités liées a la défense et a I'aéronautique restent bien orientées. Dans les
services marchands, le repli est quasi généralisé, malgré la bonne tenue de 'hétellerie-restauration, de
I’édition et de certains services aux entreprises. Dans le batiment, I'activité reste affectée par la faiblesse
persistante de la construction neuve.

Les chefs d’entreprise anticipent toutefois une amélioration de I'activité en juin dans I'industrie et les
services marchands, ainsi qu’une stabilisation dans le batiment.

Les carnets de commandes restent percus comme dégradés dans l'industrie manufacturiere.
L’incertitude ressentie par les entreprises poursuit son recul apres la hausse observée lors du
déclenchement du conflit au Moyen-Orient.

Les situations de trésorerie demeurent globalement proches d’'un niveau jugé normal, avec toutefois
des disparités sectorielles marquées. Les tensions d’approvisionnement restent limitées, tandis que les
prix des matiéres premieres et de I'énergie continuent de peser sur les colits de production. Dans ce
contexte, les prix de vente poursuivent leur progression, bien qu’a un rythme moins soutenu qu’en avril.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le PIB
resterait stable au deuxieme trimestre.
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En mai, le ralentissement de la production industrielle a été plus marqué qu’anticipé le mois précédent. Les effets de calendrier (positionnement des jours
fériés et des congés) se sont ajoutés aux impacts du conflit au Moyen-Orient. Toutefois, malgré le contexte international, la demande étrangere a moins
ralenti que la demande nationale, cette derniére enregistrant une baisse particulierement marquée dans les équipements électriques et électroniques et les
autres machines. La hausse des colits des matieres premieres a été ce mois-ci partiellement répercutée sur les prix des produits finis. Pour juin, une reprise
de l'activité est attendue, accompagnée d’une nouvelle progression des prix.

Dans les services marchands, l'activité s’est raffermie en mai, avec des évolutions toutefois hétérogénes selon les secteurs. Les prix ont poursuivi leur
progression, tirés par le secteur des transports et de I'entreposage, particuliéerement exposé au renchérissement des carburants. Les niveaux de trésorerie
se sont maintenus en dec¢a du niveau jugé normal. En juin, I'activité devrait continuer de progresser, soutenue par une demande plus vigoureuse. Les prix
pourraient étre de nouveau relevés, tandis que les effectifs seraient tres légerement renforcés.

Dans le batiment, malgré les effets de la situation internationale (hausse des prix du carburant et des matiéres premieres), le secteur fait preuve de résilience.
Cependant, les performances varient selon les branches. Ainsi, dans le gros ceuvre, les carnets de commandes et les prix sont dégradés, a I'inverse du second
ceuvre ou les prix des devis ont enregistré une nouvelle progression. Pour juin, I'activité évoluerait peu, tandis que les prix pourraient poursuivre leur
progression.




INDUSTRIE

BANQUE DE FRANCE | BRETAGNE

@ Synthése de I'Industrie

En mai, la production industrielle enregistre un repli supérieur aux anticipations formulées le mois précédent. Si 'ensemble des secteurs est orienté défavorablement, la
fabrication de matériels de transport et, dans une moindre mesure, I'agroalimentaire apparaissent plus particulierement affectés par la réduction du nombre de jours
travaillés et par le contexte international. La méme orientation baissiére est observée au niveau des livraisons, tandis que les stocks de produits finis demeurent inférieurs
au niveau jugé normal. En juin, la production industrielle devrait rebondir ; toutefois, afin de répercuter la hausse du coiit des intrants, les prix de vente devraient de
nouveau augmenter.

20

15

10

-10

-15

Evolution de la Production

TENDANCES REGIONALES — MAI 2026

Utilisation des capacités de production

[ Production  mmmmmm Prévisions Tendance W—TUC mensuel moyenne longue période
-20 70
2023M05 2024M05 2025M05 2026M05 2023M05 2024M05 2025M05 2026M05
Niveau des Stocks de produits finis et des carnets de Evolution des effectifs
1 commandes

10

-10

-15

e Niveau des stocks

e Niveau des carnets de
commandes

2023M05 2024M05 2025M05

Niveau des effectifs

2026M05 2023M05 2024M05 2025M05 2026M05

Source Banque de France — INDUSTRIE

pd
|9
c
(72
Z
)
m




25

20

15

10

-10

-15

-20
2023M05

60

50

40

30

20

10

0

-10

-20

-30
2023M05

40,8%

Part des effectifs dans ceux de l'industrie

(ACOSS 12/2024)
2024M05 2025M05
Production I Prévisions

2024M05

Production

13,3%

Part des effectifs dans ceux de 'industrie

2025M05
. Prévisions

(ACOSS 12/2024)

Tendance

Tendance

2026M05

2026M05

Agroalimentaire

La production s’est repliée en mai
dans l'agroalimentaire, sous leffet
d’'un nombre important de jours
fériés et d'un épisode caniculaire.

Les commandes et les livraisons ont
également reculé. Malgré une hausse
des prix de vente, la trésorerie s’est
dégradée.

Dans ce contexte, les effectifs ont
néanmoins été renforcés.

Une reprise de la production

Matériel de transport

La fabrication de matériels de
transport enregistre en mai une forte
baisse de sa production, aprées
plusieurs mois consécutifs de repli.

L’activité a également été affectée par
les jours fériés et les ponts. Des
difficultés d’approvisionnement ont
également été signalées.

Les livraisons sont en net recul. Les
prix des produits finis et les effectifs
sont demeurés globalement stables.

est attendue en juin. Les prix La production  devrait
continueraient de repartir en juin, tandis que
progresser. les prix se replieraient.
4
A

La production des N La production dans les
équipements électriques autres produits
et  électroniques  est SECTEURS industriels s’est
également en baisse en légérement contractée en
mai. mai.

Outre les ponts et jours fériés, la
production a également été affectée
par une diminution de la demande. Le
colt des matieres premieres a
augmenté, entrainant une hausse des
prix des produits finis. Les effectifs
ont progressé modérément.

La production devrait rebondir au
mois de juin, accompagnée d’une
nette progression des prix. Les
effectifs poursuivraient leur
progression au méme rythme.

Equipements électriques et

électroniques

Ce recul s’explique principalement
par une baisse de la demande
intérieure. Les effectifs ont peu varié.

En revanche, les prix ont été relevés
sous l'effet du renchérissement des
matiéres premieres.

L'activité connaitrait un rebond
modéré en juin, tandis que les
effectifs demeureraient stables. Les
prix devraient conserver une
orientation haussiére.
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32,8%
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I'agroalimentaire (ACOSS 12/2024)
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15%
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Tendance

Transformation et préparation a

base de viande

Les ponts et jours fériés ont
fortement pesé sur la production
dans le sous-secteur.

La demande intérieure a enregistré

un fort recul, et les carnets de
I commandes se sont nettement
dégarnis.

Toutefois, les effectifs sont demeurés
globalement stables, tandis que les
prix des produits finis ont légérement
diminué.

La production devrait repartir a

la hausse dés le mois de juin,
accompagnée d’'un rebond des

2026M05 prix.

Tendance

La production s’est SO
maintenue en mai dans le
travail du bois, I'industrie
du papier et I'imprimerie.

Toutefois, les carnets de commandes

L sont jugés insuffisamment garnis.
Des acteurs économiques signalent
étre affectés par la situation au
Moyen-Orient, la guerre en Ukraine
et les tensions commerciales
internationales.

Dans un contexte de renchérissement
des matiéres premiéres, les prix ont
sensiblement augmenté. Les effectifs
ont légérement reculé. La dynamique

2026M05 en juin serait proche de celle
observée en mai.

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

{

-sect

Produits laitiers

La production de produits laitiers a
fortement reculé en mai, sous I'effet
d’'une baisse des commandes
intérieures, ainsi que des jours fériés.

Les carnets de commandes sont
restés inférieurs aux attentes. Les
livraisons ont fortement reculé,
entrainant une augmentation des
stocks de produits finis.

Les effectifs et les prix sont demeurés
stables, dans un contexte de cours du
lait relativement bas.

En juin, une reprise de
I'activité  est  attendue,
accompagnée d’une
progression des prix.

I'S  La production de produits
en caoutchouc, plastique et
autres est restée stable en
mai.

La demande s’est maintenue a un
niveau correct et les carnets de
commandes n'ont pas connu de
dégradation significative.

Toutefois, le sous-secteur a été
confronté a une forte hausse du coiit
des matiéres premieres,
partiellement répercutée sur les prix.
Les effectifs ont peu varié.

En juin, I'activité serait stable, tandis
que les prix poursuivraient leur
progression.

Produits en caoutchouc, plastique et

autres
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SERVICES MARCHANDS

@ Svynthese des services marchands

En mai, I'activité dans les services a enregistré une accélération de sa progression. A noter toutefois un nouveau repli dans le secteur du transport routier de
fret et par conduites. Bien que 1égérement moins prononcée que le mois précédent, la hausse généralisée des prix des prestations, associée a une dégradation
des niveaux de trésorerie, traduit un environnement toujours contraint par les tensions actuelles. Dans ce contexte, les perspectives demeurent néanmoins
orientées favorablement pour I'ensemble des services. L’activité devrait continuer de progresser, accompagnée d'un renforcement des effectifs. Les prix des
prestations poursuivraient leur progression, mais a un rvthme plus modéré.
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Tendance

Transports routiers de fret et par

2026M05

2026M05

conduite

En mai, la tendance baissiére de
l'activité des transports routiers de
fret par conduites s’est confirmée,
dans un contexte de moindre nombre
de jours ouvrés.

La demande s’est maintenue. Les
colits des prestations ont augmenté,
sous l'effet de I'indexation sur les prix
des carburants.

Les niveaux de trésorerie sont toute-
fois inférieurs aux attentes. Les ef-
fectifs se sont légérement contractés.

L’activité et la demande
devraient néanmoins
repartir en juin.

L’activité dans le secteur de
I'information et de la
communication est demeurée
dynamique en mai.

La demande globale a progressé,
malgré un attentisme de la clientéle
lié au conflit au Moyen-Orient.

Les niveaux de trésorerie demeurent
toutefois insuffisants. Les effectifs
ont légérement reculé.

Les perspectives pour juin sont
orientées favorablement.

Information et communication

Hébergement et restauration

Conformément aux prévisions, le
secteur de I’hébergement-
restauration a enregistré une reprise
de son activité en mai, soutenue par
les jours fériés et les ponts.

La hausse des carburants n’a que
partiellement limité la demande.

Les effectifs se sont renforcés. Les
tarifs des prestations ont peu évolué.

L’activité devrait poursuivre sa
croissance le mois prochain.

L’activité dans les activités
spécialisées, scientifiques
et techniques a poursuivi
sa progression en mai.

Le conflit au Moyen-Orient a eu un
impact modéré sur le secteur, et la
demande s’est maintenue.

Les prix des prestations se sont
légerement renchéris, tandis que les
niveaux de trésorerie peinent a se
maintenir.

L’activité devrait rester stable en juin.
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CONSTRUCTION

Alors que les anticipations étaient orientées a la baisse, 'activité du secteur du batiment est demeurée globalement stable en mai. Le segment du gros ceuvre
apparait toutefois plus fragilisé. Un recul des carnets de commandes y est signalé, ainsi qu'une orientation a la baisse des prix pratiqués dans les devis. Pour
le mois de juin, 'activité serait attendue en relative stabilité a I'’échelle du secteur. Des évolutions différenciées sont néanmoins anticipées : une progression
plus marquée des prix des devis dans le second ceuvre et un renforcement des effectifs dans le gros ceuvre.
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En mai, I'activité est restée globalement stable dans le batiment, avec toutefois un léger repli
dans le gros ceuvre, segment particulierement concurrentiel.

Les jours fériés et 'attentisme de la clientéle ont pesé sur I'activité, mais dans une moindre
mesure qu'attendu.

Les effectifs ont légerement progressé.

En juin, I'activité ne devrait pas évoluer a I'’échelle du secteur, mais une progression modérée
est attendue dans le gros ceuvre, accompagnée de recrutements.
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Travaux Publics : Au premier trimestre 2026, le secteur des travaux publics a
connu un net repli de son activité, pénalisé par des conditions météorologiques
défavorables ainsi que par un attentisme de la clientéle publique lié aux élections
municipales. En mars, s’est ajouté un contexte géopolitique défavorable, entrainant
une hausse des prix des matiéres premiéres.

Les effectifs se sont contractés et les prix des devis se sont encore dégradés. Les
carnets de commandes se sont cependant étoffés.

Au deuxieme trimestre 2026, l'activité devrait connaitre un léger rebond,
accompagné de recrutements et d'une hausse significative des prix des devis.

Evolution de I'activité Travaux publics - Trimestriel
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Carnets de commandes - Bitiment
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En mai, les carnets de commandes se
sont légerement étoffés.

Toutefois, comme le mois précédent,
cette évolution recouvre
d’'importantes disparités : les carnets
de commandes se sont de nouveau
dégradés dans le gros ceuvre, tandis
qu’ils se sont maintenus a un niveau
satisfaisant dans le second ceuvre.

L’activité dans le second
ceuvre s’est tassée en mai,
impactée par les jours
fériés et les ponts.

L’activité demeure toutefois au
méme niveau que l'an dernier, et les
carnets de commandes sont a un
niveau jugé acceptable.

Les entreprises interrogées ont
constaté un accroissement des délais
de paiement.

Les effectifs ont peu évolué.
L’activité ne devrait pas évoluer en

juin.

Activité - Second ceuvre

Prix des devis - Batiment

En mai, les prix des devis dans le
batiment ont globalement augmenté.

Toutefois, cette progression est
portée par le second ceuvre, sous
I'effet du renchérissement des cofits
des carburants et des matiéres
premiéres.

En revanche, le gros ceuvre
enregistre une baisse des prix des
devis, dans un contexte trés
concurrentiel pour l'obtention de
chantiers.
En juin, les prix des devis
devraient progresser dans
les deux sous-secteurs, mais
de maniére plus marquée
dans le second ceuvre.

L’activité dans le second
ceuvre s’est tassée en mai,
sous l'effet des jours fériés
et des ponts.

L’activité demeure toutefois au
niveau observé l'an dernier, tandis
que les carnets de commandes se
situent a un niveau jugé acceptable.

Les acteurs économiques interrogés
signalent un allongement des délais

de paiement.

Les effectifs ont peu évolué. L’activité
devrait rester stable en juin.

Activité - Gros ceuvre
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Methodologie

Enguéte réalisée aupres d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de lo conjoncture économigue dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du batiment et des trovaux publics.

Solde d’opinion :
Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chague entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinion”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation d sept graduations (trois degrés d'opinion
autourde la normale). Savaleur est comprise entre - 200 et + 200,

Les séries sont révisées mensuellement et prennent encompte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Lo tendance est unemoyenne statistigue calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de lo période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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