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COMPLEMENT IR AU RAPPORT DURABILITE 2025
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2015 2017 2019 2021

2023 2025P 2027P 2029P 2031P 2033P 2035P

— Emissions attribuées au portefeille adossé aux engagements de retraite

- - Emissions compatibles 1,5 °C attribuées au portefeuille adossé aux engagements de retraite
— Emissions attribuées au portefeuille adossé aux fonds propres

- - Emissions compatibles 1,5 °C attribuées au portefeuille adossé aux fonds propres

la méme période compatibles avec I'alignement 1,5 °C.

Sur I'axe des abscisses, « P » signifie prévisionnel.

La trajectoire de température du portefeuille adossé a la base monétaire ne fait pas I'objet d'une certification par les commissaires aux comptes.
téqCO0,, tonne équivalent carbone.

Source : S&P Global Sustainable1.

G2 Part d’obligations vertes en portefeuilles

Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille
adossé adossé en euros en devises
aux engagements aux fonds adossé adossé
de retraite propres ala base alabase
monétaire monétaire

[ Obligations vertes 2024 Il Obligations vertes 2025

Source : Banque de France.
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G3 Répartition sectorielle des investissements
dans des fonds a impact environnemental,
a fin 2025

Mobilité "
e Transition
énergétique

Agroalimentaire ¢

Numérique

Source : Banque de France.
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G4 Empreinte carbone en capital
(émissions des scopes 1 et 2)

(en téqCO, par million d'euros investi)

a) Des poches actions

Portefeuille adossé
aux fonds propres

Portefeuille adossé

Portefeuille en euros adossé
aux engagements de retraite

ala base monétaire

b) Des poches obligations souveraines (approche consommation)

Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille
adossé adossé en euros en devises
aux engagements aux fonds adossé adossé
de retraite propres alabase alabase
monétaire monétaire

¢) Des poches obligations d'entreprise

Portefeuille adossé
aux fonds propres

Portefeuille adossé
aux engagements de retraite

[ 2024

W 2025

Note : t é9CO,, tonne équivalent carbone.
Sources : ISS (Institutional Shareholder Services), Carbon4 Finance, Bloomberg,
Banque mondiale; calculs Banque de France.
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G5 Intensité carbone en chiffre d’affaires G6 Moyenne pondérée des intensités carbone
et en PIB (émissions des scopes1 et 2)

0
Portefeuille adossé Portefeuille adossé ~ Portefeuille en euros adossé Portefeuille adossé Portefeuille adossé ~ Portefeuille en euros adossé
aux engagements de retraite  aux fonds propres a la base monétaire aux engagements de retraite  aux fonds propres ala base monétaire
b) En PIB des poches obligations souveraines b) En PIB des poches obligations souveraines
(approche consommation) (approche consommation)

0
Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille
adossé adossé en euros en devises adossé adossé en euros en devises
aux engagements aux fonds adossé adossé aux engagements aux fonds adossé adossé
de retraite propres ala base alabase de retraite propres alabase alabase
monétaire monétaire monétaire monétaire

Portefeuille adossé Portefeuille adossé Portefeille adossé Portefeuille adossé
aux engagements de retraite aux fonds propres aux engagements de retraite aux fonds propres
= 2024 W 2025 2024 W 2025
Note : t é9CO,, tonne équivalent carbone. Note : t é9CO,, tonne équivalent carbone.
Sources : 1SS (Institutional Shareholder Services), Carbon4 Finance, Bloomberg, Sources : ISS (Institutional Shareholder Services), Carboné Finance, Bloomberg,
Banque mondiale; calculs Banque de France. Banque mondiale; calculs Banque de France.

13



COMPLEMENT IR AU RAPPORT DURABILITE 2025

G7 Exposition aux risques physiques

Portefeuille adossé Portefeuille adossé
aux engagements de retraite aux fonds propres

Portefeuille adossé Portefeuille adossé
aux engagements de retraite aux fonds propres

S600 e 8000

Portdefeuille Portj}feuille Portefeuille Port;feuille

} ] . ] adossé adossé eneuros  en devises
Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille aux engagements aux fonds adossé adossé
adossé adossé €n euros en devises de retraite propres dlabase  alabase

aux engagements aux fonds _adossé _adossé monétaire  monétaire

de retraite propres ala base alabase
monétaire monétaire

¢) Des poches obligations d'entreprise

Portefeuille adossé Portefeuille adossé
aux engagements de retraite aux fonds propres

Portefeuille adossé Portefeuille adossé

aux engagements de retraite aux fonds propres 2003 W2024  M2025 A Indice de référence

e, Note : MSA, mean species abundance (abondance moyenne des espéces).
Source : S&P Source : lceberg Data Lab; calculs Banque de France.
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G9 Empreinte biodiversité

(en km2.MSA par million d'euros investi)

a) Des poches actions

Portefeuille adossé
aux fonds propres

Portefeuille adossé
aux engagements de retraite

Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille
adossé adossé en euros en devises
aux engagements  aux fonds adossé adossé
de retraite propres ala base ala base
monétaire monétaire

Portefeuille adossé
aux fonds propres

Portefeuille adossé
aux engagements de retraite

Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille
adossé adossé en euros en devises
aux engagements  aux fonds adossé adossé
de retraite propres alabase ala base
monétaire monétaire

Portefeuille adossé
aux fonds propres

Portefeuille adossé
aux engagements de retraite

[ 2024

2023 A Indice de référence

W 2025

Notes : MSA, mean species abundance (abondance moyenne des espéces).
Source : Iceberg Data Lab; calculs Banque de France.

Portefeuille adossé
aux fonds propres

Portefeuille adossé
aux engagements de retraite

2024

2023 A Indice de référence

W 2025

Notes : MSA, mean species abundance (abondance moyenne des espéces).
Source : lceberg Data Lab; calculs Banque de France.
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G11 Contributions relatives a 'empreinte biodiversité sur les portefeuilles d’actions
et d’obligatigps d’enf;‘reprisg‘,“é fin 2025 - -

% du total de lmpact en km2.MSA)

a) Par périméetre b) Par pression naturelle

2023
M Scope 1 (impact direct) M Utilisation des terres
I Scope 2 (impact de la consommation d'énergie) M Utilisation des ressources
M Scope 3 amont (impact indirect amont) W Changement climatique
I Scope 3 aval (impact indirect aval) Pollution

Especes invasives

Note : MSA, mean species abundance (abondance moyenne des espéces).
Source : Iceberg Data Lab; calculs Banque de France.
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G12 Part des portefeuilles exposée a des secteurs juges prlorltalres par la TNFD, a fin 2025

(en% de I'encours des portefeuilles)

a) Poches actions b) Poches obligations d'entreprise

Portefeuille adossé Portefeuille adossé Portefeuille adossé Portefeuille adossé
aux engagements de retraite aux fonds propres aux engagements de retraite aux fonds propres

A Indlce de reference

Note : Liste des secteurs ayant une dépendance ou un impact matériel vis-a-vis de la nature selon la Task Force on Nature-related Financial Disclosures (TNFD).
Sources : TNFD, ISS; calculs Banque de France.

G13 Rejets dans I'eau de substances polluantes
Principales expositions a des secteurs attrlbuables aux portefeullles, a fm 2025
juges prioritaires par la TNFD, a fin 2025 (en tonnes)

(en% de I'encours des ponefeurlles non souverains adossés aux engagements

a) Poches actions
de retraite et aux fonds propres) . .

Secteurs Part des
portefeuilles 00 A
Semi-conducteurs et équipements 8 B0
pour seml conducteurs i A
Blens de consommatlon durab\es et hab|||ement : 6 60
Serwces aux collecthltes, et services commerciaux 3 G0
et professionnels
20 T1 13-
Sources : TNFD, ISS; calculs Banque de France. - -
0
Portefeuille adossé Portefeuille adossé
aux engagements de retraite aux fonds propres

b) Poches obligations d'entreprise

Portefeuille adossé
aux engagements de retraite

A Indrce de reference

Note : Le por‘refeurlle d'obligations d'entreprise adossé aux fonds propres étant
concentré sur quelques émetteurs non couverts pour cet indicateur, ce portefeuille
n'est pas représenté.

Source : ISS, calculs Banque de France.
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G14 Part du portefeuille investie dans des entreprises dont les politiques de gestion de I’eau sont jugées
insuffisantes, a fin 2025

(en% des encours)

a) Poches actions b) Poches obligations d'entreprise
000 000
. I EEE RGP e i - H i

Portefeuille adossé Portefeuille adossé Portefeuille adossé
aux engagements de retraite aux fonds propres aux engagements de retraite

Note : Le portefeuille d'obligations d'entreprise adossé aux fonds propres étant concentré sur quelques émetteurs non couverts pour cet indicateur, ce portefeuille n'est pas représenté.
Source : ISS, calculs Banque de France.

G15 Répartition sectorielle des investissements
aimpact biodiversité, a fin 2025

Données Traitement de I'eau

Aquaculture E
Mobilité marineo“

Pollution et gestion
des déchets

Alimentation

Protection
des ressources

Source : Banque de France.
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COMPLEMENT IR AU RAPPORT DURABILITE 2025

(score sur 100)

a) Poches actions

Portefeuille adossé Portefeuille adossé Portefeuille adossé Portefeuille adossé
aux engagements de retraite aux fonds propres aux engagements de retraite aux fonds propres

¢) Poches obligations souveraines

Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille
adossé adossé adossé adossé
aux engagements aux fonds ala base monétaire a la base monétaire
de retraite propres en euros en devises

Note : ESG, critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance. Le score ESG varie de 0 a 100.
Source : ISS.
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(score sur 100)

a) Score de santé et sécurité au travail

o
=
=
&
£
5
5]
8
o
5

]
o

=

Portefeuille adossé Portefeuille adossé Portefeuille adossé Portefeuille adossé
aux engagements de retraite aux fonds propres aux engagements de retraite aux fonds propres

¢) Score de responsabilité produits et services

Portefeuille adossé Portefeuille adossé
aux engagements de retraite aux fonds propres
B Actions Il Obligations d'entreprise A Indice de référence

Source : ISS.

G3 Répartition sectorielle des investissements dans
des fonds non cotés a impact social, a fin 2025

Contrats a impact

Résidences étudiantes

Logement social

Résidences seniors

Source : Banque de France.
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G1 Taux d’opposition par type de résolution en 2025

Rémunération

Programmes d'émission et de rachat de titres de capital
Nomination et révocation des organes sociaux
Désignation des contréleurs légaux des comptes
Quitus

Décisions entrainant modification des status
Approbation des comptes et affectation des résultats
Conventions réglementées

Taux d'opposition global

Taux d'opposition au management

Source : BDF Gestion.

Focus sur les résolutions a caractere

environnemental et social en2025

(nombre de résolutions en unités, vote en %)

Nombre de Vote contre  Vote pour

résolutions (en%) (en%)
Initiées par le management E 72 0 100
Déposées par les actionnaire 139 26 74
Total 211 17 83

Sources : BDF Gestion et Banque de France.

G2 Thématiques couvertes par les entretiens

(en%)
Controverses Risques physiques
]
aﬂ Biodiversité
Gouvernance
Social

Economie
Gestion de la circulaire et

gestion
_ressource en eau | (oston

Chaine logistique et
approvisionnement durable

| Réduction des émissions de GES

Les controverses désignent les événements ou les accusations qui mettent en cause
les pratiques d'une entreprise au regard des critéres en matiére environnementale,
sociale et de gouvernance (ESG).

Sources : BDF Gestion et Banque de France.
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(3 LES FOURNISSEURS DE DONNEES
SELECTIONNES PAR LA BANQUE
DE FRANCE

Fournisseur de données

Alignement de température S&P Global Sustainablet S&P Global Sustainablet
Donnére.s.a;e;mission.s.c.a.r.bone ........... ISSéérboﬁltlFinaﬁtcte S -
Donnére.s.(.i;irmpact biéc.al%v.ersité ........... Icek.).e.rg Défa Lak.v. .

Donnére.s.t.jt(-:-rrisques .p.h.y.s.iques ........... Mogay's - :

gcoresré'gé ................. EMOgay's e e £|55

Note : ESG, critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance; ISS, Institutional Shareholder Services.
Source : Banque de France.

(® LA CONSTRUCTION D’UN NOUVEL
INDICATEUR DE MESURE DE LIMPACT
CARBONE DES PORTEFEUILLES
SOUVERAINS

Evolution du z-score

Sources : PRIMAP-hist, FMI, Banque mondiale, Climate Analytics; calculs Banque de France.
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(® CALCUL DES EMPREINTES CARBONE
ET BIODIVERSITE

Moyenne pondérée

des intensités carbone N

Zi ( Montant investi, ) ( Emissions carbone,.
X

Valeur totale du portefeuille CA ou PIB, population, dépenses de consommation,

Montant investi, Lo
Total des émissions carbone Z " g x Emissions carbone‘,
n \ Valeur d'entreprise ou PIB,

Montant investi. coL
Z ‘ x Emissions carbone,
d

Empreinte carbone Valeur d'entreprise ou PIB,

en capital
Valeur totale du portefeuille

Montant investi Lo
; I x Emissions carbone
. n \ Valeur d'entreprise ou PIB.
Intensité carbone '

Montant investi, . CAou PIB, population, )
Valeur dentreprise ou PIB, ~ dépenses de consommation,

en chiffre d'affaires (CA) ou PIB Zi (
d

n

Z Montant investi,

Impact biodiversité total absolu

X
du portefeuille iR

Valeur de I'entreprise . ou PIB

n Montant investi,
Z x CBF,

i=1 Valeur de I'entreprise . ou PIB.
Empreinte biodiversité : '

n
E Montant investi,
=

o CBF.
Moyenne pondérée des ZPoids, X '
intensités biodiversité ' Capital employé . ou PIB.

i=1
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