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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements interrogés entre le 28 avril et le 6 mai), I'activité en avril progresse a
un rythme plus modéré dans I'industrie et le batiment, et marque le pas dans les services
marchands.

La croissance de la production industrielle reste soutenue, au-dessus des anticipations
des chefs d’entreprise exprimées le mois dernier et de leur moyenne de long terme. Elle
reste dynamique dans les équipements électriques et 'aéronautique et bien orientée
dans les produits informatiques-électroniques-optiques, tirés par le secteur de la
défense.

En mai, les chefs d’entreprise anticipent que I'activité évoluerait peu, voire diminuerait
légerement dans I'industrie et le batiment et reculerait un peu plus nettement dans les
services, pour la premiére fois depuis mars 2025. Apres le choc du déclenchement de la
guerre au Moyen-Orient, I'indicateur d’incertitude, construit a partir de l'analyse
textuelle des commentaires des entreprises, se détend légérement en avril mais reste
élevé dans les trois secteurs. Les chefs d’entreprise restent préoccupés par les prix des
matiéres premiéres et les perturbations logistiques.

La situation de trésorerie dans I'industrie est proche du niveau jugé normal, mais se
dégrade dans les services.

En matiere d’approvisionnement, plusieurs secteurs (aéronautique, équipements
électriques, chimie, produits informatiques-électroniques-optiques) font état de
difficultés exacerbées. Les difficultés de recrutement restent globalement stables.

Les hausses des prix des matieres premiéres accélerent sans égaler celles de 2022. Dans
un contexte de vive concurrence, elles ne sont que partiellement répercutées dans les
prix de vente de l'industrie et du batiment. Ceux-ci devraient toutefois continuer
d’augmenter en mai. Dans les services, les révisions de tarifs sont concentrées sur le
secteur des transports et entreposage, directement exposé au renchérissement du prix
du gazole.

En somme, I'économie francaise, tout en étant résiliente, montre des signes de
ralentissement avec les premiers effets de la hausse du prix des hydrocarbures. Au vu
du peu d'informations disponibles en ce début de trimestre et de I'incertitude entourant
la durée et 'ampleur du conflit au Moyen Orient, il est cependant prématuré de produire
une estimation chiffrée de la croissance du PIB pour le deuxiéme trimestre.
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En avril, I'activité économique francilienne enregistre une croissance soutenue dans l'industrie, plus modérée dans les services marchands, tandis que le
batiment connait un nouveau retournement de tendance favorable. Dans I'industrie, la production demeure bien orientée dans I'’ensemble des segments, en
particulier dans les matériels de transport, les équipements électriques et les autres produits industriels, soutenus par la demande a I'export. Dans les services
marchands, 'activité est stable ou en légére hausse dans la plupart des segments, a I'exception du conseil pour les affaires et la gestion qui souffre de I'attentisme
de la clienteéle et d'une concurrence accrue. L’activité dans le batiment poursuit une évolution en dents de scie, avec une croissance modérée ce mois-ci, portée
par un redémarrage du gros ceuvre lié au lancement de nouveaux chantiers en début de haute saison. Dans le contexte géopolitique actuel, la hausse des prix des
matieres premieres et de I'énergie s’accentue et certaines entreprises signalent des tensions dans les chaines d’approvisionnement. Toutefois, dans I'industrie et
le batiment, ces hausses de cofit ne sont que partiellement répercutées sur les prix de vente.

Pour mai, les chefs d’entreprise anticipent une activité peu dynamique dans I'industrie et les services marchands, I'incertitude limitant la visibilité des acteurs
et pesant sur les perspectives a court terme. Les prévisions a court terme apparaissent en revanche un peu mieux orientées dans le batiment, qui bénéficie de
rattrapages et de perspectives plus encourageantes liées a la période de haute saison. 3
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@ Synthése de I'Industrie

K’f’activité industrielle poursuit une croissance modérée au mois d’avril, portée en particulier par les matériels de transport, les équipements électriques et les autres produits
industriels, soutenus par une demande dynamique a I’export. Toutefois, la demande intérieure ralentit et la visibilité sur les carnets de commande reste dégradée dans plusieurs
segments. Les prix des matiéres premieres et de I'énergie poursuivent leur hausse, avec une répercussion sur les prix de vente partielle et inégale selon les secteurs. Les stocks de
produits finis augmentent notamment sous I'effet d’anticipations et les effectifs restent globalement stables. Pour mai, les industriels anticipent une activité stable ou en légére baisse,
notamment en raison d’effets calendaires et de la poursuite des incertitudes.
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45,3%
Matériels de transport dont Industrie automobile Part des effectifs dans ceux du matériel de
transport (ACOSS 12/2024)
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L'activité a rebondi, portée notamment par La production et les livraisons ont progressé
la bonne performance du segment des en avril, soutenues par une demande
équipements électriques. La demande est dynamique tant sur le marché intérieur qu’a
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Autres produits industriels
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10,2%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2024)

La croissance de I'activité s’est poursuivie,
soutenue davantage par la demande a
'export que par le marché intérieur. Le
renchérissement des matiéres premieres
s’est intensifié dans I'ensemble des
segments, toujours en lien avec les tensions
géopolitiques. Cette évolution se traduit par
une hausse des prix des produits finis, bien
que celle-ci demeure contenue et partielle
au regard de I'ampleur des colts amonts.
Les industriels anticipent une quasi-stabilité
de I'activité a court terme, avec une légere
progression possible.

En avril, la croissance s’est

poursuivie a un rythme
supérieur a mars.

L’activité a poursuivi sa I
croissance en avril.

La croissance de l'activité s’est intensifiée,
portée par une nette reprise des livraisons,
en lien avec une demande dynamique a
I'export. Les prix des matiéres premiéres ont
enregistré une tres forte hausse, sous I'effet
du conflit au Moyen-Orient et du
renchérissement du pétrole. Les prix des
produits finis ont également progressé, la
répercussion ne restant toutefois que
partielle. Les carnets de commandes se sont
améliorés, offrant une meilleure visibilité aux
industriels. Ces derniers  anticipent
néanmoins une stabilité de 'activité a court
terme.

dont Produits en caoutchouc,

plastique et autres

dont Industrie chimique

La croissance de I'activité s’est poursuivie en
avril a un rythme comparable a celui observé
le mois précédent, en particulier sur les
produits de parfum et la cosmétique, portée
par une demande toujours dynamique,
notamment a I'export et en particulier sur les
marchés asiatiques. Les prix des matiéres
premieres ont continué d’augmenter a un
rythme similaire, entrainant une poursuite
de leur répercussion sur les prix des produits
finis. La visibilité sur les carnets de
commandes demeure dégradée. Les
industriels anticipent ainsi une stabilité de
I'activité a court terme.

En avril, lactivité a
maintenu son rythme de
croissance.

E Apres le rebond de
mars, l'activité s'est
repliée au mois d’'avril.

L’activité s’est repliée, en lien avec une
baisse de la demande, qui concerne a la fois
le marché intérieur et les débouchés a
I'export. Dans ce contexte moins porteur, les
prix des matiéres premiéres ont poursuivi
leur hausse. Toutefois, ces augmentations
ne se traduisent pas a ce stade par une
hausse des prix des produits finis. L’opinion
sur les carnets de commandes s’est quelque
peu dégradée, bien qu’elle reste proche des
attentes des industriels pour la période. Ils
anticipent une stabilité de I'activité, voire
une légere baisse de celle-ci.

dont Travail du bois, industrie du
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@ Synthese des services marchands

L’activité des services marchands progresse 1égéerement en avril, dépassant de nouveau sa moyenne de long-terme. Elle est stable ou en légére hausse dans la plupart des sous-secteurs,
témoignant d'une certaine résilience face aux incertitudes. Les activités de conseil constituent I'exception, pénalisées par une demande attentiste et une concurrence accrue. Les services
de nettoyage et I'édition conservent une dynamique tres favorable. Les transports sont pénalisés par la hausse des cofits des carburants, pesant sur les marges malgré des ajustements
tarifaires. Dans ce contexte, les prix évoluent globalement a la hausse, la trésorerie se fragilise dans plusieurs segments et les effectifs demeurent stables. Dans un environnement
économique et géopolitique incertain, les perspectives a court terme demeurent prudentes.
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Une légere hausse d’activité est enregistrée
dans les deux segments, malgré le contexte
géopolitique. La météo clémente, le début

de Fra

Activités informatiques et services

d'information

L’activité enregistre une légére hausse, 40
soutenue par une dynamique favorable pour
certains établissements, liée notamment au

de la haute saison et les vacances scolaires renouvellement et a la signature de contrats. %0
ont soutenu l'activité. Dans I'hétellerie, la En outre, un effet d’anticipation de hausse
clientéle internationale et haut de gamme des prix des composants informatiques 20
soutiennent I'activité. Néanmoins, dans la pourrait jouer favorablement sur I'activité. A
restauration, les incertitudes persistantes ce stade, le contexte géopolitique ne semble
sur le pouvoir d’achat appellent les ménages pas avoir d’impact majeur sur lactivité. 10
a la prudence. La hausse des prix du Toutefois, la situation reste contrastée,
kéroséne constitue un élément de vigilance, certains chefs d’entreprise faisant état d’un 0
sans impact majeur sur l'activité a ce stade. climat globalement morose et de budgets
Les effectifs sont en hausse dans I'h6tellerie contraints. Les effectifs progressent afin
pour soutenir la demande. Les perspectives d’accompagner I'activité, tandis que les prix -10
pour le mois de mai sont optimistes dans sont stables. Les perspectives restent
I'hotellerie mais plus morose dans la prudentes, dans un environnement marqué
restauration. par les incertitudes et une visibilité limitée. 20
2023M04
Un léger regain Un léger regain d’activité
d’activité dans les deux malgré les incertitudes
segments .
\
| v
\
L’activité se stabilise, V S L'activité en hausse
malgré un portée par le segment
environnement jugé MARCHANDS du nettoyage
peu dynamique 50
En avril, I'activité se stabilise aprés deux mois En avril, I'activité progresse globalement,
consécutifs de repli, dans un environnement portée par le dynamisme du segment 40
de marché jugé peu dynamique. La demande nettoyage, tandis qu’elle se stabilise dans la
demeure stable mais la clientéle reste location automobile et recule dans I'intérim. 30
attentiste, dans un climat général Dans le nettoyage, la demande soutenue
d’inquiétudes  sur les perspectives s’accompagne d’une hausse des prix. La 20
économiques. Les prix se maintiennent location automobile demeure stable, malgré
malgré la pression baissiere liée a une I'effet favorable des vacances scolaires. 10
concurrence accrue. La trésorerie s’érode L'intérim est pénalisé par un climat
trés légérement en raison de délais de économique morose. La trésorerie se o

paiement plus longs. L'activité reste
toutefois soutenue par la fin de la période
fiscale et la facturation électronique. Pour le
mois de mai, les perspectives s’orientent a la
baisse en raison notamment des jours fériés.

Activités juridiques et comptables

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2024)

dégrade a cause d’allongements des délais
de paiements des clients. Pour les mois a
venir, l'activité est attendue stable dans -10
'ensemble, pénalisée par la faiblesse 2023M04
persistante de I'intérim.
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Conseil pour les affaires et la

gestion

Ce mois-ci, la baisse d’activité s’accentue dans
un contexte de demande peu dynamique,
marqué par lattentisme des clients, les
incertitudes internationales, une concurrence
accrue et la montée de I'lA qui pourrait venir
en substitution dans certains métiers. Une
légere pression sur les prix se poursuit depuis
février en raison de négociations plus
tendues. La trésorerie se dégrade fortement
I sous I'effet de la baisse d’activité et des prix.
L Les effectifs reculent Iégérement en avril et
devraient se stabiliser en mai en lien avec la
conjoncture défavorable. Pour de nombreux
chefs d’entreprise, une légere reprise est
toutefois attendue en mai grice a de

Une activité dégradée
qui s’accompagne d’une
tension sur les prix

Ingénierie technique

L’activité se stabilise en avril dans un contexte
de demande toujours faible et de tendance
baissiére depuis fin 2025. L'attentisme des
clients liée au conflit au Moyen-Orient, les
difficultés du secteur automobile, et les
congés scolaires pésent sur l'activité, malgré
de nouveaux contrats dans des secteurs
porteurs - aéronautique, spatial, nucléaire et
défense. Les perspectives pour mai sont plus
favorables grace a une demande bien
orientée malgré les jours fériés et les
incertitudes géopolitiques. Les prix reculent
fortement ce mois-ci alors que les effectifs
demeurent stables.

Une croissance en
baisse malgré quelques
clients porteurs

-y
\
SERVICE

Une activité dynamique M
portée par une
demande soutenue

En avril, I'activité rebondit au-dessus de sa
tendance de long terme soutenue par la
récurrence des abonnements et une
demande dynamique, notamment dans les
logiciels pour le secteur bancaire ; I'édition
de livres bénéficie par ailleurs d’une
demande favorable avec les périodes
I scolaire et estivale. Les perspectives pour
mai restent favorables avec une demande
bien orientée. Les prix progressent en partie
sous |'effet des hausses de colts liées au
contexte géopolitique répercutées. Les
effectifs sont quasi stables et la trésorerie

2026M04 .
demeure trés satisfaisante.

Edition

Une activité stable qui
résiste a la forte
hausse des carburants

DS

L’activité se stabilise ce mois-ci aprés la forte
hausse de mars, soutenue par une demande
stable malgré la hausse des prix de I'énergie.
Les perspectives pour mai sont orientées a la
baisse en raison de I'attentisme des clients
lié au contexte au Moyen-Orient, des jours
fériés et d’un marché plus concurrentiel. Les
prix augmentent fortement suite a la
répercussion différée de la hausse des
carburants qui pése sur la trésorerie et les
marges, une partie des colts restant
absorbée par les entreprises. Les effectifs
demeurent stables.
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Aprésle repli du mois précédent, 'activité du batiment progresse légérement, tirée par le redémarrage du gros ceuvre, tandis que le second ceuvre maintient une croissance

modérée. Les perspectives demeurent prudentes dans un contexte incertain, avec des carnets de commandes globalement en repli malgré quelques signes d'amélioration.

Les prix des devis poursuivent leur tendance haussiére, sous I'effet de la progression des cofits des matiéres premiéres et de I'énergie, mais celle-ci reste partiellement
contenue par une concurrence élevée. Enfin, les effectifs sont stables, mais les intentions de recrutement restent orientées a la baisse.
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Evolution de I'activité Batiment - Mensuel
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Apres le repli observé le mois dernier, I'activité du batiment progresse légerement, portée par un
redémarrage du gros ceuvre et le maintien d’une croissance modérée dans le second ceuvre. Le
gros ceuvre bénéficie du lancement de nouveaux chantiers, tandis que le second ceuvre évolue de
maniére plus contrastée avec la fin des travaux liés a la période de chauffe. Cette évolution
intervient dans un contexte économique incertain, marqué notamment par le conflit au Moyen-
Orient, qui génere des hausses de prix de I'énergie, des matériaux et du transport, sans
répercussion sur I'approvisionnement a ce stade. Les carnets de commandes restent globalement
en repli, malgré une légere amélioration dans le gros ceuvre et un recul dans le second ceuvre
marqué par des tensions concurrentielles, notamment dans la rénovation, tandis que la reprise
des aides publiques n’a pas encore produit d’effet notable. Les prix des devis amorcent une hausse,
freinée par une concurrence élevée qui limite la répercussion des codts. La saison haute a venir
pourrait étre propice a une évolution modérée des prix des devis. Les effectifs sont stables a
I’échelle du secteur. Les perspectives de recrutement demeurent orientées a la baisse, traduisant
la prudence des entreprises face a une visibilité encore réduite.

POUR RAPPEL : ENQUETE TRIMESTRIELLE DE MARS 2026

L’activité des travaux publics enregistre une baisse marquée au premier trimestre, pénalisée par la
saisonnalité, des conditions climatiques parfois défavorables et les décalages de chantiers publics.
Une légere reprise est néanmoins attendue au cours du deuxiéme trimestre, notamment avec la fin
du cycle électoral et le redémarrage progressif de projets reportés. Les carnets de commande restent
toutefois trés bas notamment en raison de I'attente des nouvelles orientations des municipalités.

Les prix des devis demeurent globalement stables, malgré la hausse des co(ts (carburants, matieres
premiéres). Les chefs d’entreprise anticipent majoritairement une légere révision tarifaire dans les
prochains mois ; toutefois, sa mise en ceuvre pourrait s’avérer délicate au vu de la conjoncture
actuelle et des contraintes budgétaires. Les effectifs restent quasi-stables, mais une hausse modérée
des recrutements est envisagée, principalement pour accompagner la reprise attendue de I'activité.

30
2 Evolution de I'activité Travaux publics - Trimestriel
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26,3%

Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
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Gros ceuvre

Apres un repli le mois dernier, I'activité du
gros ceuvre s’inscrit en légere hausse. Cette
évolution tient au lancement de nouveaux
chantiers et a une météo clémente
permettant un rattrapage partiel de
I'activité. La dynamique demeure toutefois
contrastée, dans un contexte d'inquiétude
lié au conflit au Moyen-Orient qui pourrait
engendrer des problémes
d'approvisionnement en matiéres
premieres. Les  perspectives  restent
néanmoins orientées positivement, portées
par des carnets de commandes mieux garnis
et le démarrage attendu de chantiers
jusqu’ici reportés.

Un rattrapage de I'activité
et des perspectives prudemment
positives

Une orientation a la B
hausse du prix des devis
qui pourrait s'accentuer

Dans I'ensemble du batiment, les prix des
devis restent pour l'instant assez stables,
freinés par une concurrence soutenue et un
attentisme des donneurs d’ordres. Le conflit
au Moyen-Orient fait apparaitre des hausses
de prix des matiéres premieres (acier,
plastique, béton) et de I'énergie, et des
inquiétudes sur les approvisionnements. Des
premieres légéres hausses des prix des devis
apparaissent dans le gros ceuvre, tandis que
les prix demeurent davantage contraints
dans le second ceuvre. La poursuite de la
hausse est attendue, portée par les tensions
sur les matériaux et I'énergie, ainsi que par
I'entrée progressive en saison haute.

Prix des devis - Bitiment

Second ceuvre

Dans le second ceuvre, I'activité enregistre
une légére hausse ce mois-ci, dans le
prolongement de la reprise amorcée ces
derniers mois. Cette évolution est portée par
le démarrage progressif de nouveaux
chantiers, par les travaux de rénovation et
par une reprise de la demande publique suite
aux élections municipales. La dynamique
demeure contrastée, dans un contexte de
concurrence soutenue et de tensions
persistantes sur les colts des matériaux et de
I'énergie, encore difficilement répercutées
sur les devis. Les prévisions restent orientées
alahausse, soutenues par I'anticipation de la
saison haute.

La poursuite d’une croissance
modérée

T Des carnets de
commandes toujours
insuffisants

Dans I'ensemble du batiment, les carnets de
commandes sont orientés durablement a la
baisse, traduisant un attentisme persistant
des donneurs d’ordre et une visibilité
toujours réduite. Cette tendance globale
masque des évolutions différenciées : une
légére amélioration dans le gros ceuvre
portée par la signature de nouveaux
chantiers, un léger recul dans le second
ceuvre lié a une baisse de commandes, a une
concurrence accrue, et a la fin de la période
de chauffe sur les marchés de la rénovation
énergétique ol la réouverture du dispositif
Ma PrimeRénov’ n’a pas encore produit
d’effet.

54,5%

Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2024)
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