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Contexte National

La collecte de cette enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements entre le 25 février et le
4 mars) a été marquée a mi-parcours par le déclenchement de la guerre au Moyen-Orient le 28
février : environ un tiers des réponses ont été recueillies avant cet événement et deux tiers apres.
Pour février, selon les chefs d’entreprise interrogés, I’activité économique poursuit sa progression a
un rythme conforme aux anticipations.

Dans l'industrie, I'activité demeure au-dessus de sa moyenne de long terme pour le neuviéme mois
consécutif, tirée par les filieres technologiques. L’activité dans les services reste soutenue,
légerement au-dessus des anticipations formulées le mois précédent par les chefs d’entreprise, tandis
que le batiment conserve une dynamique positive malgré un contexte peu porteur.

La situation de trésorerie se dégrade légérement, certaines entreprises signalant un allongement des
délais de paiement de leurs clients. Les difficultés d’approvisionnement augmentent faiblement, mais
sans signe de détérioration durable. Les prix de vente progressent modérément dans les trois grands
secteurs. Le travail temporaire demeure dynamique.

Pour mars, les entreprises anticipaient une activité toujours bien orientée dans l'industrie et les
services et plus limitée dans le batiment. Cependant, alors que I'incertitude continuait de reculer dans
les premieres réponses datant d’avant le 28 février, elle a rebondi nettement dans les suivantes, les
entreprises évoquant des risques de hausse des prix de I’énergie et de perturbations logistiques.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous confirmons que le PIB
pourrait progresser entre 0,2 et 0,3 % au premier trimestre. Cette prévision technique est toutefois
soumise a un aléa baissier compte tenu des incertitudes liées au conflit au Moyen-Orient et a son
impact sur les chaines d’approvisionnement et sur les prix de I'énergie qui pourraient peser sur
I'activité en fin de trimestre.
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Situation régionale
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Opinion sur I'évolution de I'activité dans I'lndustrie

Opinion sur I'évolution de I'activité dans les Services
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Opinion sur I'évolution de I'activité dans le Batiment
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Soldes d'opinion nationaux

L’activité industrielle de la région progresse plus fortement qu’au plan national, a I'exception des sous-secteurs de la fabrication de matériels de transport et des autres industries
manufacturieres qui, respectivement, stagnent ou se replient légérement. Les bonnes performances du secteur ne se traduisent toutefois pas par une hausse de I'utilisation des
capacités de production, qui demeure inférieure a sa moyenne de long terme. Les effectifs restent globalement stables, en cohérence avec le niveau de remplissage des carnets de
commandes.

Dans les services marchands, la tendance de I'activité reste positive, tout particulierement dans les secteurs de I'ingénierie et du transport. Une légére baisse est constatée dans
I’hébergement malgré la période de vacances scolaires. Les trésoreries se rétractent légerement, dans un contexte de prix globalement stables. Une majorité de métiers fait face
soit a des difficultés de recrutement, soit a des renouvellements importants de personnel, ce qui conduit globalement a une stabilité des effectifs.

S’agissant du batiment, le secteur connait un rebond d’activité porté par le second ceuvre. Compte tenu des conditions météorologiques de la période, les travaux en extérieur ont
été rendus difficiles, voire impossibles, sur certains chantiers. A I'exception des prestations haut de gamme, le gros ceuvre demeure peu dynamique a I'approche des élections
municipales. Les carnets de commandes restent faiblement orientés et la pression sur les prix persiste.

Enfin, a la suite des événements récents au Moyen-Orient, les dirigeants de I’'ensemble des secteurs se montrent prudents quant a leurs perspectives d’activité, notammengen
raison de la forte hausse du prix du pétrole et des difficultés d’approvisionnement susceptibles d’affecter leurs activités.
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@ Synthése de I'Industrie
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Apres le recul observé en janvier, I'activité industrielle régionale progresse dans la plupart des segments, a I'exception de la fabrication de matériels de transport, qui se
stabilise, et des autres industries manufacturieres, toujours en baisse. Ce rebond est alimenté par une reprise de la demande, notamment a l'international.

Pour autant, les carnets de commandes se remplissent difficilement, hormis dans la fabrication de matériels de transport, ce qui limite les ajustements d’effectifs. Les prix
augmentent davantage a I'achat qu’a la vente et l'incertitude liée au conflit au Moyen-Orient pése sur les perspectives, qui demeurent prudemment orientées vers la
stabilité.
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alimentaires et de boissons

La production progresse nettement, a des
rythmes variables selon les
compartiments. Elle atteint un niveau
élevé dans la transformation de la viande,
portée par les fétes du Ramadan et du
Nouvel An chinois, tandis qu’elle demeure
plus modérée dans les fruits et légumes.
Le colit des matiéres premieres augmente
plus lentement que celui des produits finis,
dans un contexte ou les négociations
commerciales avec la grande distribution
se sont partiellement assouplies.

Les effectifs demeurent stables. L'activité
ne progresserait pas en mars et les carnets
de commandes restent peu fournis.

INDUSTRIE

Apres plusieurs mois de croissance
soutenue, l'activité se stabilise en
février, tout comme les effectifs.

Ala suite du repli observé en janvier,
les prix repartent a la hausse, avec
une progression plus marquée a
I'achat qu’a la vente.

Soutenus par la demande du secteur
de la défense et par le marché privé,
les carnets de commandes demeurent
trés étoffés, offrant une visibilité de
long terme. Dans ce contexte,
I'activité devrait rester bien orientée
au cours des prochaines semaines.

Fabrication de matériels de

transport

Equipements électriques, électroniques,
informatiques et autres machines

Comme anticipé le mois dernier, I'activité
augmente grace au dynamisme de la
demande internationale, notamment
américaine sans effet négatif majeur des
droits de douanes. Les effectifs sont
ajustés en conséquence.

Les prix sont réévalués tanta I'achatqu’ala
vente. Des difficultés d’approvisionnement
persistent sur certains composants et
pourraient s’intensifier avec le conflit au
Moyen-Orient

Les carnets de commandes restent étroits.
Les stocks étant désormais jugés faibles,
les perspectives d’activité apparaissent

favorables a court terme.

Porté par le rebond de la demande, le
secteur enregistre une reprise de
lactivité dans la majorité des
segments, a l'exception des autres
industries manufacturieres. Cette
croissance ne s’accompagne
toutefois pas d'un renforcement des
effectifs.

Les prix des intrants augmentent,
mais leur répercussion sur les prix de
vente reste partielle.

Les carnets de commandes
demeurent dégarnis et permettent
seulement d’anticiper une stabilité
de I'activité.

Autres produits industriels
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Industrie chimique

Travail du bois, industrie du papier

TENDANCES REGIONALES — FEVRIER 2026

Produits non métalliques

La production s’accroit de nouveau,
bénéficiant d’une demande
domestique dynamique. Toutefois,
les effectifs ne sont que légerement
renforcés.

Les prix des intrants augmentent, en
particulier ceux des plastiques,
tandis que les prix de vente
demeurent quasiment stables.

Les prévisions d’activité
apparaissent en retrait, ce que
confirment des carnets de
commandes étroits.
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Pour en savoir plus : vous pouvez cliquer sur I'image pour accéder directement a I'enquéte

annuelle Bilan et Perspectives 2024-2025.
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Part des effectifs dans ceux des autres
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Métallurgie et fabrication de

produits métalliques

La reprise d’activité observée en
janvier se confirme en février sous
I'effet du dynamisme de la demande,
notamment étrangere. Cette
croissance  s’accompagne  d'un
renforcement des effectifs.

Les prix sont globalement stables.
Les carnets de commandes restent
dégradés et incitent les dirigeants a
adopter une projection positive mais
prudente de l'activité.

AUTRES PRODUITS

Le recul de l'activité observé depuis
plusieurs mois tend a se réduire,
soutenu par le secteur de la
réparation.

Les prix sont revalorisés tantal'achat
qu’a la vente.

Les perspectives d’activité restent
toutefois trés limitées et n’augurent
pas de redressement marqué. Les
effectifs demeurent orientés a la
baisse.
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@ Synthéese des services marchands
L’activité des services marchands poursuit sa progression, a un rythme légerement inférieur a sa tendance de long terme. Les secteurs du transport et de I'ingénierie
enregistrent une nette hausse d’activité. Dans I'ensemble, les prix et les effectifs évoluent peu.
Les trésoreries, inférieures aux attentes des chefs d’entreprise, ne s’améliorent pas. Enfin, les perspectives d’activité se dégradent sous l'effet des tensions au Moyen-
Orient.
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14,3%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2024)
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Réparation automobile, Transports,

Hébergement et restauration

L’activité progresse au mois de février,
soutenue par la hausse observée dans
le transport.

Le transport et 'hébergement restent
pénalisés par un fort renouvellement
du personnel et certains dirigeants
évoquent une pénurie de chauffeurs.

Dans le transport maritime, les
perspectives demeurent fragiles, en
lien avec le blocage du détroit
d’Ormuz, les perturbations autour du
canal de Suez ainsi que celles affectant
le détroit de Bab el-Mandeb,
auxquelles s’ajoute la hausse des prix
de I'énergie.

SERVICES

L’activité progresse davantage qu’a
I'ordinaire. Pour rappel, le début
d’année précédente avait été
fortement perturbé par les gréves de
dockers.

Les prévisions d’activité restent
prudentes. L'incertitude s’accroit
avec la dégradation du contexte
géopolitique international.

Les taux de frét et les prix des
carburants augmentent en fin de
mois, tandis que les circuits
mondiaux de transport maritime
s’allongent de deux a trois semaines
en raison du détour imposé par le
Cap de Bonne-Espérance.

dont Transports et entreposage

dont Réparation automobile

L’activité se contracte nettement en
février, faute dune demande
dynamique. Les  professionnels
peinent a en identifier les causes.

Le niveau reste inférieur aux années
précédentes, a lexception de
quelques niches telles que la
réparation de véhicules de luxe.

Les effectifs augmentent, en lien avec
la volonté des entreprises de
reconstituer leurs équipes.

Aucun rebond de lactivité n’est
attendu dans les prochains mois.

MARCHANDS

Le début d’année est marqué par les
fermetures annuelles. Apreés
correction des effets saisonniers,
I'activité reste globalement en deca
des attentes.

Les tendances varient toutefois selon
les départements : la fréquentation
est meilleure la ou les conditions
météorologiques ont été plus
favorables.

Une reprise est anticipée, mais les
professionnels restent inquiets de
I'impact du choc énergétique sur le
pouvoir d’achat et la demande.

dont Hébergement
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Information et communication

L’activité demeure a un niveau élevé
apres la forte progression
enregistrée le mois précédent. Elle
reste principalement soutenue par
les services d'information, portés
notamment par la demande
internationale.

Cette trajectoire positive est toutefois
fragilisée par la dégradation de la
situation au Moyen-Orient, qui
pourrait entrainer l'arrét de
plusieurs  marchés  jusqu’alors
dynamiques. Dans ce contexte, les
perspectives d’activité se détériorent
nettement.

Ce secteur inclut les filieres
de I'édition et des activités
informatiques

SERVICES

L’activité est en hausse dans les
cabinets comptables et d’ingénierie.
Ces  derniers  signalent une
amélioration de la demande, mais les
contrats restent souvent de courte
durée, ce qui limite les perspectives
de croissance.

Dans les cabinets comptables, la
réforme de la facturation
électronique demeure au coeur des
préoccupations. Son déploiement
mobilise fortement les équipes, qui
doivent adapter leurs pratiques.

dont Activités juridiques, comptables, de gestion,

d’architecture, d'ingénierie, de controle et d’

analyses techniques

Activités spécialisées scientifiques et

techniques, services administratifs et de

soutien

Les courants d’affaires repartent a la
hausse en février, soutenus par la
filiere comptable et I'ingénierie.

Des recrutements sont observés,
notamment dans I'ingénierie.

Dans les prochaines semaines, la
stabilit¢ ~de lactivité devrait
prévaloir. Le rebond espéré du
travail temporaire pourrait toutefois
étre atténué par le manque d’études
dans l'ingénierie.

Outre les filieres
commentées ci-dessous,
ce secteur inclut la filiere «
publicité et études de

MARCHANDS

Ce secteur inclut la
location automobile, le
travail temporaire et le
nettovage

Au sein des services de nettoyage, la
négociation des contrats reste
contrainte. Les clients se montrent
tres attentifs aux prix des
prestations, ce qui ralentit les prises
de décision.

Le recours aux intérimaires diminue
dans le batiment, en lien avec les
intempéries.

Un rebond est attendu en mars, porté
par l'amélioration du climat des
affaires dans le secteur du travail
temporaire.
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36,2%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2024)
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En février 2026, 'activité ressort globalement au-dessus de celle enregistrée a la méme période I'an dernier. Les professionnels du gros ceuvre continuent
toutefois de signaler un nombre insuffisant de chantiers et des montants jugés faibles. Les intempéries ont provoqué des retards d’avancement ou des reports
de livraison. Le positionnement des clients demeure attentiste en perspective des élections municipales.

Des améliorations sont néanmoins annoncées pour mars, notamment grace aux dispositifs « MaPrimeRénov’ » et « Bail Réel Solidaire », susceptibles de

générer de nouveaux contrats.
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Les dirigeants du batiment indiquent majoritairement une hausse d’activité par rapport au
mois précédent, conformément aux données nationales. Cette tendance positive est tirée par le
second ceuvre, grace a des chantiers en intérieur et a des travaux réalisés dans les écoles
pendant les vacances scolaires.

Dans le gros ceuvre, si la baisse d’activité se poursuit, elle reste contenue grace a une demande
dynamique dans I'hétellerie de luxe et a des travaux de rénovation réalisés sur des chantiers
abrités.

Un renforcement des effectifs est également observé en février, malgré des difficultés
persistantes de recrutement sur les profils techniques. Les prix des devis subissent toujours
une pression a la baisse en raison d’une forte concurrence. Seules les entreprises proposant des
prestations haut de gamme parviennent a maintenir leurs prix.

Les prévisions d’activité sont favorables. Une pluviométrie moins importante et 'allongement
des journées devraient permettre davantage de livraisons. Les événements géopolitiques de fin
de mois inquietent toutefois les professionnels du secteur, qui anticipent une hausse du cotit du
carburant et de plusieurs matiéres premieres (polystyréne, enduits, résines).

4e trimestre 2025 :

Au quatrieme trimestre 2025, I'activité des travaux publics s’améliore par rapport au
trimestre précédent, certains professionnels ayant cherché a finaliser les chantiers
avant la fin de I'année.

Les carnets de commandes restent toutefois insuffisants et inférieurs a leur niveau de
2024.

Les prix évoluent peu, malgré quelques baisses liées a une concurrence accrue.

Les perspectives apparaissent plutot favorables pour le trimestre a venir, malgré des
incertitudes persistantes.
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TENDANCES REGIONALES — FEVRIER 2026

Gros ceuvre

La baisse d’activité se poursuit dans le
gros ceuvre, méme si elle apparait moins
marquée qu’en janvier. Les conditions
climatiques ont rendu certains terrains
impraticables et ont empéché le montage
de grues sur plusieurs chantiers.

Le contexte préélectoral ne favorise pas la
passation de marchés publics ni la
délivrance de permis de construire,
lesquels font par ailleurs I'objet de recours
plus fréquents qu’a 'accoutumée.

Les effectifs sont toutefois en légere
augmentation, en lien avec la hausse
d’activité attendue avec le retour des
beaux jours ainsi qu'avec certaines
opportunités sur des marchés de niche,
notamment les travaux de souténement et
les aménagements en avancée sur mer.

BATIMENT

Les carnets de commandes sont
jugés insuffisants par la majorité des
professionnels du batiment, ce qui
limite la visibilité a court terme.

Les délais de signature des contrats
définitifs s’allongent et nécessitent
un investissement accru des
entreprises du secteur.

Les instabilités géopolitiques et les

crises successives contribuent
également a accentuer ce
phénomene.

2026M02

Carnets de commandes

Second ceuvre

L’activité ressort en hausse dans le second
ceuvre, ce qui permet une augmentation
des effectifs afin d’assurer la réalisation des
chantiers en cours.

Les perspectives d’activité sont positives.
Les professionnels anticipent une montée
en charge a l'approche du printemps,
notamment grace aux travaux de
rénovation.

Méme si des tensions apparaissent sur le
marché de lisolation, une diversification
vers des activités de protection contre les
incendies demeure possible. Les chantiers
dans le tertiaire et dans les copropriétés
restent pour l'instant décalés et devraient
démarrer apres les élections municipales.

Les prix des devis poursuivent leur
baisse, bien que de maniére plus
modérée, notamment dans le gros
ceuvre. La concurrence reste tres
forte et les prix sont tirés vers le bas
par les filiales des grands groupes.
Parallélement, certains colits
continuent  d’augmenter  (béton,
ciment, cuivre, traitement des
déchets), sans répercussion
systématique sur les prix de vente. En
conséquence, les marges sur les
contrats conclus se réduisent.

Pour le mois de mars, les
professionnels anticipent une quasi-
stabilité des prix des devis.

Prix des devis

BDF-INTERNE

49,6%
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2024)
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 500 entreprises et établissements de la région Provence-Alpes-Céte d’Azur sur I'évolution de la conjoncture économique dans les
secteurs de l'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

- Lesolde d'opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d'entreprise, pondérées par [ effectif de | 'entreprise et redressées par la

valeur ajoutée de chaque secteur

- Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d'opinion autour de la

normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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