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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise interrogés dans notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements entre le 28 janvier et le 4 février), I'activité économique se renforce
en janvier dans les trois secteurs, industrie, services marchands et batiment, a un rythme
supérieur aux anticipations exprimées le mois dernier. L'activité industrielle dépasse la
moyenne de long terme pour le huitieme mois consécutif. C’est notamment le cas dans
les produits informatiques-électroniques-optiques, les machines et équipements et les
autres produits industriels, ou l'activité est tirée par les secteurs de la défense et de
’'aérospatiale.

En février, les chefs d’entreprise anticipent une hausse de leur activité a un rythme
soutenu dans I'industrie et plus modéré dans les services et le batiment.

Notre indicateur mensuel d’incertitude poursuit sa décrue dans les services et le
batiment, mais reste a un niveau élevé. Il remonte méme trés légérement dans
I'industrie, en lien avec le climat international incertain et les tensions géopolitiques et
commerciales persistantes.

La situation de trésorerie reste jugée légerement moins bonne que la normale dans
I'industrie, mais s’améliore dans les services avec toutefois une forte hétérogénéité entre
secteurs. Les difficultés d’approvisionnement dans l'industrie, globalement stables, se
tendent quelque peu dans 'aéronautique et les produits informatiques-électroniques-
optiques. Les prix de vente augmentent modérément dans les trois grands secteurs.

Les difficultés de recrutement augmentent a 17 % dans I'’ensemble et concernent 23 %
des entreprises dans le batiment.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que le PIB pourrait progresser au premier trimestre de 'ordre de 0,2 a 0,3 %. Bien
entendu, cette estimation faite a la fin du premier mois du trimestre reste tres provisoire.
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Points Clefs

En janvier, I'activité industrielle a enregistré une progression notable, supérieure a la tendance nationale. Bien que les livraisons aient été trés dynamiques,
les stocks de produits finis restent jugés supérieurs au niveau attendu. La hausse du colit des matieres premiéres n’a pas été répercutée sur les prix des
produits finis, tandis que les répondants signalent un niveau de trésorerie toujours dégradé. Pour le mois prochain, malgré une reprise des commandes en
janvier, les perspectives demeurent prudentes et I'activité devrait se stabiliser. Cependant, les prix des produits finis pourraient étre relevés et les effectifs
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Evolution de I'activité dans le batiment
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renforcés.

Dans les services marchands, le volume global des prestations s’est accru, mais a un rythme légérement inférieur a celui de la demande. Les prix ont pu étre
révisés a la hausse, mais les trésoreries restent jugées insatisfaisantes. En février, 'activité resterait stable. De nouvelles hausses des prix des prestations et

un renforcement des effectifs seraient néanmoins anticipés.

Dans le batiment, I'activité s’est repliée, avec une baisse marquée dans le second ceuvre, tandis que le gros ceuvre s’est maintenu. Bien que les carnets de
commande apparaissent moins dégradés que le mois précédent, ils restent jugés insuffisants dans le second ceuvre. Les anticipations pour le mois de février

sont mieux orientées et les prix des devis pourraient étre relevés.
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@ Synthése de I'Industrie

En janvier, la production industrielle et les livraisons ont été particulierement dynamiques. Les équipements électriques et électroniques ont toutefois
moins contribué a cette dynamique, en raison d’'un repli d’activité dans les produits informatiques, électroniques et optiques. Malgré la hausse du cofit des
matieres premieres, plus marquée dans la fabrication d’autres produits industriels, les prix des produits finis sont restés quasiment stables. La croissance
devrait se poursuivre a un rythme plus modéré, a I'exception de la fabrication de matériels de transport, qui ralentirait. Les effectifs seraient renforcés.
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SERVICES MARCHANDS

@ Synthese des services marchands
En janvier, I'activité a légérement progressé apres le ralentissement observé en décembre. Alors que la tendance est globalement orientée a la hausse,
I’hébergement-restauration reste en retrait, comme le mois dernier. Les prix des prestations ont continué de progresser, mais dans une moindre mesure, a
I'exception des activités spécialisées, scientifiques et techniques, pour lesquelles la hausse a été plus marquée. Malgré ce contexte, le niveau des trésoreries est
toujours jugé dégradé dans I'ensemble des secteurs. Alors qu'’ils étaient restés stables en décembre, les effectifs ont été renforcés.
Pour février, les répondants anticipent un trés léger repli de I'activité, contenu par le dynamisme des activités spécialisées, scientifiques et techniques.
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Les prix ont été légerement réduits,
mais devraient étre revalorisés le
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CONSTRUCTION

Aprés une fin d’année dynamique, le secteur du batiment s’est replié en janvier. Contrairement au mois dernier, une dégradation de 'activité a été constatée
dans le second ceuvre, tandis que le gros ceuvre a maintenu son volume d’affaires. Les prix des devis ont également pu étre relevés dans cette branche et

les effectifs ont progressé.

Pour février, les prévisions d’activité sont mieux orientées pour le secteur. Le niveau du carnet de commandes est cependant jugé plus favorablement dans

le gros ceuvre, permettant d’envisager un renforcement des effectifs.
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Batiment

En janvier, I'activité a baissé par rapport au mois précédent. Ce repli est lié
a une chute dans le second ceuvre. Le gros ceuvre est resté stable.

Les effectifs sont restés constants.

Le mois prochain, I'activité pourrait progresser, mais sans incidence sur les
effectifs, qui n’évolueraient pas.

Travaux Publics : Au quatrieme trimestre 2025, I'activité a fortement progressé
dans les travaux publics, contrairement aux anticipations. Ce rebond est inattendu,
compte tenu du contexte actuel marqué par 'approche des élections municipales,
qui engendre un certain attentisme.

De ce fait, les carnets de commandes demeurent légerement dégradés selon les
entreprises interrogées. Par ailleurs, la forte concurrence entraine une nouvelle
dégradation significative des prix des devis. Dans ce contexte, les effectifs sont
restés stables.

Au premier trimestre 2026, l'activité devrait poursuivre sa tendance haussiére,
mais dans une moindre mesure. Elle s’accompagnerait d’'un renforcement des
effectifs. Cependant, une nouvelle baisse des prix des devis est attendue.
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En janvier, les carnets de commande
restent légérement en-dessous des
attentes dans le second ceuvre.

Comme le mois dernier, ils se sont
étoffés dans le gros ceuvre.

En janvier, I'activité dans le second
ceuvre a fortement chuté, alors
qu'une hausse modérée avait été
anticipée.

Les effectifs sont restés stables.
Le mois prochain, lactivité

pourrait rebondir. Les effectifs
baisseraient tres légerement.

En janvier, les prix des devis ont été
revalorisés dans le gros ceuvre,
conformément aux prévisions.

IIs ont été tres légérement réduits
dans le second ceuvre.

En janvier, I'activité est restée stable
dans le gros ceuvre malgré les
intempéries.

Comme attendu, les effectifs ont été
légerement renforcés.

Le mois prochain, l'activité et les
effectifs  pourraient légérement
progresser.
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Methodologie

Enguéte réalisée aupres d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de lo conjoncture économigue dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du batiment et des trovaux publics.

Solde d’opinion :
Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chague entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinion”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation d sept graduations (trois degrés d'opinion
autourde la normale). Savaleur est comprise entre - 200 et + 200,

Les séries sont révisées mensuellement et prennent encompte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Lo tendance est unemoyenne statistigue calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de lo période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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