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Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements interrogés entre le 26 novembre et le 3 décembre), l'activité
économique continue de progresser en novembre, avec une hausse plus marquée dans
I'industrie, au-dessus de sa moyenne de long terme pour le sixieme mois consécutif, et
plus significativement qu’anticipé le mois dernier. Cette évolution positive est tirée
principalement par une accélération dans les produits informatiques-électroniques-
optiques, tandis que les secteurs agroalimentaire et automobile redémarrent.

En décembre, d’apres les anticipations des entreprises, I'activité continuerait de croitre

dans I'industrie, mais a un rythme moins soutenu, et évoluerait peu dans les services et

le batiment. Les carnets de commandes des industriels restent dans 'ensemble jugés
. dégarnis mais deviennent moins dégradés dans le batiment.

Contexte National

La trésorerie des entreprises est jugée globalement équilibrée, tant dans I'industrie que

dans les services.

Notre indicateur mensuel d’incertitude, qui se fonde sur une analyse textuelle des
commentaires des entreprises interrogées, se replie sensiblement dans les trois
secteurs, mais reste a des niveaux élevés en raison principalement de la situation
politique nationale.

Les difficultés d’approvisionnement dans lindustrie restent limitées (8 % des
entreprises), hormis dans les matériels de transport et les machines et équipements. Les
prix de vente sont jugés stables dans l'industrie, toujours orientés a la baisse dans le
batiment et en hausse trés modérée dans les services. Les difficultés de recrutement,
mentionnées par 16 % des entreprises, se détendent dans les services en particulier.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que le PIB progresserait au quatriéme trimestre de 'ordre de 0,2 %.
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Evolution de I'activité dans le batiment
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Points Clefs

En novembre, la production industrielle régionale est en repli. Les carnets de commandes demeurent conformes aux attentes. Les effectifs se confortent. Les
chefs d’entreprise prévoient une stabilité de la production en décembre.

Dans les services marchands, I'activité régionale se stabilise avec des évolutions disparates entre les secteurs. Les prix évoluent légerement a la hausse. Les
niveaux de trésorerie demeurent sous tension. Les chefs d’entreprise anticipent un maintien de I'activité en décembre.

Dans le batiment, I'activité ralentit nettement dans les deux filieres. Les effectifs se maintiennent. Les prix des devis repartent a la baisse. Les chefs d’entreprise
s’orientent vers une nouvelle contraction de 'activité en décembre.
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@ Synthése de I'Industrie

En novembre, la production industrielle régionale est en repli. Les carnets de commandes demeurent conformes aux attentes. Les effectifs se
confortent. Les chefs d’entreprise prévoient une stabilité de la production en décembre.
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@ Synthese des services marchands

Dans les services marchands, I'activité régionale se stabilise avec des évolutions disparates entre les secteurs. Les prix évoluent 1égerement a la hausse.
Les niveaux de trésorerie demeurent sous tension. Les chefs d’entreprise anticipent un maintien de I'activité en décembre.
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Dans le batiment, I'activité ralentit nettement dans les deux filiéres. Les effectifs se maintiennent. Les prix des devis repartent a la baisse. Les chefs
d’entreprise s’orientent vers une nouvelle contraction de I'activité en décembre.
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|
courts. -10 U Ll
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Tassement de lactivité tout en
restant supérieure a celle de 'année
précédente. Resserrement des prix.
Quelques recrutements (notamment
intérimaires).

Les chefs d’entreprise prévoient une
baisse modérée de lactivité en
décembre.

Repli de I'activité

Recul de l'activité hormis dans les
filieres de travaux électriques et de
peinture. Effectifs maintenus.

Les chefs d’entreprise anticipent une

quasi-stabilité de lactivité en
décembre.

Activité atone

BATIMENT

Situations contrastées

Carnets de commandes globalement
conformes aux attentes. Forte
disparité toutefois entre un second
ceuvre a un niveau confortable et un
gros ceuvre bien en dessous de
I'attendu.

Retour des tensions
sur les prix

Intensification de la concurrence
entrainant un tassement global du
prix des devis avec des différences
sectorielles. Révision a la baisse dans
le second ceuvre et stabilisation dans
le gros ceuvre.

Les chefs d’entreprise s’attendent a
un nouveau recul du prix des devis en
décembre.
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 470 entreprises et établissements de la région Pays de la Loire sur I'évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes.

Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu

o

fléchissement ou détérioration. Cette différence s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d’opinions”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion autour de la
normale) comprises entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...

NCE | PAYS DE LA LOIRE

EUROSYSTEME




