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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 26 novembre et le 3 décembre), ’activité économique continue de progresser en
novembre, avec une hausse plus marquée dans I’industrie, au-dessus de sa moyenne de long terme pour
le sixiéme mois consécutif, et plus significativement qu’anticipé le mois dernier. Cette évolution
positive est tirée principalement par une accélération dans les produits informatiques-électroniques-
optiques, tandis que les secteurs agroalimentaire et automobile redémarrent.

En décembre, d’aprés les anticipations des entreprises, I’activité continuerait de croitre dans I’industrie,
mais & un rythme moins soutenu, et évoluerait peu dans les services et le batiment. Les carnets de
commandes des industriels restent dans I’ensemble jugés dégarnis mais deviennent moins dégradés
dans le batiment.

La trésorerie des entreprises est jugée globalement équilibrée, tant dans ’industrie que dans les
services.

Notre indicateur mensuel d’incertitude, qui se fonde sur une analyse textuelle des commentaires des
entreprises interrogées, se replie sensiblement dans les trois secteurs, mais reste & des niveaux élevés
en raison principalement de la situation politique nationale.

Les difficultés d’approvisionnement dans I’industrie restent limitées (8 % des entreprises), hormis dans
les matériels de transport et les machines et équipements. Les prix de vente sont jugés stables dans
I’industrie, toujours orientés a la baisse dans le batiment et en hausse trés modérée dans les services.
Les difficultés de recrutement, mentionnées par 16 % des entreprises, se détendent dans les services en
particulier.

Sur la base des résultats de 1’enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le PIB
progresserait au quatriéme trimestre de 1’ordre de 0,2 %.
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Situation régionale
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La production industrielle s’est inscrite en 1éger progrés en novembre, en région comme au plan national. Cette tendance masque toutefois des évolutions
contrastées selon les filieres. Le taux d'utilisation des capacités de production s’est stabilisé a un niveau supérieur a celui de début d’année. Les prix des matieres
premiéres ont progressé, tandis que les prix de vente se sont maintenus. En dépit de carnets encore jugés bas, les chefs d’entreprise prévoient une légere hausse
de l'activité en décembre.

Dans les services marchands, 'activité et la demande ont progressé a un rythme plus modéré que les mois précédents, en région comme au plan national, avec
des disparités fortes selon les branches. Les effectifs ont été renforcés et les prix ont poursuivi leur tendance haussiére. Dans un contexte d’incertitudes
persistantes, les professionnels envisagent au mieux une stabilité des courants d’affaires pour les semaines a venir.

Dans le batiment, la hausse globale de I'activité s’appuie sur I'évolution favorable du second ceuvre, alors que le compartiment du gros ceuvre s’est tout juste
stabilisé apreés deux mois de recul. Les effectifs ont peu évolué. Les carnets de commandes se sont érodés : s’ils restent jugés satisfaisants dans le second ceuvre,
ils se situent a un niveau bas dans le gros ceuvre. Cette dégradation s’est accompagnée d’une baisse accentuée du prix des devis. Les prévisions sont prudentes
et s’orientent vers une croissance plus modérée de I'activité en décembre.

Les situations de trésorerie apparaissent plus tendues que le mois précédent dans 1’industrie, et globalement stables dans les services marchands. Une dégradation est
mentionnée en particulier dans 1’agroalimentaire, les fabrications de matériels de transport, /’industrie chimique et le transport routier.
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@ Synthése de I'industrie

La production industrielle est globalement restée bien orientée en novembre, dans la plupart des filieres. Si les fabrications de produits informatiques-électroniques-
optiques ainsi que la filiére caoutchouc-plastiques ont été particulierement dynamiques, en revanche, les industries chimiques et pharmaceutiques, le textile-habillement-
cuir et le bois-papier-carton se sont nettement repliés. Les prix des produits finis se sont stabilisés alors que ceux des matiéres premieres ont légérement augmenté. Les
effectifs se sont maintenus. Si les carnets restent toujours jugés bas, les chefs d’entreprise anticipent toutefois une activité en progression dans les semaines a venir.
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Métallurgie et fabrication de produits

métalliques

La production est restée sur une
tendance haussiére. La demande,
interne et étrangere, a poursuivi son
augmentation, dynamisée par les
secteurs de 1’aéronautique, la défense et
le nucléaire. Encore jugés trop justes,
les carnets de commandes se
rapprochent du niveau souhaité. Ainsi,
meéme si les stocks de produits finis sont
I considérés un peu hauts, 1’orientation
1 favorable de D’activité se poursuivrait.
En parallele, avec des délais de
réglement clients qui s’allongent, le
niveau de trésorerie se tend ce mois-ci.

2025M11

Tendance

Malgré un repli des entrées d’ordres,
plus marqué sur le marché intérieur
alors que la demande a I’export s’est
stabilisée, la production a continué de
progresser. Le rythme des livraisons
s’est juste maintenu, ne permettant pas
de réduire le niveau de stocks de
produits finis estimé trop élevé. Méme
si la filiere aéronautique est restée
porteuse, les carnets de commandes
sont encore jugés insuffisants. Dans ce
contexte assez incertain, ’activité se
stabiliserait dans les prochaines
semaines.

2025M11

Dont secteur de la coutellerie, outillage,

ouvrages en metaux

Dont secteur du décolletage, usinage et

traitement des métaux
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Soutenu par des commandes qui ont

continué de progresser pour le
deuxieme mois consécutif, le rythme de 20
fabrication s’est maintenu aprés la
hausse du mois dernier. La demande en
provenance de la filiére automobile est 10
toujours incertaine. Le renchérissement
des matieres premicres s’est accentué.
La répercussion sur les prix de vente est
difficile, hormis en cas de clause
d’indexation, avec un impact négatif sur -10
les trésoreries. Au vu des carnets qui se
confortent pour s’approcher d’un
niveau correct, un maintien de la 20
production est anticipé a court terme.
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encore augmenté. Les prix des matieres =

premiéres ont diminué, alors que ceux 10
des produits finis ont progressé. Les
effectifs se sont contractés, avec la -15

réduction de I’intérim. Dans un contexte

de baisse des entrées de commandes liée

au ralentissement des appels d’offres, les -25
carnets se sont nettement dégradés. Les
prévisions indiquent un repli de ’activité
et de nouveaux ajustements d’effectifs a
court terme.
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Industrie automobile
et autres matériels de transport
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Produits en caoutchouc, plastique

et autres produits non métalliques

Le rythme de production s’est intensifié.
La demande a été portée par les secteurs
industriel et agricole. L’automobile est
restée en retrait et le batiment s’est replié
en raison d’aléas météorologiques.
Malgré la diminution des stocks, leur
niveau est encore estimé élevé par les
professionnels. Le colt des matiéres
premiéres s’est globalement stabilisé
alors que les prix des produits finis se
sont ajustés a la hausse. Les carnets se
sont renforcés et une nouvelle
progression de I’activité est anticipée
pour décembre.

Novembre a de nouveau été marqué par
une forte diminution de la production et
des livraisons, engendrée par un recul de
lademande. Certains débouchés subissent
les conséquences de la mise en place des
droits de douane américains avec,
notamment, une concurrence chinoise
accrue. Bien que les produits finis aient
vu leur prix baisser, les carnets continuent
de se détériorer entrainant une inquiétude
chez les professionnels. Des arréts de
lignes de production, et parfois le recours
au chdmage partiel, ont été mis en oeuvre.
Pour décembre, les prévisions s’orientent
au mieux vers une stabilité de ’activité.

Industrie chimique

Dont secteur de la fabrication de

produits en plastique

Les volumes de production ont reculé
bien que la demande soit globalement
restée soutenue. Les livraisons se sont
intensifiées grace a lutilisation des
stocks. La hausse des codts des matieres
premiéres a tout juste été répercutée sur
le prix des produits finis. Les effectifs
tendent a se réduire. Les chefs
d’entreprise jugent les carnets limités,
mais malgré le manque de visibilité sur
les commandes, ils tablent sur une
reprise de I’activité a court terme.

Livraisons et production se sont
stabilisées. Si le colt des matiéeres
premiéres a augmenté, les prix de vente
ont, quant a eux, reculé. Les stocks de
produits finis ont peu évolué et les
effectifs se sont repliés. Les entrées
d’ordres ont diminué, notamment sur
les débouchés export. De ce fait, les
carnets se sont sensiblement contractés
et sont jugés insuffisants par les chefs
d’entreprise. Aussi, les entreprises
anticipent une baisse de la production
dans les semaines a venir.
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équipements
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Part des effectifs dans ceux des autres
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Part des effectifs dans produits electri,
électro, optiques (ACOSS 12/2024)
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Industrie pharmaceutique

La production a nettement reculé et les
livraisons ont diminué. Les entrées
d’ordres se sont stabilisées, avec un
marché intérieur affaibli, alors que les
commandes extérieures ont mieux résisté.
Les stocks ont augmenté et sont jugés
élevés. Les prix des matiéres premieres
ont légérement baissé tandis que les prix
de vente sont restés stables. Les effectifs
se sont repliés, avec un moindre recours a
I’intérim. Malgré des carnets insuffisants,
les prévisions annoncent une légére
reprise de la production a court terme,
accompagnée toutefois d’une nouvelle
baisse des effectifs.

Production et livraisons ont reculé sous
I’effet d’un repli des commandes plus
marqué a [linternational que sur le
marché domestique. Le secteur subit une
forte  concurrence  étrangére, a
I’exception de quelques marchés
porteurs sur des produits techniques ou
de luxe. Les prix sont demeurés stables
et les effectifs ont peu varié. Les stocks
sont juste conformes a l’attendu. Les
carnets restent cependant jugés corrects.
Aussi, les projections sont favorables et
s’orientent vers une reprise du volume
d’affaires en décembre.

Textile, habillement,

cuir, chaussure

Industrie alimentaire
et fabrication de boissons

La production, tout comme les stocks de
produits finis, ont connu une légere
baisse, traduisant I’hétérogénéité du
secteur. Dans la continuité du mois
d’octobre, les entrées de commandes se
sont amplifiées, notamment grace aux
commandes étrangeres. Les cours des
matiéres premieres maintiennent une
dynamique de hausse, alors que le prix
des produits finis n’a pas évolué. Les
effectifs sont en légere hausse, alors que
les carnets de commandes ont conservé
un niveau bas. Les prévisions d’activité
sont attendues en hausse.

La production et les livraisons se sont
repliées dans des proportions similaires.
Les stocks de produits finis ont peu
évolué et sont encore jugés élevés. Les
tensions sur les effectifs ont persisté en
raison de difficultés de recrutement.
Malgré I’atonie de certains marchés,
notamment le carton, la demande s’est
maintenue et les carnets sont restés
insuffisamment garnis. Toutefois, les
prévisions des professionnels
demeurent bien orientées, tant sur
I’activité que sur I’emploi.

Bois, papier, carton

et imprimerie
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Part des effectifs dans produits electri, électro,
optiques (ACOSS 12/2024)
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Produits informatiques, électroniques,

optiques

La production et les livraisons ont
nettement progressé, portées par une
forte hausse des commandes tant a
I’étranger qu’au niveau national. Les
stocks ont diminué pour revenir a un
niveau plus maitrisé. Les prix des
matiéres premieres ont légérement
I augmenté et les effectifs se sont repliés,
dans un contexte ou certaines
entreprises poursuivent leurs
ajustements organisationnels.
A court terme, les prévisions sont
orientées a la hausse mais demeurent
prudentes.

2025M11

Tendance

La production a progressé, tandis que
I les livraisons se sont repliées. Aussi les

stocks de produits finis restent au-
dessus de I’attendu. Les prix des
matiéres  premieéres ont continué
d'augmenter mais sans répercussion sur
les prix de vente. Les entrées d’ordres
se sont contractées notamment a
I'export et les carnets sont toujours
jugés insuffisants.  Les  chefs
d'entreprise prévoient une activité en
retrait & court terme.

2025M11

Autres industries manufacturieres,

réparation/installation machines

Equipements électriques

Pour le troisieme mois consécutif, les
livraisons ont fortement progressé
permettant ainsi une diminution des
stocks de produits finis avant les
inventaires de fin d’année. La
production s’est globalement maintenue
et les effectifs ont été Iégerement
renforcés. Les carnets de commandes
demeurent cependant en retrait,
impactés par un attentisme tant des
clients privés que publics. Les
professionnels envisagent toutefois une
1égére hausse de I’activité en décembre.
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Part des effectifs dans produits electri,
électro, optiques (ACOSS 12/2024)
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@ Synthese des services marchands

L’activité est restée bien orientée en novembre dans les services marchands, faisant suite a deux mois de forte croissance. Cette évolution est impulsée par
I’hébergement-restauration et le transport-logistique. En revanche, les courants d’affaires se sont contractés dans les branches du travail temporaire, des activités
comptables et juridiques, de I’ingénierie-études techniques et des services a la personne. Les effectifs ont été légérement renforcés et les prix revalorisés. A court
terme, les professionnels sont prudents compte tenu de I’environnement empreint d’incertitudes et tablent au mieux sur un maintien de 1’activité.
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Hébergement

Soutenue principalement par des
évenementiels locaux, I’activité a une
nouvelle fois progressé permettant ainsi
une revalorisation des prix des nuitées.
Les professionnels constatent malgré
tout une diminution des séminaires
d’entreprises et des budgets alloués. En
décembre, la réouverture des hotels
d’altitude permettrait de conforter la
demande et de renforcer les effectifs.

Le volume d’affaires s’est maintenu sur
une dynamique favorable, portée par une
demande soutenue dans les branches de
I’alimentaire et des meubles. Celle en
provenance de [I’industrie, de la
construction ou du déménagement pour
les particuliers s’est inscrite en retrait. Les
effectifs se sont renforcés et les hausses
de prix sont contenues. Les
professionnels restent prudents face aux
incertitudes, notamment sur 1’évolution
du prix du carburant, et anticipent une
demande stable dans les semaines a venir.

Transports routiers
de fret et par conduite

Restauration

Dans la continuité de la dynamique
affichée ces derniers mois, novembre a
encore été marqué par une forte
augmentation de ’activité nécessitant
un renforcement des équipes. Les prix
ont ainsi pu étre réévalués afin de
répercuter partiellement les fortes
hausses du prix de la viande constatées
depuis le début de Il’année. Les
restaurateurs annoncent un mois de
décembre bien orienté, espérant une
fréquentation plus soutenue sur les
marchés de Noél et les fétes de fin
d’année.

En novembre, l’activité des agences
d’intérim  a  nettement  ralenti,
essentiellement en raison de la baisse de
la demande dans les secteurs de
I’agroalimentaire et du BTP. Les prix
sont restés inchangés en dépit de la
pression exercée par les clients. Malgré
I’attentisme 1ié au contexte politique et
les congés de fin d’année, plus longs
qu’a laccoutumée, une légere reprise
est attendue pour les prochaines
semaines, portée notamment par la
saison d’hiver en montagne.
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Agences de travail temporaire
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18,8%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2024)
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Activités informatiques

La progression du volume d'affaires
observée en octobre s'est atténuée en
novembre. Les effectifs se sont érodés
et cette tendance se poursuivrait en
décembre. Le tarif des prestations est
resté stable. L'attentisme des clients a
entrainé un ralentissement de la
demande. Les chefs d'entreprise tablent
sur un retrait de l'activité et des prises
de commandes atones dans les semaines
a venir.

Aprés  plusieurs mois  d’activité
soutenue, notamment en comptabilité,
novembre a marqué un net
ralentissement. La demande a reculé, en
particulier pour les missions de conseil
et I’expertise. Les besoins en profils
adaptés sont restés non satisfaits et les
tarifs ont poursuivi leur réévaluation.
Malgré les congés de fin d’année, les
prévisions d’activité demeurent
favorables, mais les professionnels
restent réservés quant aux recrutements.

Activités juridiques, comptables

Ingénierie, études techniques

Dans un climat toujours empreint
d’incertitudes  liées au  contexte
économique et politique, le courant
d’affaires s’est tassé. Toutefois, prenant
en compte la croissance des mois
précédents, le niveau d’activité est jugé
correct, et quelques renforts en effectifs
ont été réalisés. Les délais de
concrétisation des projets tendent
encore a s’allonger. Avec une demande
qui pourrait ralentir et une visibilité
réduite, les prévisions a court terme sont
prudentes.

Il
|
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10,1%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2024)
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Dans le batiment, 1’activité a globalement progressé en novembre, tirée seulement par le second ceuvre, tandis que le gros eceuvre s’est tout juste stabilisé aprés deux mois
de recul. Les effectifs se sont 1égérement renforcés. Le prix des devis a continué de diminuer significativement. Les carnets se sont contractés, ils demeurent conformes a
I’attendu dans le second ceuvre, tandis qu’ils sont jugés bas dans le gros eceuvre. Les professionnels anticipent toutefois une progression modérée des courants d’affaires
dans les semaines & venir dans le second ceuvre et une stabilisation dans le gros cuvre.

Evolution de I'activité Bafiment - Mensuel TROISIEME TRIMESTRE 2025
20
L’activité des travaux publics a enregistré un léger rebond au troisiéme trimestre, grace a 1I’exécution
15 de chantiers retardés ou contractualisés antérieurement. Ce regain d’activité a entrainé une hausse
des effectifs, principalement via ’intérim, alors que le recrutement de personnel qualifié reste

10 I I ﬂ H H i difficile.

5 H |'| H H En dépit de cette reprise, les carnets de commandes demeurent a des niveaux jugés tres bas, du fait
H I:l I H H H 0 “ “ ” i H H I:l d’une demande en repli. Le ralentissement du marché des appels d’offres combiné a une vive

G| [I I 1] b [I TR - [I . a concurrence pése défavorablement sur les prix des devis.

5 H Les volumes d’affaires sont prévus en baisse pour le trimestre a venir. La prudence des donneurs

[ Activité  mmmm Prévisions Tendance d’ordre face a I’instabilité politique alimente 1’inquiétude des professionnels du secteur.

-10

2022M11 2023M11 2024M11 2025M11

L’activite du batiment a modérément progressé en n_ovempre, portée par le second ceuvre, qui a Evolution de 'activité Travaux publics - Trimestriel
bénéficié de carnets de commandes encore bien alimentés, notamment dans la rénovation. A 0
I’inverse, le gros ceuvre est resté en retrait, avec des carnets toujours peu fournis et une concurrence - D
accrue sur les appels d’offres.

30
Les prix des devis ont de nouveau reculé sous 1’effet de fortes pressions concurrentielles, tandis que -
de nombreuses entreprises ont signalé une dégradation des trésoreries liée aux baisses de marges et
a ’allongement des délais de paiement. 1 ‘§‘ H r| =

. M | | , m
Les effectifs ont 1égérement augmenté, tirés par des embauches et un recours ponctuel a I’intérim I_! |_| |_| | | [
dans le second ceuvre, alors que le gros ceuvre a continué d’ajuster ses équipes et a rencontré des 1a H
difficultés de recrutement. 26
\ | e EE Fre-so Terd ance
A court terme, les chefs d’entreprise anticipent une activité en 1égére hausse, mais avec un contraste 20

IOZEMTE IO IOZLMATE ZOESM0

persistant : un second ceuvre encore dynamique et un gros ceuvre attendu en repli, freiné par des
carnets insuffisants et un climat d’attentisme.

Source Banque de France — CONSTRUCTION
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?sub_theme%5B7158%5D=7158&periodicity=All&start-date=&end-date=
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?sub_theme%5B5412506%5D=5412506&periodicity=All&start-date=&end-date=
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7383%5D=7383
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7267%5D=7267&start-date=&end-date=#views-exposed-form-espace2-liste-des-publications-et-statistique-espace2-block-statistique-liste
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7176%5D=7176
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?sub_theme%5B7155%5D=7155&start-date=&end-date=#views-exposed-form-espace2-liste-des-publications-et-statistique-espace2-block-statistique-liste
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/publications?format%5B34%5D=34&sub_format%5B104%5D=104&start-date=&end-date=#views-exposed-form-espace2-liste-des-publications-et-statistique-espace2-block-publication-liste
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?sub_theme%5B323023%5D=323023&periodicity=All&start-date=&end-date=
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7125%5D=7125&start-date=&end-date=#views-exposed-form-espace2-liste-des-publications-et-statistique-espace2-block-statistique-liste
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
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Meéthodologie

Enquéte réalisée auprés d’environ 1 150 entreprises et établissements de la région Auvergne-Rhéne-Alpes sur [’évolution de la conjoncture économique dans
les secteurs de l'industrie, des services marchands, du batiment et des travaux publics.

Solde d’opinion -

Le solde d’opinion est un agrégat qui mesure la différence entre la proportion d’entreprises estimant qu'il y a eu progression ou ameélioration et celles qui
pensent qu’il y a eu fléchissement ou détérioration. Les notations chiffrées sont pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa
branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches professionnelles.

Il refléte au niveau agrégeé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion
autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par I'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans
la Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...




