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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 26 novembre et le 3 décembre), l'activité économique
continue de progresser en novembre, avec une hausse plus marquée dans l'industrie, au-dessus
de sa moyenne de long terme pour le sixieme mois consécutif, et plus significativement
qu’anticipé le mois dernier. Cette évolution positive est tirée principalement par une accélération
dans les produits informatiques-électroniques-optiques, tandis que les secteurs agroalimentaire
et automobile redémarrent.

En décembre, d'aprés les anticipations des entreprises, 1'activité continuerait de croitre dans
I'industrie, mais a un rythme moins soutenu, et évoluerait peu dans les services et le batiment.
Les carnets de commandes des industriels restent dans l'ensemble jugés dégarnis mais
deviennent moins dégradés dans le batiment.

La trésorerie des entreprises est jugée globalement équilibrée, tant dans I'industrie que dans les
services.

Notre indicateur mensuel d'incertitude, qui se fonde sur une analyse textuelle des commentaires
des entreprises interrogées, se replie sensiblement dans les trois secteurs, mais reste a des
niveaux élevés en raison principalement de la situation politique nationale.

Les difficultés d’approvisionnement dans l'industrie restent limitées (8 % des entreprises),
hormis dans les matériels de transport et les machines et équipements. Les prix de vente sont
jugés stables dans l'industrie, toujours orientés a la baisse dans le batiment et en hausse tres
modérée dans les services. Les difficultés de recrutement, mentionnées par 16 % des entreprises,
se détendent dans les services en particulier.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB progresserait au quatriéme trimestre de 'ordre de 0,2 %.
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Situation régionale
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Points Clefs

L’activité industrielle demeure stable. Les commandes progressent davantage sur le marché national qu’a 'export. Les carnets de commandes restent
insuffisamment garnis. Les stocks augmentent légérement. Les prix des matieres premiéres et des produits finis poursuivent leur 1égere hausse. Les effectifs
progressent faiblement. Une 1égere baisse de la production est anticipée le mois prochain.

L’activité reste globalement stable, avec des évolutions contrastées selon les sous-secteurs : I'ingénierie recule, tandis que I'hébergement progresse. Les prix
se maintiennent. Les trésoreries demeurent insuffisantes. Les difficultés de recrutement de profils qualifiés persistent. Une reprise de I'activité est attendue
en décembre.

Le secteur du batiment enregistre une légére progression de son activité, a un niveau supérieur a celui observé a la méme période I'an dernier. Les carnets
de commandes se stabilisent. Les prix des devis restent globalement stables, mais avec des tendances différentes entre le gros ceuvre et le second ceuvre.
Les effectifs demeurent stables. Une baisse de I'activité est anticipée. Dans les travaux publics, I'activité conserve une dynamique soutenue, malgré un
fléchissement de la demande et des difficultés a renouveler les carnets, notamment pour le terrassement. Les prix des devis se maintiennent. Les effectifs
sont renforcés. Une nouvelle progression de I'activité est anticipée.
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Synthése de I'Industrie
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L’activité industrielle demeure stable. Les commandes progressent davantage sur le marché national qu’'a I'export. Les carnets de commandes restent
insuffisamment garnis. Les stocks augmentent 1égerement. Les prix des matiéres premiéres et des produits finis poursuivent leur légere hausse. Les
effectifs progressent faiblement. Une 1égére baisse de la production est anticipée le mois prochain.
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11,5%
Part des effectifs dans ceux de I'Industrie
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Conformément aux prévisions, la
production poursuit sa progression,
mais a un rythme inférieur a celui du
mois précédent.

Les carnets de commandes demeurent
en deca des prévisions et manquentde
consistance. La demande intérieure ne
compense pas la faiblesse des
exportations. Les prix des produits
finis se stabilisent. Les colts des
matieres premieres reculent. Le
recours a I'intérim demeure élevé.

L’activité devrait croitre a
un rythme semblable en
décembre.

La production augmente
nettement, portée par une

demande soutenue,
notamment sur le marché
national.

Le taux d’utilisation des équipements
progresse. Les carnets de commandes
sont plus fournis que I'an passé, bien
qu’encore jugés insuffisants. Le niveau
des stocks est désormais jugé faible.
Les prix des matiéres premiéres
comme des produits finis reculent. Les
effectifs sont ponctuellement renforcés
par l'intérim. Un ralentissement de la
production est anticipé pour le mois
prochain.

Dont transformation de la viande
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L’augmentation de la
production se poursuit, a
un rythme plus modéré que
le mois dernier.
Portés par la hausse de la
consommation liée aux fétes de fin
d’année, les carnets de commandes se
maintiennent a un niveau satisfaisant,
supérieur a celui de 2024. Les stocks
sont a peine suffisants. Les prix de
vente poursuivent leur progression.
Les colts des matieres premiéres
reculent. Le recours aux saisonniers
s’intensifie.

Une stagnation de la production est
anticipée.

Dont produits laitiers
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26,1%

Part des effectifs dans produits électriques,
électroniques, optiques (ACOSS 12/2024)
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Contrairement  aux  prévisions,
l'activité du secteur recule, en
particulier pour le sous-secteur des
machines et équipements. La
demande se montre plus dynamique
sur le marché intérieur, tandis qu’elle
se contracte a I'export. Les carnets de
commandes enregistrent un repli.
Les prix se maintiennent. Les stocks
de produits finis sont jugés élevés et
progressent sur le mois. Les effectifs
se renforcent tres légérement.

La production devrait repartir
alahausse.

La production a fortement
progressé sur le mois. La
demande est forte et les
carnets de commandes se

remplissent. Les prix des matieres
premiéres s’orientent a la baisse,
avec une légére répercussion sur les
prix de vente. Les stocks de produits
finis se stabilisent, a un niveau élevé.
Les effectifs progressent
ponctuellement par recours a
I'intérim.

L’activité reste bien orientée pour le
mois prochain.

Dont équipements électriques

L

EQUIPEMENTS ELECTRIQUES ET ELECTRONIQUES,

INFORMATIQUES ET AUTRES MACHINES

Contrairement aux
prévisions, I'activité
ralentit nettement ce mois-
ci. La demande enregistre
un fort repli, marqué par
des reports

et des annulations de commandes. Les
carnets de commandes sont fortement
affectés par cette baisse. Les prix se
stabilisent. Les stocks sont jugés
élevés. Les effectifs demeurent
stables.

La production devrait se stabiliser en
décembre.
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La production reste tres volatile. Elle
est en hausse ce mois-ci, conformément
aux anticipations, soutenue par
I'activité hors-automobile. Les carnets
restent inférieurs aux attentes malgré
des flux de commandes qui repartent a
la hausse. Les stocks demeurent élevés.
Les prix des matiéres premiéres
enregistrent des hausses, notamment
I'acier. Les effectifs ont été revus a la
40 baisse et certains sites ont eu recours

au chomage partiel. Les trésoreries
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Dont travail du bois, industrie du Dont produits en caoutchouc,
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Une stabilisation de lactivité est
attendue.

Dont métallurgie et autres produits
métalliques
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L’activité reste globalement stable, avec des évolutions contrastées selon les sous-secteurs : I'ingénierie recule, tandis que '’hébergement progresse. Les
prix se maintiennent. Les trésoreries demeurent insuffisantes. Les difficultés de recrutement de profils qualifiés persistent. Une reprise de l'activité est
attendue en décembre.
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Transports et entreposage

Contrairement aux prévisions qui
anticipaient une légére baisse,
I'activité reste stable, malgré une
baisse de la demande dans le secteur
automobile.

Une légere progression est toutefois
observée sur le fret agroalimentaire.
Les prix reculent légerement, mais
devraient se stabiliser. Les effectifs se
maintiennent, mais les difficultés de
recrutement de chauffeurs
persistent.

L’activité devrait stagner

2025M11 en décembre.

Comme attendu, l'activité
demeure en hausse,
portée par une demande

Des tensions persistent cependant
dans les secteurs de la logistique et
du transport. Les trésoreries
demeurent fragiles. Les prix
stagnent.

Une légeére baisse de l'activité est
anticipée pour le mois prochain.

2025M11
Tendance

Agences de travail temporaire

Hébergement et restauration

Comme prévu, l'activité demeure
atone ce mois-ci, avec des
performances contrastées selon les
sous-secteurs.

L’hébergement reste dynamique,
tandis que la restauration rencontre
des difficultés. La trésorerie se tend.
Les prix enregistrent une légere
hausse. Les effectifs se stabilisent.

L’activité devrait
rebondir a la hausse le
mois prochain.

Contrairement a la
stabilité anticipée,
I'activité enregistre un
net recul, tandis que la
demande est en berne.

La concurrence internationale
demeure forte. Les prix restent
stables. Les effectifs se maintiennent,
mais le recrutement de profils
expérimentés demeure difficile.

Une faible reprise de l'activité est
anticipée en décembre.

Ingénierie technique
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Synthese du secteur Batiment — Travaux Publics
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Le secteur du batiment enregistre une légére progression de son activité, a un niveau supérieur a celui observé a la méme période I'an dernier. Les carnets de commandes se stabilisent. Les
prix des devis restent globalement stables, mais avec des tendances différentes entre le gros ceuvre et le second ceuvre. Les effectifs demeurent stables. Une baisse de I'activité est anticipée.
Dans les travaux publics, I'activité conserve une dynamique soutenue, malgré un fléchissement de la demande et des difficultés a renouveler les carnets, notamment pour le terrassement.
Les prix des devis se maintiennent. Les effectifs sont renforcés. Une nouvelle progression de I'activité est anticipée.

Evolution de l'activité Batiment - MENSUEL
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Contrairement aux prévisions, I'activité du secteur du batiment se maintient, mais
avec des disparités selon les sous-secteurs.

Dans le gros ceuvre, l'activité reste soutenue, bien que freinée par des mises en
chantier tardives. Les carnets de commandes demeurent fragilisés et le marché de la
construction individuelle rencontre toujours des difficultés. A linverse, le second
ceuvre bénéficie d’'une demande stable. Les appels d’offres se raréfient dans le gros
ceuvre, ol la concurrence exerce une pression a la baisse sur les prix, tandis que ceux
du second ceuvre tendent a se stabiliser. Les effectifs sont globalement préservés, mais
les tensions sur le recrutement persistent pour les postes techniques. A court terme,
I'activité devrait marquer un ralentissement en raison des nombreuses fermetures
hivernales prévues, tant dans le gros ceuvre que dans le second ceuvre.

L’activité des travaux publics reste dynamique, en dépit des conditions climatiques
défavorables au cours du trimestre, notamment dans le secteur des infrastructures.

La demande se maintient pour la construction et la réfection de chaussées, mais elle
recule significativement pour les entreprises de terrassement. Les prix des devis
affichent une tendance globalement stable, avec des disparités selon les segments : les
constructeurs de routes et d’aménagements urbains parviennent a appliquer des
hausses marginales, tandis que les entreprises de terrassement et d'ingénierie doivent
réduire leurs tarifs face a une concurrence accrue. Les effectifs sont renforcés par
I'embauche d’intérimaires afin de répondre au regain d’activité.

Les prévisions demeurent favorablement orientées pour le prochain trimestre.

Evolution de I'activité Travaux publics - TRIMESTRIEL

I Activité  EEEEEEE Prévisions Tendance
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Activité - Gros ceuvre

L’activité dépasse les prévisions pour
un mois de novembre.

Les carnets de commandes restent
toutefois inférieurs aux objectifs et leur
renouvellement s’avere difficile. Les
projets de construction de maisons
peinent a se concrétiser. Les prix des
devis continuent de baisser sous 'effet
d’une concurrence accrue, y compris en

provenance d’autres régions. Les
effectifs enregistrent une légeére
progression.

Une baisse marquée de
I'activité est anticipée.

L’activité marque un léger

ralentissement, tout en

restant supérieure a celle

de I'année précédente.
Malgré un certain attentisme des
professionnels, la demande des
particuliers demeure soutenue et
satisfaisante. Les prix des devis, en
hausse par rapport a 2024, se
maintiennent malgré une concurrence
accrue. Les effectifs diminuent avec la
fin des contrats d'intérim. Si des
embauches sont envisagées, le
recrutement de profils qualifiés reste
difficile.

Une stagnation de l'activité est anticipée
pour le mois de décembre.

Activité - Second ceuvre
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METHODOLOGIE

Solde d’opinion :

e Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d’opinions".

Il refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d’entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d’opinion autour

de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.
Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...

La Banque de France exprime ses plus vifs remerciements aux entreprises et

établissements de la région Bourgogne-Franche-Comté qui participent a cette

enquéte sur I'évolution de la conjoncture économique.
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