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Dans un climat marqué par de fortes incertitudes

politiques et macroéconomiques I'économie régionale

conjugue progression et repli. Si certains secteurs
comme les services et le batiment affichent une hausse

encourageante, l'industrie et les travaux publics

connaissent en revanche un ralentissement.
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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 26 septembre et le 3 octobre, soit avant la démission du
Premier ministre, le 6 octobre), I'activité continue de progresser en septembre dans les services
marchands et plus modérément dans l'industrie, tandis qu’elle se replie dans le bAtiment aprés
plusieurs mois de hausse. En octobre, d'aprés les anticipations des entreprises, 1'activité
évoluerait peu dans les trois secteurs. Les carnets de commandes sont toujours jugés dégarnis
dans l'industrie et le batiment.

Notre indicateur mensuel d’'incertitude, qui se fonde sur une analyse textuelle des commentaires
des entreprises interrogées, reste élevé dans les trois secteurs. Les chefs d’entreprise mettent en
avant le climat politique national et les tensions commerciales. Les conséquences de la hausse
des droits de douane américains sur l’activité sont principalement mentionnées dans les secteurs
de I'agroalimentaire et des machines et équipements.

Les prix de vente sont jugés globalement stables dans I'industrie et les services marchands et
baissent dans le batiment. Dans les trois grands secteurs, la proportion d’entreprises qui ont
diminué leurs prix le mois dernier est supérieure a celle des mois de septembre antérieurs, hors
période Covid. Les difficultés d’approvisionnement demeurent dans 1’ensemble basses, mais
remontent trés légerement dans les équipements électriques et les produits informatiques-
électroniques-optiques, et restent élevés dans 'aéronautique. Les difficultés de recrutement
concernent 17 % des entreprises, en baisse d'un point par rapport au mois dernier.

Sur la base des résultats de I’enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que I’
activité continuerait de croitre au troisiéme trimestre au méme rythme qu’au trimestre
précédent, de I'ordre de 0,3 %.
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En septembre, I'activité régionale évolue de maniere hétérogene selon les secteurs dans un environnement incertain qui pese sur les projets et les
prises de commandes.

La production industrielle marque ainsi le pas. Outre I'’évolution des taxes a 'exportation, I'atonie de la demande domestique et les tensions sur
certains approvisionnements freinent I'activité. Les carnets de commandes ne parviennent pas a se hisser a leur niveau de longue période et les
stocks de produits finis demeurent élevés. Des hausses de prix s’effectuent tres spécifiquement au gré de I'évolution des matieres premieres.
Dans les services, I'activité progresse plus favorablement qu’attendu le mois dernier tant pour les prestations a la personne que pour celles aux
entreprises. Les effectifs restent stables dans un contexte de turnover important.

L’activité dans le batiment confirme I'apparition de signaux favorables tant dans le gros-ceuvre que le second-ceuvre. Cependant, les reports de
projets et I'attentisme général des donneurs d’ordres publics et privés renforcent la concurrence et pesent sur les prix des devis.

Au troisieme trimestre, les travaux publics subissent un ralentissement des appels d’offres en raison de la contraction des budgets des
collectivités et des perspectives liées aux élections municipales a venir.

Les chefs d’entreprise anticipent, pour le mois d’octobre, une activité en 1égere reprise dans I'industrie et en repli dans les services et le batiment.
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Synthése de I'Industrie

Apreés plusieurs mois de progression, la production industrielle recule en septembre. L'industrie alimentaire, la fabrication d’équipements électriques électroniques
patissent des effets directs et indirects des récentes taxations a I'export, conjugués a des problemes d’approvisionnement. L’activité dans la filiére bois et la fabrication
de structures métalliques souffre de I'attentisme qui freine les projets d’investissement d{i a I'incertitude générale. Les segments aéronautique et défense en restent
préservés. Dans 'ensemble, la demande, tant sur le marché domestique qu’a I'export, recule. Les carnets de commandes ne parviennent pas a se reconstituer.
L’augmentation des prix des intrants se répercute partiellement sur les prix de vente, ce qui pénalise les trésoreries.
Les industriels anticipent une légére amélioration de 'activité en octobre.
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Industrie Alimentaire

Dans la continuité du mois précédent,
l'activité ~ recule davantage en
septembre. La production de viande
fléchit en raison d’une contraction de
ressource animale et de difficultés de
recrutement. La transformation de
fruits et légumes patit de moindre
rendement des récoltes. Les taxes
récentes appliquées sur les vins et
spiritueux ne permettent pas une
reprise dans la filiére boisson dont la
production enregistre un nouveau
recul. Seule la filiere laitiére, pourtant
confrontée a une pénurie de lait de
brebis et d’ceufs, maintient son niveau
de fabrication.

Un nouveau recul mais
plus modéré est attendu
en octobre.

La transformation et conservation de
viande de boucherie et de volaille
recule, pénalisée par les tensions sur
les ressources animales et une
moindre demande de la restauration.
Les prix des intrants, en hausse,
notamment pour le beeuf et le veau, se
répercutent le plus souvent sur les
prix de vente et ainsi affectent
modérément les trésoreries.

Les effectifs varient peu mais des
difficultés de recrutement sont parfois
évoquées.

Industrie Alimentaire

Les entrées d’ordres enregistrent un
nouveau recul tant en France qu’a
I'export avec, pour conséquence, un
faible niveau des carnets de
commandes, hormis pour le
segment des produits laitiers.

Dans ce contexte, les effectifs varient
peu.

Les déficits de ressources de viande
et de légumes génerent des hausses
de prix qui se répercutent sur les
prix de vente.

Un accroissement modéré
de la production est
attendu en octobre.

La production
s’intensifierait le mois
prochain.

a production se contracte, aprés un
mois d’aolit exceptionnellement
élevé. Des récoltes irréguliéres, tant
en fruits qu’en légumes, n'ont pas
permis d’atteindre le niveau de
production saisonnier attendu. Par
ailleurs, la demande sur le marché

domestique et a I'export, recule.

Les carnets de commandes perdent
en consistance et les stocks de
produits finis s’alourdissent.

Le marché bio montre des signes de
reprise apres plusieurs mois moins
favorables.
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15,2%
Part des effectifs dans ceux de l'industrie
(ACOSS 12/2024)
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Equipements électriques et

électroniques

Aprés deux mois de hausse, la
production comme les livraisons
marquent le pas en septembre.
L’activité est mieux orientée pour le
segment électronique que pour celui
de lélectrique. Les fabrications

restent néanmoins encore
pénalisées par des difficultés
d’approvisionnement en

composants freinant les chaines de
production. Les prix tendent a se
stabiliser tant pour les matiéres
premiéres que pour ceux des
produits finis.

En octobre, la production
se redresserait.

La production comme les livraisons
s’inscrivent en baisse en septembre,
apres plusieurs mois d’évolution
favorable. Le niveau d’activité reste
correct mais les chefs d’entreprise
évoquent de lattentisme et de
I'incertitude qui pesent sur les
perspectives a venir. Dans ce
contexte, les entrées d’ordres se
dégradent, plus particulierement
sur le marché domestique. Les
carnets de commandes demeurent
insuffisants.

Equipements électriques et

électroniques

Au global, les entrées d’ordres se
stabilisent grace a des marchés a
I'export demandeurs qui
compensent la dégradation du
marché domestique. Les carnets de
commandes se redressent mais
demeurent encore insuffisants.

Le niveau des stocks de produits
finis et semi-finis baisse et apparait
plus en adéquation avec les besoins
de la période.

La production progresserait
en octobre.
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14,6%
Part des effectifs dans ceux de l'industrie
(ACOSS 12/2024)
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Matériels de transport

Apres plusieurs mois de hausse, la
production comme les livraisons
marquent le pas en septembre. Le
repli de la construction des bateaux
de  plaisance l'emporte  sur
I'évolution des autres segments
mieux orientés de l'aéronautique-
spatial et du ferroviaire.

Dans l'ensemble, les effectifs se
consolident de nouveau,
principalement dans I'aéronautique
et le ferroviaire, pour accompagner
la montée en cadence de leur
production.

En octobre, la production
baisserait légerement.

La production comme les livraiso
s’inscrivent en baisse significative en
septembre, apres un mois d’aolt
favorable. Les cadences de fabrication
s’ajustent face a 'atonie de la demande.
Le recours a lactivité partielle se
poursuit et s’accentuera méme sur la
fin d’année. Malgré le début des salons
nautiques automnaux, les entrées
d’ordres s’inscrivent en retrait dans un
contexte d’attentisme. Les carnets de
commandes restent toujours tres
fragiles. Les ventes de bateaux se
concluent parfois avec des remises
conséquentes.

Matériels de transport

Les entrées d’ordres se contractent
légérement malgré une bonne
résistance des marchés a l'export.
Les carnets de commandes restent
au global toujours bien orientés.

Les stocks de produits finis et semi-
finis évoluent peu sur le mois mais
restent relativement conséquents en
lien avec les encours de fabrication
importants dans l'aéronautique et le
ferroviaire.

La production évoluerait
peu en octobre.

La production devrait se
stabiliser.

a production comme les livraisons
continuent de  progresser  en
septembre. L'activité se situe toujours
a un haut niveau. Toutefois, elle
demeure encore ralentie par des
difficultés d’approvisionnement en

piéces. Les encours de produits semi-
finis restent élevés et des actions sont
entreprises afin de les réduire sur les
prochains mois. Les recrutements se
poursuivent. Les entrées d’ordres se
maintiennent et alimentent des carnets

toujours  favorablement orientés,

offrant une large visibilité.
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53,5%

Part des effectifs dans ceux de l'industrie

(ACOSS 12/2024)
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Autres produits industriels

Les API enregistrent globalement un
maintien de la production en
septembre, avec des évolutions
différenciées selon les segments. Le
papier-carton et dans une moindre
mesure les fabrications de matériaux et
de produits métalliques progressent. A
I'inverse, l'imprimerie et la chimie,
s'inscrivent en repli. La hausse
continue du prix des matieres
premiéres affecte la plupart des
segments, excepté le papier-carton et
les produits métalliques. Les prix de
vente demeurent stables et les
trésoreries restent fragiles.

2025M09

Une hausse modérée de la
production est anticipée.

L’industrie chimique régionale fléchit
fortement en septembre sous l'effet
notamment dune moins bonne
orientation du marché de la
cosmétique. Au-dela, la demande
recule, sur le marché intérieur comme
a lexport. La vive concurrence
asiatique, tire les prix de vente vers le
bas et les trésoreries sont sous
pression. Dans ce contexte, les carnets
de commandes, jugés insuffisants, ne
parviennent pas a se reconstituer.

Autres produits industriels

La demande globale évolue peu: le
marché intérieur compense le repli
modéré mais constant des marchés a
I'export. Dans ce contexte, les carnets
de commandes, jugés tres insuffisants
pour la totalité des segments, ne
parviennent pas a gagner en densité et
offrent une visibilité réduite. Les
industriels estiment leurs stocks de
produits finis légerement supérieurs
aux besoins de la période. Seuls le
papier-carton et dans une moindre
mesure la chimie les considérent
insuffisants et doivent les renforcer.

Les professionnels
anticipent une hausse
modérée de la production.

La production évoluerait
peu en octobre.

L’activité s’inscrit en léger rebond sur
la période mais les dirigeants se
montrent prudents. La demande en
provenance du batiment peine a
gagner en dynamisme et le marché de
la porcelaine fine ressort en demi-
teinte, notamment a l'export. Plus
largement, les entrées d’ordres
reculent et les carnets de commandes
demeurent insuffisants. Les nouvelles
hausses du colt des intrants
(notamment le verre) sont
partiellement répercutées a la vente.
Les trésoreries se tendent.
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La filiére bois maintient sa production, La fabrication de produits métalliques
apres 4 mois de hausse successive, tout enregistre un rebond de son activité
0 en restant a des niveaux en deca de avec  toujours des  évolutions 20
ceux observés I'an passé. Les marchés contrastées selon les marchés de
en lien avec le BTP manquent encore de destination. La supply chain
20 tonalité; pour la tonnellerie, la aéronautique demeure bien orientée 20
campagne de  commercialisation mais encore freinée dans sa progression
. —’_\ﬁf_/' commence timidement en France avec par les difficultés de recrutement et 0 \/\_/.
des volumes récoltés plus faibles que d’approvisionnement. A l'opposé, les
lors des années précédentes. Dans ce fabrications de structures métalliques
20 contexte, la demande ne permet pas subissent la faiblesse de la dynamique -20
aux carnets jugés insuffisants, de commerciale dans I'immobilier
20 EEIar e Con's‘istance'."Le's p}‘ix des d’entreprise. Les entrées dordres@§
matieres premieres, déja élevés pour progressent mais les carnets peinent a
certaines essences, progressent mais offer. Les prix d’entrée et de sortie
-60 pression concurrentielle limite ent. Les trésoreries restent sous -60
2022M09 2023M09 2024M09 2025M09 M revalorisations des prix de ventg 2022M09 2023M09 2024M09 2025M09
Production I Prévisions Tendance Un maintien de ’activité L’activité ralentirait en Production I Prévisions Tendance
est anticipé octobre.

Les papetiers anticipent
une hausse plus modérée

40 de leur production.

Le papier-carton conserve la bonne
orientation de son activité observée
ces derniers mois. Les entrées d’ordres
progressent légerement sur le marché
intérieur comme a I'export méme si un
ralentissement est observé sur les
marchés d’Europe du Nord.
Néanmoins, les carnets de commandes,
jugés insuffisants, ne parviennent pas a
s'étoffer. Les prix des matieres
premiéres (pate a papier, kraft)
refluent; les prix de sortie, sous la
pression concurrentielle suivent la
méme orientation.
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SERVICES MARCHANDS
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Poids des effectifs des services marchands par
rapport a la totalité des effectifs (ACOSS 12/2024)

Synthéese des services marchands

L’activité dans les services affiche une tendance globalement positive, malgré un contexte de mouvements sociaux et d’incertitude politique. La demande et I'activité
dans le transport de marchandises, I'intérim et I’hotellerie s’averent plus soutenues que prévu. La fréquentation dans la restauration reste stable. En revanche, les
prestations informatiques patissent de I'attentisme des chefs d’entreprise et ne bénéficient pas du rebond habituel constaté a la rentrée.

Les tarifs progressent de nouveau, mais les trésoreries restent fragiles, pénalisées dans certains sous-secteurs par des difficultés de paiement des clients.

Selon les chefs d’entreprise, les prévisions a court terme sont contrastées tablant au global sur un recul possible.

Evolution des effectifs

Evolution de l'activité
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Activités informatiques et services

d'information

Aprées 2 mois de croissance, le
segment marque le pas en septembre
Le redémarrage reste timide, en
décalage avec les attentes. Dans ce
service a cycle long, le plan de charges
est jugé correct a ce stade, mais les
chefs d’entreprise évoquent
l'attentisme de certains de leurs
clients nourri par un climat politique
incertain.

Les tarifs des prestations ont été
relevés, tandis que les trésoreries sont
considérées comme correctes.

Face a une demande
2025M09 attendue en retrait,
I'activité se maintiendrait.

En octobre, I'activité
évoluerait moins rapidement.

En septembre, l'activité poursuit sa
hausse a un rythme plus modéré.
Néanmoins, les agences doivent
faire face a la frilosité et la prudence
de la clientéle, dans un contexte
social et économique délicat.

Les tarifs des prestations sont
comparables a ceux du mois
précédent, dans un environnement
souvent concurrentiel. Les
situations de trésorerie
2025M09 apparaissent conformes aux

attentes des chefs d’entreprise.

Activités des agences de travail

temporaire

Transports et entreposage

Comme anticipé, l'activité et Ila 80
demande repartent a la hausse en
septembre, bien que les niveaux 60
restent légérement en dega de ceux
observés I'an passé. Si la reprise post- 40
estivale a répondu aux attentes en
début de mois, un ralentissement s’est 20
néanmoins opéré en fin de période,
sur fond d’incertitudes économiques 0
et politiques. Les tarifs des prestations
évoluent peu mais l'allongement des 20
délais de paiement pése sur les
trésoreries, jugées dégradées. 0
Les transporteurs tablent -60
sur un maintien de 2022M09
I'activité en octobre.
\
\
80
L’activité continuerait sa
progression en octobre. o
L’activité augmente en septembre a 20
un rythme plus réduit qu’en aofit. Le
segment entretien/réparation reste
20

toujours bien orienté. Les clients
privilégient la réparation de leur
véhicule au détriment du o
renouvellement. La carrosserie reste
peu sollicitée et continue de subir les

difficultés de recrutement, ce qui -20
freine 'activité. Les prix tendent a se

stabiliser et les trésoreries se 40
révelent correctes. 2022M09

Réparation automobile
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Hébergement

Le taux d’occupation s’accroit tres
légerement en septembre, soutenu par
la clientele professionnelle, les curistes
et des évenements sportifs.

La demande demeure cependant
fluctuante et hétérogéne selon les
établissements. Des efforts
commerciaux restent fréquents pour
maintenir l'activité. Ils contribuent
cependant a une dégradation de la
trésorerie.

La gestion du personnel demeure
confrontée  aux  difficultés de
recrutement.

Une nouvelle hausse
modérée de l'activité est
attendue en octobre.

\\
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Restauration

L’activité se maintient globalement
en septembre. Dans la restauration
traditionnelle, la tendance a la
contraction du panier moyen se
confirme et la météo a freiné la
fréquentation en terrasse. Dans la
restauration rapide, corrigée de la
saisonnalité habituelle et du retour
des étudiants, I'activité évolue peu.
Une revalorisation des tarifs
s’effectue pour intégrer notamment
la hausse des prix de la viande. Une
dégradation de la trésorerie s’opére
toutefois.
Les restaurateurs
anticipent une nouvelle
contraction de I'activité
pour le mois prochain.
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== AQUITAINE . . Aps X
EUROSYSTEME Poids des effectifs du batiment par rapport a

la totalité des effectifs (ACOSS 12/2024)

Dans le batiment, des signes de reprise se confirment et I'activité progresse peu a peu. Dans le gros ceuvre, la commercialisation de maisons individuelles marque un
retour a une activité légerement plus favorable et a une reconstitution tres progressive des carnets de commandes. La demande publique s’anime également et dans
une moindre mesure celle en faveur des logements collectifs, mais les décisions d’investissement se concrétisent lentement. Les commissions d’appel d’offres sont
fréquemment reportées. L’activité progresse dans le second ceuvre, portée par un carnet de commandes mieux alimenté (travaux électriques, installations
photovoltaiques et climatisations/chauffages). La concurrence reste forte et les tarifs sont revus a la baisse.

Les chefs d’entreprise anticipent un léger recul de I'activité pour le mois d’octobre, dans un contexte national incertain.
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{ Poids des effectifs des travaux publics par rapport
-t Synthése trimestrielle du secteur Travaux Publics a la totalité des effectifs (ACOSS 12/2024)

Au troisieme trimestre 2025, 'activité des entreprises de travaux publics recule, pénalisée par I'incertitude liée aux élections municipales et un ralentissement des
appels d’offres publics, notamment dans les petites communes. Les marchés privés restent peu actifs. La concurrence se renforce, entrainant une réduction des

marges. Plusieurs dirigeants signalent par ailleurs des tensions de trésorerie, liées a 'allongement des délais de paiement. Les effectifs se contractent suite a des

réorganisations internes et des départs non remplacés. Le recours a I'intérim apparait moins fréquent. Pour autant, des difficultés de recrutement subsistent sur
des postes qualifiés. Les dirigeants interrogés prévoient une nouvelle baisse de I'activité pour le trimestre a venir.

Evolution de l'activité Travaux publics - Trimestriel , Niveau des carnets de commandes
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BANQUE DEFRANCE

EUROSYSTEME

»

Menti

NOUVELLE TENDANCES REGIONALES — SEPTEMBRE 2025

AQUITAINE

ons légales

Banque de France

Service des Affaires Régionales

13 rue Esprit des Lois CS 80001 - 33001 BORDEAUX CEDEX

¢ 05.56.00.14.10 Nouvelle-Aquitaine.conjoncture@banque-france.fr

Rédactrice en chef

Quitterie GONDELLON-PEGUE, Directrice des Affaires Régionales

Directrice de la publication

Marie-Agnes de CHERADE de MONTBRON, Directrice Régionale

16


mailto:0109-emc-ut@banque-france.fr

Méthodologie

Enquéte réalisée aupreés d environ 940 entreprises et établissements de la région Nouvelle-Aquitaine sur 1 évolution de la conjoncture économique dans

les secteurs de I industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinions :

Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes pour divers niveaux de regroupement qui, au plan régional,
refletent I'ensemble des opinions et donnent une mesure de la différence entre la proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et

celles qui pensent qu'il y a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d'opinions".

Le solde d’'opinions refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d’entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d’

opinion autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables. La tendance est
une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.
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