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Déclaration a la suite du Conseil des Gouverneurs des 29 et 30 octobre 2025

Déclaration du Gouverneur de la Banque de France, Francois Villeroy de Galhau, sur la croissance et
I'inflation, au lendemain du Conseil des Gouverneurs de la BCE des 29 et 30 octobre 2025

Dans un environnement tres incertain, nous venons d’avoir deux bonnes nouvelles pour |'’économie
francaise : la croissance résiliente du 3e trimestre a +0,5%, grace a I’engagement des entrepreneurs et
des Frangais au travail ; et l'inflation trés bien maitrisée a 0,9% a fin octobre (indice harmonisé) qui
entraine du pouvoir d’achat. Parallelement en zone euro, comme depuis six mois, I'inflation reste
voisine de notre cible de 2%, a 2,1 %.

Notre Conseil des gouverneurs autour de sa présidente Christine Lagarde a décidé hier de maintenir
son taux directeur a 2%, nettement plus bas que la FED américaine et la Banque d’Angleterre (a 4%).
C’est une bonne position, mais ce n’est bien slr pas une position figée. Face aux divers risques, dont
ceux venant des marchés financiers, nous devons maintenir une pleine optionnalité pour agir autant
gue nécessaire. Plus que jamais, le pragmatisme agile en fonction des données et des prévisions
s'imposera lors de nos prochaines réunions.



