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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte mensuelle de conjoncture
(environ 8 500 entreprises ou établissements interrogés entre le 27 aolt et le
3 septembre), 'activité poursuit sa progression en aofit.

La production industrielle apparait contrastée mais a nouveau bien orientée, portée par
I'aéronautique et les biens d'équipement. Dans les services marchands, l'activité
progresse modérément, en particulier dans les services liés aux vacances d’été
(hébergement, restauration, etc.) comparativement aux mois d’aolit des années
précédentes. Le batiment enregistre une croissance supérieure a ce qui était attendu le
mois précédent par les entreprises.

Dans une fin de mois d’ao(it marquée par les annonces sur le vote de confiance et les
journées de mobilisation sociale, les chefs d’entreprise signalent cependant une forte
remontée de I'incertitude, en particulier dans le batiment, secteur sensible aux politiques
publiques.

Leurs anticipations pour le mois de septembre refletent une plus grande prudence, sans
toutefois anticiper de recul d’activité, avec méme un raffermissement attendu dans les
services marchands.

Au mois d’aofit, les prix de vente sont jugés stables dans I'ensemble des secteurs, sous
I'effet de la concurrence sur les marchés domestiques comme internationaux. La hausse
des droits de douanes américains touche la plupart des secteurs de I'industrie mais sans
dégradation significative au mois d’aoflit. Le secteur viticole reste le plus touché et de
moins en moins d’entreprises déclarent ressentir des effets indirects, notamment dans
les services marchands. Les difficultés d’approvisionnement se réduisent, en particulier
dans l'aéronautique, tandis que les difficultés de recrutement restent stables et
concernent 19 % des entreprises.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que l'activité continuerait de croitre au troisiéme trimestre au méme rythme qu’au
trimestre précédent, de I'ordre de 0,3 %.

BDF-INTERNE



------ , N BDF-INTERNE
BANQUE DE FRANCE | BRETAGNE TENDANCES REGIONALES — AOUT 2025

EUROSYSTEME

Situation régionale
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En aoft, I'activité industrielle bretonne est restée globalement stable bien que les performances soient hétérogénes selon les secteurs. Les carnets de
commande sont toujours jugés en deca des attentes et les stocks ont continué de s’alourdir. Les prix des matieres premieres et des produits finis n’ont
quasiment pas évolué. En septembre, la production repartirait a la hausse dans I'’ensemble des secteurs, a I'exception de la fabrication d’autres produits
industriels, dont le niveau resterait quasi stable. Les effectifs ont été renforcés en aofit afin d’accompagner cette reprise.

L’activité dans le secteur des services marchands a reculé plus fortement qu’au niveau national. Certaines branches, telles que la réparation automobile ou
I’hébergement-restauration, ont toutefois enregistré une progression de leur activité. Au global, les effectifs et les prix sont restés stables. Les entreprises
interrogées signalent des trésoreries toujours inférieures aux niveaux attendus. Les prévisions pour le mois prochain sont orientées a la hausse, portées par
une demande en progression. Ce regain pourrait s’accompagner d’un léger renforcement des effectifs.

Conformément aux prévisions, 'activité dans le secteur du batiment s’est repliée en aoiit. De nombreuses entreprises, principalement dans le gros ceuvre, ont
fermé ou ont fonctionné avec des équipes tres réduites du fait des congés estivaux. Les prix des devis sont restés stables. Dans le gros ceuvre, les effectifs ont
été ajustés a la baisse. En septembre, la reprise devrait étre dynamique dans cette branche, les carnets de commande étant favorablement garnis. Dans le
second ceuvre, le niveau d’activité resterait plus modéré et les prix pourraient étre légérement révisés a la baisse.
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@ Synthése de I'Industrie
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Alors que la production industrielle nationale a progressé, celle de la Bretagne s’est stabilisée. En aofit, peu d’évolutions ont été enregistrées dans 'industrie,
tant sur les commandes recues que sur le colit des matiéres premiéres et les prix des produits finis. Les carnets de commandes manquent toujours de
consistance et les stocks s’établissent au-dessus de I'équilibre. En septembre, malgré les incertitudes les industriels anticipent une reprise modérée de
I'activité. Cette reprise serait sans impact sur les effectifs qui ont été renforcés en aofit.
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Agroalimentaire

En aout, l'activité agroalimentaire a
reculé, contrairement aux prévisions,
sous l'effet des fortes chaleurs ayant
entrainé une baisse de la
consommation.

Les effectifs ont été renforcés en aoiit,

notamment grace a larrivée de
personnel saisonnier.

Les prix des matieres premiéres et
des produits finis ont légérement
augmenté.

Une hausse de la
production est attendue
pour septembre.

En aoft, la production dans le
secteur des équipements

électriques et électroniques a SECTEURS

nettement progressé, affichant
des résultats supérieurs a ceux
de l'an passé. La demande,
principalement portée par les
marchés étrangers, a fortement
augmenté.

Les effectifs ont été renforcés pour
accompagner cette dynamique. Les
prix des produits finis ont diminué
malgré une hausse des colits des
matiéres premiéres. Les carnets de
commandes sont bien étoffés. La
tendance haussiere de lactivité
devrait se poursuivre le mois
prochain, de maniére plus modérée.

Equipements électriques et

électroniques

N

Matériel de transport

En aoft, la production de matériel de
transport s’est repliée, un
mouvement a relativiser en raison
des fermetures estivales de certains
sites.

Les effectifs sont restés stables.

Les prix des matiéres premieres se
sont maintenus, tandis que ceux des
produits finis ont été revus a la
hausse.

En septembre, le secteur devrait
connaitre une reprise de son activité.

En aoflt, la production
d’autres produits
industriels a amorcé un
léger redémarrage.

Les effectifs se sont maintenus, mais
des difficultés de recrutement
persistent pour certains profils
qualifiés.

Malgré un regain de la demande,
notamment étrangere, les carnets de
commandes restent insuffisamment
remplis et la trésorerie demeure
fragile.

En septembre, lactivité devrait
rester tres calme.
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6,7%
Part des effectifs dans ceux de I'industrie
(ACOSS 12/2024)
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Transformation et préparation a

base de viande

En aofit, 'activité de la transformation

et de la préparation a base de viande

a ralenti, contrairement aux
I prévisions.

Les fortes chaleurs ont contribué a la
baisse de la consommation de viande
de boucherie.

Les cours des matiéres premiéres,
notamment du porc, ont diminué,
tandis que les prix des produits finis
ont été réévalués a la hausse.

Les perspectives pour le
mois de septembre sont

optimistes.
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Production [ Prévisions Tendance
En aofit, I'activité dans le SO
travail du bois, I'industrie
du papier et 'imprimerie
estrestée stable.

1 Un attentisme est constaté dans les
prises de commandes et les carnets
demeurent insuffisamment remplis.
Le niveau de trésorerie est jugé en-
dessous des attentes.

Les effectifs et les prix sont restés
stables.
Une reprise modérée est attendue en
septembre, accompagnée de
2023M08 2024M08 2025M08 .
perspectives de recrutement.
Production i Prévisions Tendance

15%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2024)

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

Produits laitiers

@ . . 80
En aott, la production de produits
laitiers s’est maintenue. 60
Les effectifs se sont renforcés. 40
Comme attendu, les tarifs des 20
produits finis ont significativement 0
augmenté malgré une progression
modérée du colt des matieres 20
premiéres.
-40
Une légere reprise de l'activité est
anticipée pour le mois prochain. 60
-80
-100
2022M08
\
N 3 30
I'S En aoit, conformément aux
prévisions, la production
20
dans le sous-secteur des
produits en caoutchouc,
plastique et autres a 10
diminué.
La demande est en retrait et les 0
carnets de commandes restent
insuffisamment remplis. -10
Les entreprises estiment que le 20
marché manque de visibilité. Les
effectifs se sont maintenus. 30
En septembre, une reprise de la
. -40
production est attendue, 2022M08

accompagnée d'une augmentation
des prix des produits finis.

Produits en caoutchouc, plastique et
autres
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7,5%
Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2024)
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18,2%

Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2024)
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SERVICES MARCHANDS
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. . .
@ Synthese des services marchands

Dans les services marchands, I'activité s’est sensiblement repliée. Ce repli s’explique en partie par les congés d’été et les fermetures d’entreprises, mais le
contexte d’incertitude continue de peser sur les acteurs économiques et la demande. Le secteur de '’hébergement-restauration s’est maintenu grace a la saison
estivale, bien que des disparités territoriales soient a noter.

Les prévisions recueillies pour septembre font état d’'un rebond de I'activité, porté par une reprise attendue de la demande globale. Ce redressement pourrait
s’accompagner d'un léger renforcement des effectifs et d'une hausse des prix.
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12,8%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2024)

Transports routiers de fret et par
conduite

En aoft, I'activité dans les transports
routiers de fret et par conduite a
ralenti plus fortement que prévu.

Ce ralentissement s’explique par les
fermetures annuelles des entreprises
du secteur et de leurs clients, qui ont
entrainé une baisse de la demande.
Le contexte d’incertitude politique et
sociale continue de peser sur les
perspectives du secteur.

Les effectifs et les prix sont restés
relativement stables.

Avec la rentrée de
septembre, une reprise

marquée de l'activité est

attendue.

2025M08

En aofit, I'activité dans
I'information et la
communication est restée
I stable, conformément a la
saisonnalité du secteur.

-

Les effectifs ont connu une légere
contraction, tandis que les prix n’ont
pratiquement pas évolué.

La trésorerie des entreprises se situe
légerement en dessous des attentes.

En septembre, lactivité devrait
rebondir et la demande globale se
redresser. Les effectifs devraient
également repartir a la hausse.

2025M08

Information et communication

Hébergement et restauration

R s . N 40
En aoft, I'activité s’est maintenue a

un bon niveau dans ’hébergement et 30
la restauration.

20
Certains établissements ont bénéficié 10
de la période estivale, marquée par

I'afflux touristique et des conditions 0

météorologiques favorables. 10

Cependant, les difficultés de -20

recrutement ont été nombreuses et 0

ont eu un impact négatif sur I'activité.

Les prix ont légérement augmenté. -40
En septembre, 'activité -0
resterait stable, bien que des 60
incertitudes liées au climat 2022M08
social commencent a émerger.

\ 30

L’activité a fortement baissé

en aolt dans les activités %
spécialisées, scientifiques et
techniques.

Ce repli s'explique par une 10

contraction de la demande liée aux

congés d’été. Les effectifs et les prix 0

n’ont pas connu d’évolution notable.

La trésorerie des entreprises reste -10

globalement conforme aux attentes.

20

En septembre, une reprise de
I'activité est envisagée, bien que le
contexte politique et social suscite 30

des incertitudes quant a son ampleur. 2022M08

Activités spécialisées scientifiques

et techniques
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19,9%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2024)
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42,1%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2024)
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En aoft, la baisse d’activité dans le secteur du batiment s’explique principalement par les nombreuses fermetures d’entreprises du gros ceuvre. L’activité
dans le second ceuvre est restée stable par rapport a juillet, conformément aux anticipations exprimées lors de la derniére enquéte.
Une croissance modérée d’activité est attendue en septembre, portée par la forte reprise dans le gros ceuvre. Dans le second ceuvre, les prix des devis

pourraient étre révisés a la baisse, tandis que les effectifs seraient renforcés.

30

N Evolution de l'activité Batiment - Mensuel
20

10 ‘
0 ”
-10

-20

30 [ Activité I Prévisions Tendance

2022M08 2023M08 2024M08 2025M08

L’activité dans le secteur du batiment a évolué différemment dans le gros ceuvre et
le second ceuvre. En aoiit, de nombreuses entreprises du gros ceuvre ont fermé,
entrainant une forte réduction de I'activité, tandis que celle du second ceuvre s’est
maintenue malgré un fonctionnement en équipes réduites.

Les perspectives pour septembre sont également contrastées : une reprise
dynamique est attendue dans le gros ceuvre, tandis que I'activité du second ceuvre
resterait proche de son niveau d’aofit.

Les effectifs ont été réduits dans le gros ceuvre, par un ajustement du recours aux
intérimaires. Ils ont été renforcés dans le second ceuvre et pourraient I'étre a
nouveau le mois prochain.

Travaux Publics - Deuxiéme trimestre 2025

Apreés une croissance continue depuis le deuxieme trimestre 2024, I'activité dans

les Travaux Publics s’est repliée au deuxieme trimestre 2025.

Les prix des devis ont également été révisés a la baisse, conformément aux
anticipations exprimées lors de la derniére enquéte.

Le marché se caractérise par un fort attentisme, tant du c6té du secteur public, avec
une baisse des appels d’offres, que de la clientéle privée.

Pour le trimestre a venir, les prévisions recueillies font état d’'un nouveau
ralentissement toutefois moins marqué que celui observé actuellement.
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Carnets de commandes

Carnets de commandes - Batiment

Carnet de commandes

2023M08 2024M08

2023M08 2024M08

62%

Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2024)

Tendance

2025M08

2025M08

En aoft, les carnets de commandes
sont restés bien garnis.

Cette dynamique est plus prononcée
dans le gros ceuvre.

Dans le second ceuvre, les carnets de
commandes restent cependant
satisfaisants.  Ils  sont  jugés
légérement mieux orientés qu'en
juillet.

=

En aott, l'activité a peu évolué, au
regard de la saisonnalité. Certaines
entreprises ont interrompu
temporairement leur activité ou ont
fonctionné avec des effectifs réduits
en raison des congés estivaux.

Les anticipations recueillies restent
marquées par une grande prudence.
Aucune évolution significative de

I'activité n'est attendue en
septembre.

Néanmoins, les effectifs pourraient
étre renforcés.

Activité - Second ceuvre

Prix des devis - Batiment

En aolt, les colits des matiéres
premiéres, notamment l'acier et le
béton, sont restés stables.

Les prix des devis ont tres peu évolué.
En septembre, une légére baisse des

prix des devis est envisagée dans le
second ceuvre.

Conformément aux anticipations
recueillies, I'activité s’est repliée dans
le gros ceuvre, en lien avec plusieurs
fermetures temporaires
d’entreprises.

En septembre la reprise devrait étre
dynamique. Les carnets de
commande sont jugés bien remplis, et
les prix des devis pourraient étre
légérement relevés.

Activité - Gros ceuvre
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Pris des devis

Prix des devis
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Tendance

19,6%
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2024)
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Methodologie

Enguéte réalisée aupres d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de lo conjoncture économigue dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du batiment et des trovaux publics.

Solde d’opinion :
Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chague entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinion”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation d sept graduations (trois degrés d'opinion
autourde la normale). Savaleur est comprise entre - 200 et + 200,

Les séries sont révisées mensuellement et prennent encompte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Lo tendance est unemoyenne statistigue calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de lo période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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