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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte mensuelle de conjoncture (environ
8 500 entreprises ou établissements interrogés entre le 27 aoit et le 3 septembre), 'activité
poursuit sa progression en aot.

La production industrielle apparait contrastée mais a nouveau bien orientée, portée par
I'aéronautique et les biens d’équipement. Dans les services marchands, I'activité progresse
modérément, en particulier dans les services liés aux vacances d’été (hébergement, restauration,
etc.) comparativement aux mois d’aoflit des années précédentes. Le batiment enregistre une
croissance  supérieure a ce qui était attendu le mois précédent par
les entreprises.

Dans une fin de mois d’ao(it marquée par les annonces sur le vote de confiance et les journées de
mobilisation sociale, les chefs d’entreprise signalent cependant une forte remontée de
I'incertitude, en particulier dans le batiment, secteur sensible aux politiques publiques.

Leurs anticipations pour le mois de septembre refletent une plus grande prudence, sans toutefois
anticiper de recul d’activité, avec méme un raffermissement attendu dans les services
marchands.

Au mois d’aofit, les prix de vente sont jugés stables dans I'ensemble des secteurs, sous l'effet de
la concurrence sur les marchés domestiques comme internationaux. La hausse des droits de
douanes américains touche la plupart des secteurs de l'industrie mais sans dégradation
significative au mois d’aoft. Le secteur viticole reste le plus touché et de moins en moins
d’entreprises déclarent ressentir des effets indirects, notamment dans les services marchands.
Les difficultés d’approvisionnement se réduisent, en particulier dans 'aéronautique, tandis que
les difficultés de recrutement restent stables et concernent 19 % des entreprises.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que
I'activité continuerait de croitre au troisieme trimestre au méme rythme qu’au trimestre
précédent, de I'ordre de 0,3 %.
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Situation régionale
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L’activité régionale a été stable dans l'industrie et les services, elle a l1égérement progressé dans le batiment. Les problémes d’approvisionnement sont
négligeables et les difficultés de recrutement restent présentes dans certains sous-secteurs de l'industrie et du gros ceuvre. Les effectifs sont stables dans
tous les secteurs. Les carnets de commandes sont toujours jugés insuffisants dans 'industrie, et ont progressé dans le batiment : dans ce secteur des craintes
se font jour car I'activité est au point mort avec les collectivités locales, beaucoup d’entreprises travaillent sur des queues de programme. Les prix de vente
ont peu varié sauf dans le gros ceuvre ou ils sont a nouveau en retrait. Dans les services, les prix tendent a baisser dans une majorité de sous-secteurs, y
compris désormais dans I'hébergement-restauration : il s’agit, quitte a sacrifier les marges, de reconquérir une clientele qui, en raison de pertes de pouvoir
d’achat, a changé ses habitudes de consommation. Les prix du porc et de I'acier sont en baisse, les prix des ceufs, du beeuf, du cacao, des emballages (saufle
verre) sont en hausse. Les trésoreries sont toujours jugées insuffisantes dans les services et correctes dans l'industrie.

L’activité de 'industrie serait en l1égére hausse en septembre, stable dans le batiment et en baisse dans les services. Les préoccupations liées a la hausse des
tarifs douaniers sont peu évoquées, sauf des effets indirects difficiles a évaluer, et des réflexions sur des délocalisations ou relocalisations de productions.
L’'impact de la loi EUDR (réglement sur la déforestation) sur la baisse a venir de I'activité est parfois relevé. Le climat économique actuel suscite de
'attentisme accompagné de décalages de commandes, renforcé par les nouvelles incertitudes sur la situation politique francaise.
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@ Synthése de I'Industrie

L’activité a été stable en aofit. Si des secteurs sont en hausse comme I'agroalimentaire, la fabrication de matériel de transport, I'industrie pharmaceutique, la fabrication
de produits en caoutchouc, la fabrication d’autres produits minéraux non métalliques, d’autres sont en repli tels I'imprimerie et les cosmétiques. La fabrication d’autres
équipements électriques et électroniques, la métallurgie sont stables. Les carnets sont restés a un niveau toujours jugé insuffisant. Les prix et les effectifs sont sans
variation. Les chefs d’entreprises interrogés sont toujours tres minoritaires a nous faire part de leurs inquiétudes sur la guerre commerciale en cours. L’attentisme
des clients, le décalage de commandes, la résurgence de I'incertitude politique en France sont soulignés. La production serait en 1égére hausse en septembre.
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Agroalimentaire

Comme prévu, l'activité a été tres
soutenue pour la période, grace
notamment a un renfort en effectifs. Il
a fallu puiser dans les stocks pour
honorer les livraisons. Les stocks
demeurent supérieurs aux attentes.
La demande a progressé. Cependant
les carnets de commandes sont jugés
trés décevants. Les consommateurs
modifient leurs habitudes de
consommation lorsque les prix sont
trop hauts : beeuf, jus de fruits... Les
prix des matiéres premieres et des
produits finis n’ont guére varié, et les
trésoreries sont jugées correctes.

La production se maintiendrai
au cours du prochain mois.

L’activité a été
conforme aux attentes.

Avec une demande atone, les carnets
sont toujours jugés insuffisants.

Les prix, des intrants comme des
produits finis, n’ont guére varié.

Les effectifs ont diminué avec un
moindre recours au travail
temporaire  compte tenu de
fermetures de sites.

Les stocks de produits finis sont
toujours un peu lourds.

La production serait bien orientée en
septembre.

Equipements électriques et
électroniques

9,7%
Matériel de transport Part des effectifs dans ceux de 1'industrie
(ACOSS 12/2023)
80
Comme prévu, l'activité a été bien
orientée. 60

La demande a été plutét dynamique

et les carnets ont été renforcés, y 40
compris dans I'automobile ou ils sont
désormais estimés normaux.

Les stocks de produits finis sont
toujours jugés trop lourds. ”

Les prix des intrants et des produits
finis n’ont guére varié.

La production est attendue
en hausse significative a
court terme.

2022M08 2023M08 2024Mm08
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2025MmM08
Tendance

Comme prévu, la production
globale a un peu baissé en aofit, 30
mais davantage sur un an.
20
Les effectifs ont diminué.

10
Les colits des matiéres premieéres et

les prix des produits finis ont peu 0
évolué. Les trésoreries sont toujours

satisfaisantes. 10

Les carnets de commandes sont

. oAt N -20

toujours jugés insuffisants.

Les chefs d’entreprises interrogés -30

anticipent une petite progression de 2022M08 2023M08 2024M08 2025M08
[ Production I Prévisions Tendance

'activité en septembre.

Autres produits industriels
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14,8%
Métallurgie | QYT TR R T T DL T ERYa LTI Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
Alors qu’une hausse était attendue, la Contrairement a ce qui était prévu, la 60
production globale a été stable en production a augmenté en aoit. Les
aolt. effectifs sont stables. 40
Les colts des intrants ont de nouveau Les prix des intrants et des produits
diminué tandis que les prix des finis n’ont pas varié. Les trésoreries 20
produits finis n’ont pas évolué. se sont stabilisées et restent en
, i dessous des attentes. I
Les trésoreries restent en dessous 0
des attentes. Les stocks de produits finis sont
. . désormais conformes aux attentes.
Les stocks de produits finis sont 20
adaptés aux besoins. Malgré une demande correcte, les
L ts d d tiugé carnets ne se sont pas améliorés et
es carnets de commandes sont jugés sont proches de la normale. -40
tout juste corrects.
-30 L’activité future serait e s . -60
2022M08 2023M08 2024M08 2025M08 bien orientée L’activité progresserait en 2022M08 2023M08 2024M08 2025M08
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&0 augmenté en aoit, L’activité a fléchi et a été 80
mais bien moins qu'en juillet. inférieure a celle d’ao(it 2024. 60
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Les colts des intrants sont restés £8 SIRES @k PEEnGS s §2 St
40 stables, les prix de vente ont légérement alourdis. 20 I
nettement baissé 2 lien U la La demande a été bien orientée et les 0 \/\
20 concurrence de produits américains. S o St mnies nine Gk o
o L Les trésoreries ne varient guére et demeurent insuffisants. 20
SOITEAERES GRS, Les effectifs se sont stabilisés. o
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Les carnetsd de codmmandes St Le cofit des intrants et le prix des 80
" toujours en dessous des attentes. produits finis w'ont pas varié.
-100
o Les stocks sont adaptés aux besoins. Les trésoreries se sont améliorées. 0
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Production I Prévisions

Tendance

12,4%

des prochaines semaines.

Une augmentation sensible de la
production est attendue.

Production I Prévisions

Tendance

24,2%

Produits informatiques,
électroniques, optiques

Industrie pharmaceutique

Part des effectifs dans produits electri
électro, optiques (ACOSS 12/2023)
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Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
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Part des effectifs dans ceux des autres
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Cosmétique

La production globale est en baisse
par rapport a juillet. Elle s’est de
nouveau inscrite en forte retrait par
rapport a 'année derniére.

Les colits des matiéres premieéres et
les prix de vente n’ont pas varié.

Les trésoreries sont toujours
excellentes.

Les stocks de produits finis sont
conformes aux besoins.

La demande a été faible et les carnets

de commandes sont a peine corrects.

2025M08 Une baisse de l'activité est
attendue en septembre.

La production a
fortement baissé en aoiit.

Les effectifs ont subi de nouvelles
réductions.

Les prix des matieres premiéres et
des produits finis ont peu varié.

Les trésoreries s'effritent et sont
toujours jugées tendues.

Les carnets de commandes restent
insuffisants.

Une nouvelle baisse de l'activité est
attendue dans les prochaines
semaines.

2025M08

Imprimerie et reproduction

d'enregistrements

Autres produits minéraux non

métalliques
100
La production a progressé en aoft.
80
Les effectifs sont sans changement.
60
Les colits des intrants n'ont guere
varié de méme que les prix des 40
produits finis. Les trésoreries se sont
un peu améliorées. 20

Les stocks de produits finis
demeurent insuffisants.

Les carnets se sont maintenus a un -20
niveau jugé satisfaisant.
-40
L’activité serait stable dans 60
les semaines a venir. 2022M08
\
80

Apres deux mois de
hausses significatives, 60
la production s’est contractée.

La demande a été décevante et les 40

carnets se sont légérement dégradés.
20

Les stocks de produits finis ont
diminué comme prévu mais sont o
toujours jugés trop conséquents.

Les volants d'intérimaires ont été -20

réduits et devraient se reconstituer

en septembre. 40

L’activité devrait légérement

progresser au cours des prochaines -60
2022M08

semaines.

Autres machines et équipements

6,5%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)

2023M08 2024Mm08 2025MmM08
Production s Prévisions Tendance
1
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Production I Prévisions Tendance
51,2%

Part des effectifs dans produits electri
électro, optiques (ACOSS 12/2023)
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L’activité dans les services a été stable en aofit. Elle a diminué aprés un mois de reprise dans ’hébergement-restauration, et fortement progressé dans les
services informatiques. Elle a reculé dans le nettoyage, la réparation automobile, les transports routiers. Elle a augmenté dans I'intérim et I'ingénierie. Dans la
majorité des sous-secteurs les évolutions se font a I'inverse de celle du mois précédent. La demande globale est mal orientée. Les trésoreries restent jugées
insuffisantes, avec des prix atones. Certains chefs d’entreprises évoquent le fait que I'activité est en retrait par rapport a I’an dernier, ils évoquent également la
faiblesse de la demande liée a I'insuffisance du pouvoir d’achat ou I'attentisme plus fort des clients industriels. L’activité diminuerait légérement en septembre.

Evolution de l'activité Evolution des effectifs
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Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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2024M08

Activité Tendance

19,8%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Travail intérimaire

L’activité s’est révélée meilleure que
prévue, mais a des niveaux toutefois
inférieurs a ceux de I'an dernier.

Une majorité d’entreprises évoquent
toujours des difficultés de
recrutement.

Le BTP affiche une bonne dynamique,
notamment dans le second ceuvre,
tandis que les travaux publics
rencontrent davantage de difficultés.
La demande dans lindustrie
pharmaceutique, aéronautique et
militaire se porte bien.

Une progression des missions
est attendue en septembre.

\\
N

Contrairement aux
prévisions, I'activité a
reculé en aofit.

Les quelques travaux exceptionnels
n‘ont pas permis de compenser le
ralentissement d aux fermetures
des sites des clients industriels.

Des saisonniers avaient été recrutés
pour remplacer les salariés en congés
annuels, mais ils ont été un peu moins
nombreux en aout.

Les travaux courants devraient
redémarrer en septembre. Et des
revalorisations tarifaires seront
appliquées. Les trésoreries sont de
plus en plus tendues a cause de
retards de réglement.

Nettoyage

Transports
. i . 80
Comme prévu, l'activité est restée
quasiment stable en aoft, en tres
légére progression par rapport a I'an 60
passé.
Ce sont notamment les récoltes 40
agricoles et des déménagements qui
ont porté l'activité en aolit et ont 20
compensé la baisse saisonniére chez
les clients industriels. o
Les prix n’ont pas varié.
Les effectifs sont restés stables. Les 20
entreprises ne rencontrent
quasiment plus de difficultés de -40
recrutement.
-60
Les rotations progresseraient 2022M08
quelque peu en septembre.
\
La fréquentation s’est %
avérée globalement tres
décevante, en net repli a un 60
mois et a un an d’intervalle.
40
La morosité ambiante, la baisse du
pouvoir d’achat, les trop fortes 20
chaleurs ont eu raison de la clientéle.
Les prix sont demeurés globalement 0
stables, et les effectifs n'ont guere
varié par rapport a juillet. -20
Malgré le retour de la clientele %0
d’affaires en septembre, les
perspectives sont maussades, et une
nouvelle baisse de [lactivité est 60
2022M08

envisagée.

Hébergement et restauration

15,7%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Tendance

2023M08
. Prévisions
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Activité Tendance

18,2%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Activités informatiques et services
d'information

Contrairement aux prévisions,
l'activité a été particulierement
soutenue pour la période.

Des recrutements sont prévus pour
faire face a la demande ou pour la

stimuler, quand il s'agit de
i commerciaux.

Des appels d’offre sont en cours de
négociation.
Cependant le contexte économique
bloque des projets de développement
informatique de certains clients.
Ainsi 'activité ne varierait

2025M08 A
guére a court terme.
Comme convenu, la
fréquentation des ateliers a
baissé en aoiit a cause des
fermetures, mais aussi des congés
de la clientele.
Les problémes de recrutement sont
évoqués par la moitié des
professionnels interrogés. Compte
tenu de ces difficultés, la plupart des

I salariés en congés n’ont pas pu étre

remplacés par des CDD d’été.
Compte tenu d'un parc automobile
vieillissant, la demande demeure
forte avec des carnets bien remplis.
Ainsi  l'activité  repartirait en

2025M08 septembre, avec le retour de congés

des mécaniciens.

Réparation automobile

Ingénierie technique

Le volume des affaires a été meilleur
que prévu, notamment grace au
secteur du batiment qui a moins
ralenti qu'a 'accoutumée.

La demande s’établit de nouveau en
net retrait par rapport a 2024.

Le secteur subit l'attentisme d'une
partie de la clientele et le report de
certains projets.

L’activité s’inscrirait ainsi a la baisse
au cours des prochaines semaines.
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7,1%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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L’activité globale a un peu progressé dans le batiment en aofit. Le gros ceuvre a eu une faible croissance, avec une chute dans la construction de maisons individuelles.
Apreés le rebond du mois dernier, le second ceuvre a faiblement augmenté, surtout dans le sous-secteur des travaux d’'installations électriques. Aucune de ces variations
ne correspond aux attentes du mois dernier. Les carnets de commandes progressent en raison du second ceuvre et restent a des niveaux corrects ou satisfaisants dans
la plupart de ses sous-secteurs. Les prix des devis continuent de reculer, surtout dans le gros ceuvre posant des problémes de rentabilité. L’activité stagnerait en
septembre, avec baisse dans le gros ceuvre. Les entrepreneurs évoquent une activité a l'arrét avec les collectivités locales et le retour a I'incertitude politique en France.
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Source Banque de France — CONSTRUCTION
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19,1%

Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2023)
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Activité - Gros ceuvre

L’activité a un peu progressé en aoiit,
alors qu’un recul était attendu.

Le sous-secteur de la construction de
maisons individuelles a chuté apres
une forte baisse le mois dernier. Celui
de la construction des autres
batiments a rebondi.

Les prix des devis ont poursuivi leur
diminution.

Les carnets de commandes n’ont que
peu varié a des niveaux jugés
corrects.

L’activité serait en repli en
septembre, malgré une reprise
dans la construction de
maisons individuelles.

-

L’activité a 1égérement
augmenté, mais bien moins

que prévu.
Les travaux d’installations
électriques, les travaux de

revétement des sols et des murs et
travaux de peinture ont tiré la
tendance.

Les carnets de commandes se sont
garnis et sont toujours jugés
satisfaisants. Les prix des devis,
stables, restent inférieurs a ceux de
I'an dernier.

L’activité ne varierait pas en
septembre.

Activité - Second ceuvre

Activité TP trimestriel

L’activité a de nouveau progressé au
deuxieme trimestre, mais beaucoup
moins que lors de la période
précédente.

Les carnets de commandes n’ont que
peu varié et sont toujours jugés
insuffisants.

Dans un contexte de concurrence
accrue, les prix de vente ont de
nouveau diminué dans presque tous
les sous-secteurs. Une stabilisation
est attendue.

L’activité connaitrait peu
d’évolution au prochain
trimestre.
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19,6%
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2023)
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Méthodologie

L‘Enquéte est réalisée aupres d‘un échantillon composé d’environ 380 entreprises ou établissements de la région Centre-Val de Loire dans les secteurs
de l'industrie, des services marchands, du batiment et des travaux publics.

Les informations recueillies aupres des chefs d‘entreprise sont traduites sous forme de notations chiffrées, pour chacune des variables de 'enquéte.

Les réponses possibles s’inscrivent sur une échelle a 7 graduations : forte augmentation, augmentation, légere augmentation, stabilité, 1égere
diminution, diminution, forte diminution. S’agissant de I'état des carnets de commandes, des stocks et de la trésorerie, les réponses sont codées suivant
une échelle similaire a celle des variations, par rapport a un niveau jugé normal par le chef d’entreprise.

Pour le calcul des résultats, les notations chiffrées sont pondérées en fonction des effectifs moyens et de I'importance relative de chaque entreprise au
sein de sa branche, puis par les poids respectifs des branches professionnelles.

Aux différents niveaux de regroupement, les notations permettent de calculer des « soldes d’opinion » ; ils expriment la différence entre la proportion
d‘entreprises estimant qu‘il y a eu progression ou amélioration et celles qui jugent qu‘il y a eu fléchissement ou détérioration.

Les séries ainsi constituées sont publiées apres correction des jours ouvrables et des variations saisonniéres.

Les soldes d’opinion agrégés sont représentés graphiquement sur une échelle allant de -200 a +200. Un graphique se lit ainsi : I'axe horizontal (zéro)
indique pour chaque variable, la stabilité ou un niveau jugé normal. Les points situés au-dessus de la ligne 0 correspondent toujours a des réponses
indiquant une augmentation ou un niveau supérieur a la normale. L‘augmentation est de plus en plus forte si la courbe est dans une phase ascendante.
Elle est de plus en plus faible si la courbe est dans une phase descendante.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné
dans la Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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