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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements interrogés entre le 22 juillet et le 5 aofit), I'activité a continué de
progresser en juillet de maniere significative dans I'industrie et le batiment, et plus
modérément dans les services marchands. En aoiit, d’aprés les anticipations des
entreprises (qui doivent étre interprétées ce mois-ci avec davantage de précaution en
raison des congés), I'activité demeurerait en hausse dans l'industrie et le batiment et
évoluerait peu dans les services. Les carnets de commandes sont jugés un peu moins
dégarnis dans I'industrie hors aéronautique, ainsi que dans le batiment, tout en restant
relativement bas.

Notre indicateur mensuel d’incertitude, construit a partir d’'une analyse textuelle des
commentaires des entreprises interrogées, continue de se replier dans les trois secteurs,
et plus sensiblement dans le batiment. Il reste significativement plus haut dans
I'industrie comparativement aux services et au batiment, ce qui témoigne de la plus forte
exposition de ce secteur a l'international, notamment a la politique tarifaire des Etats-
Unis.

Les chefs d’entreprise de I'agroalimentaire (filiere viticole), du bois-papier-imprimerie,
de la chimie et des biens d’équipement le mentionnent plus spécifiquement.

Les prix de vente sont jugés globalement stables dans les trois secteurs. Les difficultés
d’approvisionnement restent dans I'ensemble faibles, hormis dans 1'aéronautique et
dans l'automobile. Les difficultés de recrutement concernent 18 % des entreprises, en
baisse d'un point par rapport au mois dernier.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que le PIB continuerait de croitre au troisieme trimestre sur un rythme proche de celui
du trimestre précédent (+ 0,3 % selon la premiére estimation de I'Insee).

BDF-PUBLIC
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Evolution de I'activité dans les services marchands
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Evolution de I'activité dans le batiment
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En évolution, un solde d’opinion positif correspond & une hausse et inversement. Les soldes d’opinion agrégés se sifuent entre les deux bornes -200 et +200.

Source Banque de France

Points Clefs

La production régionale progresse, tout comme le national, du fait des entrées d’ordres nombreuses pour 'ensemble des branches. Ainsi, le nombre de
salariés augmente avec notamment un recours accru au personnel intérimaire. Les carnets de commandes restent toutefois insuffisants. Les cours des
intrants évoluent a la hausse et les tarifs de vente sont ajustés en conséquence. Les trésoreries sont sous tension. Les perspectives tablent sur une légere
croissance des cadences et des embauches.

Dansl’ensemble, le nombre de prestations dans le secteur des services marchands s’accroit en juillet dans le Grand Est. Les moyens humains se maintiennent.
Les prix connaissent un rehaussement limité et les trésoreries s’établissent a I’équilibre. Les semaines a venir devraient étre marquées par une stabilité du
volume d’affaires et des recrutements.

L’activité sur les chantiers fléchit 1égérement du fait d’'une demande en repli. Le gros ceuvre connait la réduction la plus marquée et doit composer avec un
carnet de commandes tres modeste. Les équipes s’étoffent modérément avec toujours des difficultés pour trouver certains profils techniques. Les prix des
devis sont tirés a la baisse dans le gros ceuvre du fait d’'une forte concurrence. En aoiit, un net recul du courant d’affaires est anticipé notamment pour le
second ceuvre avec des ressources humaines réduites.
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@ Synthése de I'Industrie

L’activité industrielle affiche une dynamique positive, avec une progression des cadences dans |’ensemble des branches. Cette hausse s’accompagne de recrutements. Toutefois, les carnets de
commandes demeurent décevants, a I'exception du secteur de la fabrication électrique et électronique. Les co(ts des matiéres premieres augmentent notamment dans I'agroalimentaire. Les grilles
tarifaires de vente restent globalement stables, sauf dans I’agroalimentaire ou elles évoluent pour compenser les co(ts des intrants. Les trésoreries sont sous tension, en particulier dans les secteurs de
I"'automobile et des autres produits industriels.

Une légére croissance de I'activité est attendue en ao(it, accompagnée de nouvelles embauches et d’un recours accru a I'intérim, notamment dans le secteur automobile.
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AGROALIMENTAIRE

Le courant d’affaires se renforce en juillet, porté
par une progression des commandes tant sur le
marché national qu’a I'export.

La situation des carnets de commandes reste
contrastée : elle est jugée tres satisfaisante dans
le secteur laitier, contrairement aux autres
branches.

Les tarifs de vente évoluent globalement a la
hausse, tandis que les trésoreries se
maintiennent a I'équilibre, voire a un niveau
confortable.

Les secteurs des boissons et de la viande
procédent a un renforcement significatif de ses
effectifs.

Dans I'ensemble, les chefs d’entreprise
prévoient une activité en augmentation.

Production et commandes en
progression.

Prix a la hausse.

Perspectives positives.

2025M07

DENREES ALIMENTAIRES

2023M07 2024M07

Production s Prévisions Tendance

11,7%
Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2023)

Augmentation de I'activité tirée
par les commandes en progression.
Prévisions favorables.

Les cadences de production connaissent une
accélération marquée, stimulées aussi bien par
un export dynamique que par une demande
intérieure en progression.

Néanmoins, les carnets de commandes doivent
encore se renforcer. Les prix, tant a I'achat qu'a
la vente enregistrent une croissance modérée.
Les trésoreries sont quasiment a I'équilibre et
les stocks de produits finis se situent en dega
des standards passés.

Le nombre de salariés continue de se réduire et
perdurerait en ao(t malgré une nouvelle
hausse attendue du courant d'affaires.

2025M07

dont fabrication de boissons

dont transformation de la viande

En juillet, un nouveau recul de la production a 80
été observé, lié a une baisse des commandes
globales et une météo défavorable. Les 60
carnets sont en dega des attentes. Les cours
des matieres premiéres continuent leur 20
progression amorcée il y a six mois, incitant les
dirigeants a réviser leurs tarifs de vente. Les
trésoreries apparaissent relativement 20
confortables.
Apres deux mois de fortes réductions des 0
moyens humains, des recrutements s'opérent
significativement ce mois-ci. Cette tendance 20
devrait se poursuivre en ao(t, avec une
activité qui resterait stable. 20
-60
Repli de la production. 2022M07
Moyens humains renforcés
Trésoreries confortables.
If
‘w7 ) ETBOISSONS
Forte progression des 120
volumes de production. 100
Moyens humains en nette
progression. 80
Les volumes de production enregistrent un 60
rebond significatif, soutenus par une
demande élevée qui dépasse les attentes. 40
Les carnets de commandes sont jugés 20
satisfaisants. Le cours des matieres premieres
connait une envolée qui ne peut pas étre 0
pleinement répercutée sur les tarifs de vente.
Les trésoreries restent néanmoins au-dessus 220
du niveau standard.
-40
Les chefs d’entreprise prévoient une 2022M07

croissance de I'activité avec un maintien des
effectifs actuels.

dont produits laitiers

BDF-PUBLIC

14,7%
Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2023)

2023Mm07 2024M07
Production IS Prévisions Tendance
2023M07 2024m07
Production IS Prévisions Tendance
11,7%

Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2023)
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Part des effectifs dans ceux de I'industrie MATERIELS DE TRANSPORT
(ACOSS 12/2023)
50 Le secteur de la fabrication de matériels de
20 transport enregistre une franche progression
en juillet. Si la demande augmente, notamment
30 sur le marché frangais, les carnets manquent
toujours de robustesse depuis plusieurs mois et
20 demeurent trop légers.
10 Les équipes continuent de se renforcer par le
I biais de recrutements d'intérimaires. Le colt
0 des matieres premieres affiche une hausse
10 alors que les prix de vente se stabilisent. Le
niveau des trésoreries demeure insatisfaisant.
20 Dans les semaines a venir, les dirigeants
anticipent une progression du volume
30 d'affaires avec un recours élevé au personnel
intérimaire.
-40
2022M07 2023M07 2024M07 2025M07

Activité en hausse et
demande bien orientée.
Trésoreries tendues.

Production I Prévisions Tendance
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dont automobile

Le secteur de I'automobile connait une
croissance des volumes fabriqués et de la
demande, notamment frangaise. Les prix des
matieres premieres poursuivent leur
progression, sans que cela ne soit encore
répercuté sur les tarifs des produits finis. Face a
un volume de commandes a livrer élevé et a la
période estivale, les entreprises du secteur
intensifient leurs recrutements, principalement
via le recours a 'intérim.

Malgré cette dynamique, les carnets de
commandes restent insuffisants et les
trésoreries se situent légérement en dessous de
I’équilibre. Les prévisions s'orientent vers une
augmentation modérée des cadences de
production et une utilisation prononcée au
personnel intérimaire.

Hausse du volume d'affaires.
Essor de I'emploi intérimaire.
Carnets en dega des attentes.
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91,2%
Part des effectifs dans ceux du matériel de
transport (ACOSS 12/2023)
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EQUIPEMENTS ELECTRIQUES

ELECTRONIQUES MACHINES
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(ACOSS 12/2023)

Un regain de dynamisme de la demande
impacte trés positivement la production et les
effectifs de I'ensemble des branches. Les
carnets s'averent toutefois mieux étoffés dans
la fabrication d'équipements électriques. Les
cours des intrants s'affichent en hausse
modérée alors que I'intensité concurrentielle
forte ne permet pas une révision a la hausse
des prix de vente. Les trésoreries demeurent
conformes aux attentes.

Dans les prochaines semaines, les chefs
d'entreprise anticipent un recul mesuré du
volume d'affaires et une poursuite des

embauches a durée déterminée.

Evolutions favorables de
I'activité et de I'emploi.
Niveau des commandes
globalement satisfaisant.

EQUIPEMENTS ELECTRIQUES

2023M07 2024m07 2025M07
Production I Prévisions Tendance

ET ELECTRONIQUES

. . 50
Croissance du volume Augmentation des
d'affaires et des effectifs. cadences de production. 40
Perspectives favorables. Carnets de commandes corrects. 30
L'activité s'affiche en hausse sensible grace a Le volume d’affaires progresse, porté par une 20
une progression significative de la demande. demande soutenue provenant notamment des 10
I Les carnets sont désormais supérieurs aux secteurs de la défense, de I'aéronautique et de o
attentes. I'énergie. Les carnets sont conformes au niveau |
attendu. -10
Dans ce contexte, les entreprises ont
augmenté leur recours a l'intérim et aux CDD. Les chefs d'entreprise font état d'une 20
Les dirigeants signalent une augmentation du intensification de la concurrence sur les prix = -30
codt des intrants, notamment l'acier. Les dans un contexte de hausse des colts des
S . . " N IS 5 -40
stocks de produits finis sont excédentaires matiéres premiéres. Les liquidités s'avérent
afin d'assurer les livraisons estivales. Les &tre au niveau escompté. Les équipes ont été -50
trésoreries demeurent satisfaisantes. renforcées par un recours accru au travail 0
2023M07 2024M07 2025M07 L ) EERPEIELTE: 2022M07 2023M07 2024M07 2025M07
; L Les prévisions tablent sur une production . L
Production IS Prévisions Tendance . R . . Production R Prévisions Tendance
encore soutenue et une poursuite des A court terme, le niveau de la production
embauches dans les prochaines semaines. devrait fléchir sans avoir d'impact sur I'emploi.
31% 54,2%

dont équipements électriques

Part des effectifs dans produits electri,
électro, optiques (ACOSS 12/2023)

dont machines et équipements

Part des effectifs dans produits electri,
électro, optiques (ACOSS 12/2023)
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AUTRES PRODUITS INDUSTRIELS

Dans I'ensemble, les cadences de production
progressent dans toutes les branches, a
'exception du travail du bois et de
I'imprimerie, ou I'activité reste stable.

L'impact sur I'emploi demeure limité, avec des
recrutements et un recours a lintérim
modérés. Les carnets de commandes peinent
a se densifier, tandis que les liquidités restent
insuffisantes. Les prix de vente évoluent peu.

Pour le mois d’ao(t, une croissance limitée de
I'activité est anticipée, accompagnée d’une
réduction des effectifs.

Progression de la production
et maintien du personnel.
Trésoreries tendues et
carnets faibles.

AUTRES PRODUITS

1
2023M07 2024m07 2025M07
Production I Prévisions Tendance
2023Mm07 2024M07 2025M07
Production s Prévisions Tendance

17,5%

Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)

Rebond de I'activité et
reprise des recrutements.
Perspectives encourageantes.

Aprés deux mois de ralentissement, les
cadences de production repartent a la hausse,
portées par une demande bien orientée.
Néanmoins, les carnets de commandes
demeurent en deca des attentes et nécessitent
un renforcement.

Les tarifs de vente sont révisés a la hausse afin
de compenser la progression des colits des
intrants. Malgré cela, les liquidités demeurent
toujours insuffisantes.

Les perspectives a court terme s’annoncent
favorables, avec une augmentation anticipée
des volumes produits et une dynamique de
recrutement en cours.

dont produits en caoutchouc,

plastique et autres

BDF-PUBLIC

INDUSTRIELS

Embellie de la demande
mais carnets encore
insuffisants.

Porté par une hausse marquée des entrées
d’ordres, le volume de production progresse
en juillet. Toutefois, les carnets de commandes
manquent de consistance et les ressources
humaines stagnent.

Les tensions sur la trésorerie persistent, en
raison de prix de vente qui peinent a évoluer et
de délais de paiement clients qui s’allongent.

Dans les semaines a venir, un ralentissement
du rythme productif est anticipé, accompagné
d’une probable réduction des effectifs.
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10,3%

Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
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dont travail du bois, industrie du

papier et imprimerie

L'activité demeure stable en juillet, marquée
par une légere hausse des effectifs liée au
recours a l'intérim pour pallier les congés
estivaux. Malgré une augmentation récente
des entrées d’ordres, les carnets de
commandes restent relativement peu
fournis. Les grilles tarifaires connaissent une
revalorisation aprés plusieurs mois de
stagnation, en réponse aux évolutions du
marché. Les tensions sur les trésoreries
persistent.

Pour le mois d’ao(t, les chefs d’entreprise
anticipent une progression modérée de la
production, accompagnée d’un repli des
effectifs.
2025M07
Tensions sur les trésoreries et
stagnation de la production.

AUTRES PRODUITS

b“

dont industrie chimique

60
Malgré le repli de la demande étrangere, les
entrées d’ordres poursuivent leur progression, 40
entrafnant une accélération des cadences de
production. Les effectifs sont néanmoins 20
ajustés a la baisse.
0
Les carnets de commandes restent nettement
inférieurs aux niveaux historiques, et les
tensions sur les trésoreries demeurent 20
préoccupantes.
-40
Les perspectives tablent sur une croissance de
I'activité en aolt avec des moyens humains 60
amoindris.
-80
2022M07

Augmentation de la demande
sans impact favorable sur
I'emploi.

INDUSTRIELS
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8%

Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
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\@ Synthéese des services marchands

Depuis cing mois, 'activité des services marchands affiche une tendance globalement haussiére.

Cependant, certains sous-secteurs comme |’hébergement-restauration et I'information-communication enregistrent eux une légére baisse en juillet. Du coté de I'emploi, au global, les effectifs se
stabilisent méme si une réduction des équipes dans la branche de I'ingénierie technique est observée. Les trésoreries s'établissent globalement au niveau attendu et elles sont méme pergues comme
confortables pour les branches de l'information-communication et du travail temporaire. Les prix des prestations continuent de progresser modérement.

Pour le mois d’ao(t, I'activité devrait rester stable et des embauches devraient étre opérées.

Evolution de l'activité Evolution des effectifs
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-10
2022M07 2023M07 2024m07 2025M07 2023M07

2024M07 2025M07

’ Evolution des Prix Niveau de la trésorerie

20
15

10

e Ev0lUtiON dles PIiX e Niveau dela trésorerie
-5

2022M07 2023M07 2024m07 2025M07

-10
2022M07

2023M07 2024M07 2025M07

Source Banque de France — SERVICES
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22,8%

Part des effectifs dans ceux des services
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Transports et entreposage

2025M07

2025M07

Le volume d'affaires progresse en juillet, porté

par une demande globale en hausse,
notamment dans le secteur des travaux
agricoles.

Cependant, les entrées de commandes
demeurent faibles dans la grande distribution et
les enseignes de bricolage, qui souffrent d’un
manque d’activité. Les effectifs diminuent
légérement. Les tarifs des prestations
augmentent, et cette revalorisation devrait se
poursuivre afin de compenser la hausse des
colts d'exploitation. Les trésoreries
apparaissent inférieures aux attentes.

A court terme, une baisse d’activité est
anticipée, tandis que les ressources humaines
augmenteraient.

Activité et demande en
augmentation.
Tarifs orientés a la hausse.

Hébergement et restauration

La fréquentation est en légere baisse. Les
conditions météorologiques défavorables ont
impacté l'activité, sans que le tourisme de
loisirs ne compense I'absence de la clientéle
d’affaires en congés. Les réservations
marquent donc le pas. Les tarifs poursuivent
leur progression amorcée il y a quatre mois.
Les trésoreries sont quasiment au niveau
escompté. Les équipes ont été renforcées,
bien que des difficultés de recrutement
persistent.

Les prévisions s'orientent favorablement et les
gérants n'excluent pas des réservations de
derniéres minutes qui pourraient accroitre
leurs courants d'affaires.

Activité fragile. Prix en
progression. Prévisions
favorables.
\

SERVICES \ V MARCHANDS

Volume d'affaires en baisse.
Augmentation des tarifs.
Perspectives encourageantes.

Le recul de I'activité observé en juin se
poursuit en juillet, bien que de maniére plus
modérée. Dans un contexte international
incertain, les clients préférent en effet
temporiser le lancement de nouveaux projets.

Le renchérissement des prix perdure et les
trésoreries demeurent solides. Les moyens
humains ne fluctuent pas, une tendance qui
devrait se prolonger en ao(t.
Dans les semaines a venir, le courant
d'affaires devrait s'améliorer.

Information et communication
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27,8%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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50/0 1740/0
Part des effectifs dans ceux des services Ingénierie technique Activités liées a I'emploi Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023) marchands (ACOSS 12/2023)
50 40
) Le nombre de missions progresse, en
Le courant d'affaires et la demande se adéquation avec une demande qui suit une
40 stablisent car les secteurs du nucléaire et erdanceimiaiie] .
de l'immobilier restent atones. Pour
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80,1%
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2023)

Dans le secteur du batiment, I'activité globale se replie, en particulier dans le gros oeuvre ol le courant d'affaires se contracte nettement. Globalement, les chefs d'entreprise témoignent d'un déclin de la demande
des acteurs publics ainsi qu'une diminution de leurs investissements. Le second oeuvre, pour sa part, bénéficie de carnets de commandes jugés confortables.
L'ensemble des professionnels du batiment fait une nouvelle fois état d'une concurrence vive, avec une pression accrue sur les prix des devis. Ces derniers sont souvent revus a la baisse pour décrocher des chantiers.

Les entrepreneurs ont pu conforter leurs équipes pour la période estivale, bien que des difficultés a trouver des profils techniques perdurent.
Les perspectives d’activité anticipent une réduction significative du nombre de prestations dans les semaines a venir, ainsi que des effectifs.
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(ACOSS 12/2023)

Le courant d'affaires dans les travaux publics enregistre une hausse au second trimestre 2025. Les carnets de commandes affichent un niveau correct (plus particulierement dans le secteur privé), qui permet d'offrir
une visibilité jusqu'a la fin de I'année. De ce fait les entrepreneurs commencent a répondre aux appels d'offres du prochain exercice. Les devis sont tres légerement réévalués, néanmoins la concurrence reste rude
sur I'aspect financier des dossiers et les prix ne devraient pas étre revus au prochain trimestre. Des difficultés de recrutement persistent sur certains profils et les chefs d'entreprise souhaiteraient renforcer leurs
équipes a court terme. Les perspectives d’activité font état d’un fléchissement du nombre de prestations dans les semaines a venir.
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7157%5D=7157&sub_theme%5B7158%5D=7158&periodicity=All&start-date=&end-date=
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7383%5D=7383
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7267%5D=7267
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7176%5D=7176
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7168%5D=7168&sub_theme%5B7169%5D=7169&start-date=&end-date=
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7154%5D=7154&sub_theme%5B7155%5D=7155
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7151%5D=7151&sub_theme%5B7152%5D=7152
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7125%5D=7125&start-date=&end-date=#views-exposed-form-espace2-liste-des-publications-et-statistique-espace2-block-statistique-liste
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B197%5D=197&sub_theme%5B323025%5D=323025&start-date=&end-date=&page=0
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupreés d’environ 850 entreprises et établissements de la région Grand Est sur I'évolution de la conjoncture économique
dans les secteurs de l'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Le solde d opinion est un agrégat qui mesure la différence entre la proportion d'entreprises estimant qu'ily a eu progression ou amélioration

et celles qui pensent qu'il y a eu fléchissement ou détérioration. Les notations chiffrées sont pondérées en fonction des effectifs de chaque
entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches professionnelles.

1l refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés
d’opinion autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période »
renseigné dans la Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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