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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 22 juillet et le 5 aofit), I'activité a continué de progresser en
juillet de maniére significative dans l'industrie et le batiment, et plus modérément dans les
services marchands. En aofit, d’apres les anticipations des entreprises (qui doivent étre
interprétées ce mois-ci avec davantage de précaution en raison des congés), l'activité
demeurerait en hausse dans l'industrie et le biatiment et évoluerait peu dans les services. Les
carnets de commandes sont jugés un peu moins dégarnis dans I'industrie hors aéronautique,
ainsi que dans le batiment, tout en restant relativement bas.

Notre indicateur mensuel d’incertitude, construit a partir d’'une analyse textuelle des
commentaires des entreprises interrogées, continue de se replier dans les trois secteurs, et plus
sensiblement dans le batiment. Il reste significativement plus haut dans lindustrie
comparativement aux services et au batiment, ce qui témoigne de la plus forte exposition de ce
secteur a l'international, notamment a la politique tarifaire des Etats-Unis.

Les chefs d’entreprise de I'agroalimentaire (filiére viticole), du bois-papier-imprimerie, de la
chimie et des biens d’équipement le mentionnent plus spécifiquement.

Les prix de vente sont jugés globalement stables dans les trois secteurs. Les difficultés
d’approvisionnement restent dans l'ensemble faibles, hormis dans l'aéronautique et dans
I'automobile. Les difficultés de recrutement concernent 18 % des entreprises, en baisse d’'un
point par rapport au mois dernier.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB continuerait de croitre au troisieme trimestre sur un rythme proche de celui du trimestre
précédent (+ 0,3 % selon la premiere estimation de I'Insee).
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L’activité régionale a progressé tres significativement dans l'industrie, les services et le batiment. Le second ceuvre a poursuivi son rebond, le gros ceuvre
s’inscrit de nouveau en baisse. Les problemes d’approvisionnement restent négligeables et les difficultés de recrutement tres présentes dans certains sous-
secteurs de I'industrie et du gros ceuvre. Les effectifs sont stables dans les services, le batiment et I'industrie : dans ce dernier secteur nombre de chefs
d’entreprises interrogés évoquent la nécessité d’automatiser la production pour pallier des difficultés de recrutement ou défaillances de la main d’ceuvre
qui augmentent les délais de livraison. La réduction des cofits de production est également citée. Les carnets de commandes sont toujours jugés insuffisants
dans l'industrie, et se sont tassés dans le batiment : dans ce secteur des craintes se font jour au-dela du mois de septembre, beaucoup de sociétés n’ont que
des queues de programmes jusqu’aux prochaines échéances électorales du printemps 2026. Malgré des pressions a la baisse dans certains secteurs, les prix
de vente ont peu varié sauf dans le gros ceuvre ou ils sont a nouveau en retrait. Les prix de la viande, du cacao, des ceufs, du carton augmentent ; le verre, le
sucre, le nickel sont en baisse ; le prix de I'acier est jugé trop élevé et pése sur les marges. Les trésoreries sont toujours jugées insuffisantes dans les services
et correctes dans l'industrie.

L’activité de l'industrie serait en légére hausse en aoiit, en nette progression dans le batiment et stable dans les services. La faiblesse de la demande et le
changement d’attitude des clients, entre attentisme et habitudes de consommation impactées par la baisse du pouvoir d’achat, sont souvent évoqués,

beaucoup plus que les préoccupations liées aux négociations commerciales en cours. 3
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@ Synthése de I'Industrie

L’activité a progressé en juillet. Si des secteurs sont en hausse comme I'agroalimentaire, les équipements électriques et électroniques, 'industrie pharmaceutique,
I'imprimerie, d’autres sont en repli tels le matériel de transport, la métallurgie, la fabrication de caoutchouc, les autres produits minéraux non métalliques. Les
carnets sont restés a un niveau toujours jugé insuffisant. Les prix de vente et des matiéres premiéres ont peu évolué, les effectifs se sont stabilisés. Les chefs
d’entreprises interrogés sont trés minoritaires a nous faire part de leurs inquiétudes sur la guerre commerciale en cours. L’attentisme des clients, la recherche de
la baisse des cofits de production par 'automatisation ou la baisse des charges sont aussi soulignés. La production serait plutot bien orientée en aofit.
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Agroalimentaire

La production a augmenté. Les stocks
ont évolué de fagon contrastée selon
les entreprises: volonté de les
réduire, ou au contraire de les
consolider avant la fermeture
estivale d’unités de production. Les
effectifs ont été stables. Malgré une
demande toujours présente, les
carnets de commandes sont encore
insuffisants.

Les prix de certaines matieres
premiéres et, dans une moindre
mesure, des produits finis, ont de
nouveau progressé. Les trésoreries
sont jugées correctes.

L’activité s’inscrirait en
hausse a court terme.

Alors qu’un simple maintien
était attendu, la production
s’est accrue, soutenue par la
fabrication des machines et
équipements.

La demande a été stable et les carnets
se sont améliorés tout en restant
insuffisants.

Les prix des intrants et des produits
finis n’ont globalement guére varié.

Les stocks se sont encore alourdis.

L’activité se maintiendrait dans les
prochaines semaines.

Equipements électriques et
électroniques

Matériel de transport

La production s’est inscrite en recul
en juillet.

Les colts des intrants se sont
renchéris tandis que les prix des
produits finis sont restés stables.

Les stocks, déja excédentaires, se
sont encore alourdis.

Malgré une demande atone, les
carnets de commandes sont toujours
jugés satisfaisants.

L’activité a court terme serait
plutot bien orientée pour la
période.

Comme prévu, la production
globale a augmenté en juillet.

Les effectifs sont restés stables.

Les colits des matiéres premiéres et
les prix des produits finis ont peu
évolué. Les trésoreries sont
satisfaisantes.

Avec une demande peu dynamique,
les carnets de commandes sont
toujours jugés insuffisants.

Les chefs d’entreprises interrogés
anticipent une baisse de I'activité en
aolt.

9,7%

Part des effectifs dans ceux de l'industrie
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Cosmétique

La production globale a été stable par
rapport a juin. Elle s’est inscrite en
forte baisse par rapport a I'année
dernieére.

Les colits des matiéres premiéres
n’ont pas varié.

Les trésoreries sont
excellentes.

toujours

Les stocks de produits finis sont
conformes aux besoins.

La demande a été atone et les carnets
de commandes sont désormais trop
justes.

2025M07

Une stabilité de I'activité est
attendue a court terme.

10 La production a
légérement augmenté en
100 juillet mais reste en dega
des niveaux de I'an dernier.
50 Les effectifs ont subi de nouvelles
réductions.
0 \_/\/I Les prix des matieres premiéres et
des produits finis ont peu varié.
-50
Les trésoreries sont toujours jugées
tendues.
-100
Les carnets de commandes sont
insuffisants.
-150
2022M07 2023M07 2024M07 2025M07 Une baisse de l'activité est attendue
Production R Prévisions Tendance dans les prochaines semaines.
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Imprimerie et reproduction

d'enregistrements

Autres produits minéraux non

métalliques
100
La production s’est inscrite en repli 20
en juillet.
Les effectifs sont restés stables. 0
40

Les colits des intrants n'ont guére
varié tandis que les prix des produits 20
finis ont légerement augmenté. Les
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les fermetures d’'usines du mois
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L’activité dans les services a augmenté en juillet. Elle a repris dans I'hébergement-restauration aprés quatre mois consécutifs de baisse, et fortement progressé
dans le transport routier. Elle a diminué dans l'ingénierie et 'intérim, sous-secteur qui était en hausse le mois dernier. Elle a été plut6t stable dans le nettoyage, les
services informatiques et la réparation automobile. La demande globale est bien orientée. Les trésoreries restent jugées insuffisantes, avec toujours des difficultés
liées aux délais de paiement clients. Certains chefs d’entreprises évoquent la faiblesse de la demande liée a des prix qui ont beaucoup augmenté entre 2022 et 2024
et qui ne baissent pas. Les clients consomment donc différemment et sont plus attentistes. L’activité varierait peu en aofit.

Evolution de l'activité Evolution des effectifs
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Travail intérimaire

L’activité a diminué comme prévu, a
des niveaux toutefois légérement
supérieurs a ceux de 'an dernier.

La logistique et les transports
demeurent les secteurs les plus
demandeurs.

Des clients de l'industrie et des TP
ont sollicité les agences pour assurer
leurs engagements avant les congés
d’été.

Une majorité d’entreprises évoquent
toujours des difficultés de
recrutement.

Aucune évolution notable
n’est attendue pour aofit.

\\
T

L’activité a été quasiment

stable, la hausse des travaux
exceptionnels compensant la
baisse du nettoyage courant.

Les  niveaux  observés sont
généralement supérieurs a ceux de
I'an passé.

Certaines sociétés ont peiné pour
trouver les CDD remplacant les
salariés en congés.

Les trésoreries demeurent tendues
en raison de délais de paiement trop
longs.

Une stabilité de I'activité est attendue
a court terme.

Nettoyage

Transports
Les rotations ont progressé plus &
fortement que prévu.
60
Le domaine agro-alimentaire a été
particuliéerement bien orienté. La 20
cosmétique et plus largement
I'industrie se sont également bien
comportées. 20
Les trésoreries se sont un peu plus 0
tendues.
Une quasi-stabilité de I'activité est -20
attendue au cours des prochaines
semaines. 40
-60
2022M07
\
\
80
L’activité a rebondi en juillet .
alors qu’une légere baisse était
anticipée. Cette évolution globale
masque des divergences selon les a0
villes, certaines ayant profité d'une
meilleure fréquentation touristique. 20
D'une  maniére générale, les 0
anticipations dans l'hétellerie sont
difficiles compte tenu de la 20
généralisation des réservations de
derniére minute. 0
Les trésoreries sont toujours
inférieures aux attentes. -60
2022M07

L’activité ne varierait guere en aoiit.

Hébergement et restauration
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Activités informatiques et services
d'information

Le volume des affaires a été plus
important que prévu mais s’inscrit
toujours en fort retrait par rapport a
I'an passé.

L’attentisme renforcé des clients
industriels face au contexte

L économique défavorable est de
nouveau évoqué.

Les trésoreries demeurent

satisfaisantes.

L’activité ne devrait guére varier a
court terme.

2025M07

L’activité a été

globalement stable, la

moindre fréquentation des
magasins ayant été compensée par
I'augmentation de celle des ateliers.

Les problémes de recrutement sont
toujours évoqués par les deux tiers
des professionnels interrogés.

Compte tenu de ces difficultés, la
plupart des salariés en congés ne
pourront pas étre remplacés par des
CDD d’été et I'activité du mois d’aofit
en sera fortement impactée.

2025M07

Réparation automobile

Ingénierie technique

Alors qu’'un maintien du volume des
affaires était attendu, une nouvelle
baisse a été enregistrée. La demande
s’établit de nouveau en net retrait par
rapport a 2024.

Le secteur subit l'attentisme d'une
partie de la clientele et le report de
certains projets.

Une stabilisation de lactivité est
escomptée au cours des prochaines
semaines.
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L’activité globale a nettement progressé dans le batiment en juillet. Le gros ceuvre a de nouveau reculé dans toutes ses composantes, y compris la construction de maisons
individuelles. Apres le rebond du mois dernier, le second ceuvre a de nouveau progressé, surtout dans le sous-secteur des équipements thermiques et climatiques. Il tire
la tendance du secteur avec de fortes variations d’'un mois sur l'autre. Les carnets de commandes s’effritent mais restent a des niveaux corrects ou satisfaisants dans la
plupart des sous-secteurs. Les prix des devis continuent de reculer dans le gros ceuvre. Les entrepreneurs évoquent des problemes de trésoreries en raison de difficultés
de réglements clients. L’activité progresserait en ao(lit. Au-dela, les perspectives sont maussades car négativement impactées par I'approche des élections locales.

60 80

5 Evolution de l'activite Bafiment - Mensuel Niveau des carnets de commandes dans le Batiment
60

40

30 40

20

10 n q I %

R f |
o i N mmiH—_ oA+l
-10
-20

-20

30 [ Activité I Prévisions Tendance o Carnet de commandes

2022M07 2023Mm07 2024m07 2025M07 2022M07 2023M07 2024M07 2025M07
25 50

Evolution des effectifs dans le Batiment Evolution du prix des devis dans le Batiment

20 40

15 30

10 20

5 10

0 0

5 -10

Evolution des effectifs Prix des devis

-10 -20

2022M07 2023M07 2024M07 2025M07 2022M07 2023M07 2024M07 2025M07

Source Banque de France — CONSTRUCTION
11



BANQUE DE FRANCE | CENTRE-

== VAL DE LOIRE
EUROSYSTEME
19,1%
Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2023)
60
50
40
30
20
10
0
-10
-20
2022Mm07 2023M07 2024M07 2025M07
0 Activité  mmmmmmm Prévisions Tendance
80
60
40
20
o S ) =
N L TR R
-20
-40
2022M07 2023Mm07 2024M07 2025M07
0 Activité  mmmmmmm Prévisions Tendance
61,2%
Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2023)

TENDANCES REGIONALES — JUILLET 2025

Activité - Gros ceuvre

L’activité a de nouveau reculé en
juillet, de maniére plus importante
quattendu.

Le sous-secteur de la construction de
maisons individuelles a baissé apres
avoir chuté le mois dernier. Celui de
la construction des autres batiments
s’est de nouveau fortement contracté.

Les prix des devis ont poursuivi leur
érosion.

Les carnets de commandes se sont
tassés a des niveaux jugés corrects.

L’activité serait en net repli en
aolt, surtout dans la construction
de maisons individuelles.

-

La belle progression de
I'activité a été encore
meilleure que prévu.

Les travaux d’installations
d’équipements thermiques et
climatiques ont nettement tiré la
tendance. Seuls les travaux
d’installations électriques ont baissé.

Les carnets de commandes ont
légerement perdu en consistance
mais sont toujours jugés
satisfaisants. Les prix des devis, qui
diminuent dans des sous-secteurs,
restent inférieurs a ceux de l'an
dernier.

L’activité augmenterait en aoit.

Activité - Second ceuvre

Activité TP trimestriel

L’activité a de nouveau progressé au
deuxieme trimestre, mais beaucoup
moins que lors de la période
précédente.

Les carnets de commandes n’ont que
peu varié et sont toujours jugés
insuffisants.

Dans un contexte de concurrence
accrue, les prix de vente ont de
nouveau diminué dans presque tous
les sous-secteurs. Une stabilisation
est attendue.

L’activité connaitrait peu
d’évolution au prochain
trimestre.
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19,6%
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2023)
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B5412505%5D=5412505&sub_theme%5B5412506%5D=5412506
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7383%5D=7383
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7267%5D=7267
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques/epargne
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-centre-val-de-loire
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Méthodologie

L‘Enquéte est réalisée aupres d‘un échantillon composé d’environ 380 entreprises ou établissements de la région Centre-Val de Loire dans les secteurs
de l'industrie, des services marchands, du batiment et des travaux publics.

Les informations recueillies aupres des chefs d‘entreprise sont traduites sous forme de notations chiffrées, pour chacune des variables de 'enquéte.

Les réponses possibles s’inscrivent sur une échelle a 7 graduations : forte augmentation, augmentation, légere augmentation, stabilité, 1égere
diminution, diminution, forte diminution. S’agissant de I'état des carnets de commandes, des stocks et de la trésorerie, les réponses sont codées suivant
une échelle similaire a celle des variations, par rapport a un niveau jugé normal par le chef d’entreprise.

Pour le calcul des résultats, les notations chiffrées sont pondérées en fonction des effectifs moyens et de I'importance relative de chaque entreprise au
sein de sa branche, puis par les poids respectifs des branches professionnelles.

Aux différents niveaux de regroupement, les notations permettent de calculer des « soldes d’opinion » ; ils expriment la différence entre la proportion
d‘entreprises estimant qu‘il y a eu progression ou amélioration et celles qui jugent qu‘il y a eu fléchissement ou détérioration.

Les séries ainsi constituées sont publiées apres correction des jours ouvrables et des variations saisonniéres.

Les soldes d’opinion agrégés sont représentés graphiquement sur une échelle allant de -200 a +200. Un graphique se lit ainsi : I'axe horizontal (zéro)
indique pour chaque variable, la stabilité ou un niveau jugé normal. Les points situés au-dessus de la ligne 0 correspondent toujours a des réponses
indiquant une augmentation ou un niveau supérieur a la normale. L‘augmentation est de plus en plus forte si la courbe est dans une phase ascendante.
Elle est de plus en plus faible si la courbe est dans une phase descendante.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné
dans la Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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