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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements interrogés entre le 22 juillet et le 5 aofit), I'activité a continué de
progresser en juillet de maniere significative dans I'industrie et le batiment, et plus
modérément dans les services marchands. En aofit, d’aprés les anticipations des
entreprises (qui doivent étre interprétées ce mois-ci avec davantage de précaution en
raison des congés), I'activité demeurerait en hausse dans l'industrie et le batiment et
évoluerait peu dans les services. Les carnets de commandes sont jugés un peu moins
dégarnis dans l'industrie hors aéronautique, ainsi que dans le batiment, tout en restant
relativement bas.

Notre indicateur mensuel d’'incertitude, construit a partir d'une analyse textuelle des
commentaires des entreprises interrogées, continue de se replier dans les trois secteurs,
et plus sensiblement dans le batiment. Il reste significativement plus haut dans
I'industrie comparativement aux services et au batiment, ce qui témoigne de la plus forte
exposition de ce secteur a l'international, notamment a la politique tarifaire des Etats-
Unis.

Les chefs d’entreprise de I'agroalimentaire (filiére viticole), du bois-papier-imprimerie,
de la chimie et des biens d’équipement le mentionnent plus spécifiquement.

Les prix de vente sont jugés globalement stables dans les trois secteurs. Les difficultés
d’approvisionnement restent dans I'ensemble faibles, hormis dans l'aéronautique et
dans l'automobile. Les difficultés de recrutement concernent 18 % des entreprises, en
baisse d'un point par rapport au mois dernier.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que le PIB continuerait de croitre au troisieme trimestre sur un rythme proche de celui
du trimestre précédent (+ 0,3 % selon la premiére estimation de I'Insee).
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Situation régionale

Evolution de I'activité dans l'industrie Evolution de I'activité dans les services marchands Evolution de I'activité dans le batiment
20 20 20

15 15 15

10

10 10

-10

-10 -10

-15

-20 -15 -15
2022M07 2023MmM07 2024M07 2025M07 2022M07 2023M07 2024M07 2025M07 2022M07 2023M07 2024MmM07 2025M07

-, == Soldes d'opinion régionaux e Soldes d'opinion nationaux N . Activité régionale

R ~& H

Source Banque de France
Points Clefs

La production industrielle régionale a continué d’augmenter en juillet, comme au plan national. Le taux d’utilisation des capacités de production a légérement
progressé, mais demeure toutefois en dessous des niveaux observés en début d’année. Les entrées de commandes ont été peu dynamiques et les carnets sont
toujours jugés insuffisants. Les chefs d’entreprise anticipent une activité en 1égere baisse dans les semaines a venir.

Activité nationale

Activité nationale ~ Activité régionale

La croissance des services marchands a ralenti par rapport au mois précédent, évolution similaire a celle observée au niveau national. Alors que le transport
routier de fret et l'ingénierie-études techniques sont apparus dynamiques, l'activité s’est sensiblement contractée dans la restauration et les activités
informatiques. Les effectifs se sont légérement renforcés et les prix ont peu évolué. A court terme, les prévisions sont réservées et tablent sur une baisse des
courants d’affaires en aofit.

Dans le batiment, I'activité a progressé en région plus fortement qu’au plan national, pour le second mois consécutif. Le second ceuvre est resté dynamique, alors
que le gros ceuvre s’est tout juste maintenu. Les carnets se sont étoffés dans le second ceuvre mais peinent a se recontituer dans le gros ceuvre. Pour autant,
'activité est attendue en hausse au mois d’aoft sur les deux segments.

Les situations de trésorerie restent globalement équilibrées dans l'industrie, mais plus tendues dans les services, notamment dans le transport routier,
I’hébergement et les activités informatiques.
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@ Synthése de I'industrie

La production industrielle a globalement continué de progresser en juillet. La plupart des secteurs sont orientés a la hausse, a I'exception des industries
agroalimentaire, chimique et pharmaceutique qui ont marqué le pas apres la forte croissance observée le mois précédent. Pour sa part, la branche bois-papier-
carton-imprimerie reste durablement sur une trajectoire baissiére depuis plusieurs mois. Les effectifs n’ont pas évolué au cours du mois et les prix se sont
stabilisés. Les entrées de commandes ont été peu vigoureuses et les carnets demeurent jugés a un bas niveau. Par conséquent, les chefs d’entreprise anticipent
un léger repli de I'activité dans les semaines a venir.
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29%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)

12%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
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19,3%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
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Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)

Produits en caoutchouc, plastique

et autres produits non métalliques
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TENDANCES REGIONALES — JUILLET 2025

L’activité a conservé une légere
croissance corrélée a une demande
domestique dynamique, toutefois en
recul dans le secteur automobile
notamment. Les stocks ont été
renforcés  pour assurer une
continuité des livraisons en prévision
des fermetures de sites en aoft. Les
prix sont restés relativement stables.
Avec des carnets en-deca de la
normale, une contraction de l'activité
est attendue sur les semaines a venir,
accompagnée d’'une nouvelle baisse
des effectifs.

Apres un fort mois de juin, la
production s’est légérement repliée.
Toutefois les cadences de livraisons
sont restées fortes, permettant de
réduire les stocks de produits finis. La
demande est demeurée faible, tant
sur le marché intérieur qu'a I'export,
et les carnets se situent en dessous
des attentes. Ainsi, les chefs
d'entreprise  sont prudents et
anticipent un maintien de l'activité a
court terme. Les colits des matiéres
premiéres et les prix de vente ont
continué de s’infléchir.

Industrie chimique

Dont secteur de la fabrication de
produits en plastique

Les volumes de production, comme
de livraisons, sont restés trés
soutenus, portés par une demande
qui s’est intensifiée en interne
davantage qu'a l'international. Les
stocks se sont accrus par anticipation
des fermetures estivales. Les carnets
de commandes sont jugés encore bas.
Des difficultés de recrutement
persistent. L'activité du mois d’aofit
est attendue plus calme avec des prix
stables. Le niveau des effectifs serait
ajusté a la baisse.

La croissance de la production s’est
poursuivie pour le second mois
consécutif. Les stocks de produits
finis se sont ajustés a un niveau jugé
conforme a l'attendu. Les entrées de
commandes ont progressé,
notamment portées par le marché
intérieur. Les carnets sont restés en-
deca des attentes. Les effectifs se sont
contractés avec un moindre recours a
I'intérim. La production se replierait
cependant en aoiit avec des plages de
fermetures étendues.
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Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
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44,4%
Part des effectifs dans produits electri,
électro, optiques (ACOSS 12/2023)
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27,8%

Part des effectifs dans produits electri,
électro, optiques (ACOSS 12/2023)
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19,1%

Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)

Tendance
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Produits informatiques,
électroniques, optiques

Enjuillet, la production s'est redressée
grace aux débouchés du secteur de la
défense. Cependant, les carnets de
commandes restent jugés insuffisants.
Le rythme des livraisons a ralenti

1 permettant une reconstitution du
niveau des stocks. Les prix des
produits finis ainsi que des matieres
premiéres se sont effrités. Des
intérimaires ont été recrutés en vue
des remplacements pour les congés
d'aotit. Les professionnels tablent au
mieux sur un maintien de l'activité a
court terme.

2025M07

Tendance

La production a conservé la tendance
haussiere observée depuis le début
d’année. Alors que les commandes
étrangéres se sont redressées, en
particulier pour des produits de
dispositif médical, la demande
intérieure s’est tassée. Le rythme des
livraisons a de nouveau progressé,
entrainant une réduction des stocks
dont le niveau est toujours trop juste.
Méme si les carnets sont encore jugés
insuffisants, l'activité poursuivrait
cette trajectoire positive.

2025M07

Autres industries manufacturiéres,

réparation/installation machines

Equipements électriques

La production a encore progressé
avec une demande domestique
attentiste et moins dynamique qu’en
juin. Celle a l'export est restée en
retrait. La cadence des livraisons s’est
maintenue. Les prix des produits finis
demeurent stables. Malgré wune
dégradation des carnets, le niveau
d’activité évoluerait peu sur les
semaines a venir.
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Part des effectifs dans produits electri,
électro, optiques (ACOSS 12/2023)
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@ Synthese des services marchands

La croissance des services marchands s’est modérée en juillet, avec des évolutions hétérogenes selon les branches. Si le transport routier de fret et les activités
d’ingénierie technique se sont montrées particuliérement dynamiques, I'activité a en revanche significativement reculé dans la restauration et les activités
informatiques. Les effectifs se sont légérement renforcés et les prix sont globalement restés stables. A court terme, les chefs d’entreprise anticipent un léger
tassement des courants d’affaires.

Evolution de l'activité Evolution des effectifs
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6,5%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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10,1%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Hébergement

En dépit de la période estivale, les
taux d'occupation ont modérément
progressé. Quelques évenements
sportifs ou culturels ont contribué au
maintien de la fréquentation. Les
effectifs ont été réduits. Compte tenu
des niveaux de réservations et
d'annulations de derniére minute, les
professionnels restent prudents et
anticipent une croissance modérée
de leur activité, soutenue par une
tarification en retrait pour les
semaines a venir.

La progression du volume d’affaires s’est
renforcée en juillet. La demande
émanant de I'industrie, du batiment ou a
destination des particuliers s’est
nettement redressée. Les transferts
d’entreprises comme les
déménagements de particuliers se sont
bien tenus. Les professionnels relevent
un manque de personnel, un fort turn-
over et des difficultés de recrutement
accrues, ainsi qu’'une offre de fret en
retrait, favorisant une hausse de prix a
venir. Un repli de 'activité est anticipé en
aolt du fait des fermetures chez les
clients.

Transports routiers

de fret et par conduite

Restauration

La baisse de fréquentation s'est
encore accentuée sur le mois de
juillet du fait d'un climat morose et
d'épisodes caniculaires. Le prix des
cartes a été revu a la hausse pour
compenser l'augmentation des prix
des matieres premieres. Les effectifs
sont en repli et les entrepreneurs
anticipent un mois d'aolit quasi
similaire a celui de juillet en terme
d'activité.

L’activité est restée bien orientée en
juillet, notamment du fait de la
demande en provenance des
branches de l'aéronautique-défense,
du transport routier et du BTP. Les
prix sont restés stables, mais des
hausses sont  prévues. Les
perspectives sont baissieres pour les
semaines a venir, compte tenu des
fermetures estivales annoncées chez
les clients, plus longues que
d’accoutumée, et du non-
remplacement pour congés.
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11,4%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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7,5%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Activités informatiques

L’activité s’est nettement réduite en
juillet, du fait d’'un certain attentisme
ou de décalages a la mise en ceuvre de
nouveaux contrats. Les effectifs ont
été toutefois renforcés, en prévision
de nouvelles affaires. Les tarifs ont
diminué en juillet, mais seraient
légerement revalorisés le mois
prochain. La visibilité a court terme
est limitée sur la période estivale, et
I'activité est a nouveau prévue en
baisse.

2025M07

Le volume d’affaires s’est stabilisé en
juillet. Les activités juridiques se sont
maintenues en amont des vacances
judiciaires, et pour répondre aux
- demandes de transmission
d’entreprises et de tenues d’assemblées
générales. Les activités comptables sont
traditionnellement plus calmes sur la
période. Des difficultés de recrutement
perdurent. Les prix restent stables.
Avec les congés estivaux, l'activité
évoluerait peu a court terme.

Activités juridiques, comptables

Ingénierie, études techniques

s e 40
Avec une accélération significative de

la demande, le volume d’activité s’est
également  sensiblement accru, 30
malgré quelques difficultés de
recrutement. Sous l'effet d'une
concurrence importante, les prix sont
dprement négociés. De plus, certaines
entreprises doivent faire face a un 10
allongement des délais de paiement.

Les prévisions tablent sur wun 0
maintien de lactivité dans les
prochaines semaines.

20

-10

-20
2022Mm07

BDF-PUBLIC

10,1%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)

2023Mm07
Activité . Prévisions

2024Mm07 2025M07

Tendance
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TENDANCES REGIONALES — JUILLET 2025

L’activité est restée dynamique dans le batiment en juillet, avec des évolutions qui demeurent contrastées. Cette progression est tirée par 'avancement des
chantiers du second ceuvre, alors que 'activité est restée atone dans le gros ceuvre. Les prix des devis ont globalement diminué, du fait d’'une forte concurrence
entre les acteurs. Les prises de contact pour de nouvelles affaires peinent toujours a se concrétiser et les carnets restent étroits dans le gros ceuvre. En revanche,
dans le second ceuvre, les carnets se sont étoffés, malgré I'arrét temporaire du dispositif « Ma prime rénov’ » courant juin. A court terme, I'activité progresserait,

tant dans le gros ceuvre que le second ceuvre.

Evolution de I'activité Batiment - Mensuel
20

15

10 [ Activité I Prévisions Tendance

2022M07 2023M07 2024M07 2025M07

L'activité du batiment a continué sa progression en juillet. Le gros ceuvre a su maintenir sa
production, tandis que le second ceuvre a connu une nouvelle amélioration de son activité.

Le prix des devis n’a cessé de se dégrader pour le gros ceuvre, la forte intensité concurrentielle
maintenant cette tendance. En revanche, les tarifs ont été stabilisés dans le second ceuvre.

Les carnets de commandes sont jugés satisfaisants par les professionnels du second ceuvre,
alors que ceux du gros ceuvre les jugent a un niveau normal.

Dans les deux secteurs, les effectifs se sont maintenus et les intérimaires recrutés en juin vont
permettre de palier les congés d'aofit.

Les chefs d'entreprise restent confiants et prévoient une légére augmentation de leur
production a court terme, tant sur le gros ceuvre que sur le second ceuvre.

DEUXIEME TRIMESTRE 2025

La production du secteur a reculé sur le second trimestre 2025, en raison des décalages de
chantiers liés a des intempéries et aux ponts de mai.

La concurrence sur le marché s'est accentuée, tirant les prix des devis a la baisse. Les chefs
d'entreprise font part d'un attentisme des donneurs d’ordre et de 1'allongement des délais de
réglement de certains clients.

Les carnets de commandes se sont dégradés pour se situer a un faible niveau. Des difficultés
de recrutement persistent sur des postes a compétences spécifiques.

L'activité des travaux publics pourrait croitre au cours du prochain trimestre.

Evolution de l'activité Travaux publics - Trimestriel

IFER R . -

| d &3 B
i

J
B

-10

-20

1 Activit¢ mmmm Prévisions Tendance
-30

2022M06 2023M06 2024M06 2025M06
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?sub_theme%5B7158%5D=7158&periodicity=All&start-date=&end-date=
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?sub_theme%5B5412506%5D=5412506&periodicity=All&start-date=&end-date=
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7383%5D=7383
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7267%5D=7267&start-date=&end-date=#views-exposed-form-espace2-liste-des-publications-et-statistique-espace2-block-statistique-liste
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7176%5D=7176
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?sub_theme%5B323023%5D=323023&periodicity=All&start-date=&end-date=
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 1 150 entreprises et établissements de la région Auvergne-Rhéne-Alpes sur I'évolution de la conjoncture
économique dans les secteurs de l'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Le solde d’opinion est un agrégat qui mesure la différence entre la proportion d’entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles
qui pensent qu'il y a eu fléchissement ou détérioration. Les notations chiffrées sont pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de
sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches professionnelles.

Il refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion
autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans
la Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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