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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 26 juin et le 3 juillet), I'activité a rebondi sensiblement en juin
dans l'industrie, les services marchands et le bitiment, aprés un mois de mai marqué par les
congés et fermetures liés au positionnement des jours fériés. En juillet, d’apres les anticipations
des entreprises, 'activité continuerait de progresser dans l'industrie, ainsi que plus modérément
dans les services. Elle évoluerait peu dans le batiment. Les carnets de commandes restent jugés
bas dans l'industrie hors aéronautique et dans le batiment.

Notre indicateur d’incertitude, qui se fonde sur les commentaires des entreprises, se replie un
peu dans l'industrie et le batiment tandis qu'il remonte légérement dans les services a partir d'un
plus bas niveau. Pour l'industrie, 1'effet de la hausse des droits de douane américains sur le
volume d'activité est plus particulierement mentionné dans certains segments de
I'agroalimentaire (filiére viticole), le bois-papier-imprimerie, la chimie et les fabricants de biens
d’équipement.

Parmi les services marchands, les entreprises des activités d’ingénierie et d’analyse technique
déclarent I'impact le plus substantiel.

Les prix de vente sont jugés en légére hausse dans l'industrie, tandis qu’ils sont jugés stables dans
les services et en baisse dans le batiment. Les difficultés d’approvisionnement restent dans
I’ensemble faibles, hormis dans I’aéronautique (ou elles tendent toutefois a se réduire) et dans
I'automobile. Les difficultés de recrutement sont stables, a 19 %.

Sur la base des résultats de 1'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que
I'activité progresserait au deuxiéme trimestre 2025 au méme rythme qu’au trimestre précédent,
de l'ordre de 0,1 %.
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Points Clefs

Contrairement aux prévisions des chefs d'entreprise, I'activité industrielle enregistre une nouvelle augmentation. Les commandes progressent,
principalement a I'export mais aussi au niveau national. Les stocks continuent de diminuer mais restent légérement supérieurs aux attentes.
Le niveau des trésoreries demeure faible. Par ailleurs, les prix des matieres premiéres augmentent légerement, tout comme, dans une moindre
mesure, ceux des produits finis. Les effectifs connaissent une légere hausse. La production devrait se maintenir le mois prochain.

En juin, le secteur des services marchands a connu, davantage que prévu, une reprise d’activité. La demande globale s'est raffermie et les prix
des prestations ont été revalorisés, bien qu’'une grande hétérogénéité persiste entre les sous-secteurs. Les effectifs restent stables, tandis que
des tensions de trésorerie perdurent. Une stagnation de l'activité est anticipée.

Le secteur du batiment connait une reprise de son activité, soutenue par des carnets de commandes plus étoffés. Un renforcement des équipes
a été mis en place pour répondre a cette augmentation d'activité. Les prix des devis restent globalement stables, et la production devrait se
maintenir a son niveau actuel. Dans les travaux publics, une reprise d'activité est observée. Les carnets de commandes se reconstituent grace
aux investissements publics, bien qu'ils restent encore modestes. Les prix des chantiers sont revus a la baisse, et les effectifs augmentent grace
au recours a l'intérim. Une nouvelle progression de l'activité est attendue pour le trimestre prochain.
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@ Synthése de I'Industrie
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Contrairement aux prévisions des chefs d'entreprise, I'activité industrielle enregistre une nouvelle augmentation. Les commandes progressent,
principalement a I'export mais aussi au niveau national. Les stocks continuent de diminuer mais restent légerement supérieurs aux attentes. Le niveau
des trésoreries demeure faible. Par ailleurs, les prix des matieres premiéres augmentent légérement, tout comme, dans une moindre mesure, ceux des
produits finis. Les effectifs connaissent une légére hausse. La production devrait se maintenir le mois prochain.

Evolution de la production Utilisation des capacités de production
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‘ 11,5%
Part des effectifs dans ceux de I'Industrie
(ACOSS 12/2024)

La production repart
vigoureusement, portée par des
entrées de commandes plus
dynamiques sur tous les marchés.

Les stocks sont insuffisants pour faire
W face aux livraisons en forte

1 progression. Des problémes
d’approvisionnement freinent la
fabrication de certains produits,
notamment les ceufs. Les effectifs
intérimaires augmentent pour faire
face aux congés d’été. Les prix des
produits finis progressent davantage
que les prix des intrants.
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2025M06 | Une légére hausse de

I'activité est anticipée.

Production Tendance

Les cadences de production
s’intensifient en raison d’une

0 nette amélioration des carnets

2 de commandes.
La consommation, modifiée par les

0 _/\/"_ fortes chaleurs, se reporte sur la
volaille et les produits cuits.

20 L’augmentation des livraisons est
forte aprés un mois de mai complexe

20 en matiere de transport. Les stocks
de produits finis sont tout juste

. suffisants. Le renchérissement des
prix de vente et d’achat se poursuit.

0 Des effectifs intérimaires sont
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Part des effectifs dans ceux de
l'agroalimentaire (ACOSS 12/2024)
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La fabrication des produits
laitiers se redresse apres
un début d’année plutdt
difficile.
Les carnets reviennent a un meilleur
niveau sur le marché intérieur et a
I'export. Des opérations de déstockage
sont lancées afin de réduire les stocks
de produits finis. Les prix de vente
poursuivent leur progression alors
que les prix des matiéres premiéres
baissent. Les effectifs se stabilisent.
Les trésoreries sont plus fortement
sollicitées.

Une progression modérée de la
production est attendue.
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Part des effectifs dans ceux de I'Industrie
(ACOSS 12/2024)
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La production a connu un net repli ce
mois-ci en raison d'un incident
technique chez un important
donneur d’ordre du secteur. Les
carnets de commandes se réduisent,
avec trées peu de nouvelles
commandes ou des reports. Les prix
d’achat et de vente stagnent. Bien que
les stocks de produits finis aient
diminué ce mois-ci, ils restent a un
niveau jugé trop élevé. Les effectifs
sont confortés.

L’activité devrait repartir en
légere hausse.
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variations.
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Une stabilisation de l'activité est
Tendance
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Dont travail du bois, industrie du

papier et imprimerie

La production mensuelle est restée
soutenue pour le quatriéeme mois
consécutif grace a un bon niveau de
commandes du marché intérieur.
Cependant, les carnets de
commandes montrent des signes
d'essoufflement. Les prix de vente
augmentent tandis que les prix
d'achat du bois restent stables. Les
stocks de produits finis augmentent a
nouveau en prévision de la période
estivale. Les effectifs se stabilisent.

L'activité  devrait rester

favorable.

L'activité mensuelle a
connu une amélioration
notable. La  demande
soutenue sur le marché
intérieur a dynamisé les
carnets de commandes.

Bien que les entrées de commandes
soient légérement en Dbaisse, les
commandes a lexport sont bien
orientées. Les prix de vente et des
matiéres premieres se stabilisent,
tandis que les stocks de produits finis
restent stables, bien qu’a un niveau
encore élevé. Les effectifs sont
maintenus. Une légére baisse de
'activité est cependant anticipée.

Dont métallurgie et autres produits

métalliques

Dont produits en caoutchouc,

plastique et autres

L'activité mensuelle a été plus
favorable. La demande,
particulierement soutenue sur le
marché intérieur, a favorisé les
carnets de commandes. Les prix ont
légerement progressé, mais a un
rythme inférieur a celui des matiéres
premiéres. Les stocks de produits
finis ont légérement diminué, tout en
restant élevés pour répondre aux
commandes pendant la période de
conggés. Les effectifs se maintiennent.

La  production  devrait

stagner.
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Synthéese des services marchands

En juin, le secteur des services marchands a connu, davantage que prévu, une reprise d’activité. La demande globale s'est raffermie et les prix des
prestations ont été revalorisés, bien qu'une grande hétérogénéité persiste entre les sous-secteurs. Les effectifs restent stables, tandis que des tensions
de trésorerie perdurent. Une stagnation de I'activité est anticipée.

BDF-RESTREINT
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23,6%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2024)
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Transports et entreposage

L'activité continue de croitre pour le
quatriéme mois consécutif, soutenue
par une demande accrue des
industriels anticipant les fermetures
estivales. Cependant, le flux reste
inférieur a celui de l'année
précédente a la méme période. Les
tarifs des prestations ont été
légérement revalorisés. Les effectifs
sont renforcés, malgré des difficultés
persistantes de recrutement. Les
trésoreries sont tout juste

suffisantes.
L'activité  devrait se
stabiliser.

\
L’activité des agences
d'intérim enregistre une
baisse pour le troisiéme
mois consécutif.
La demande globale, particulierement
dans I'industrie, est en déclin. De plus,
il est difficile de trouver des profils
adaptés aux besoins. Les prix des
prestations diminuent en raison d'une
forte concurrence. Les effectifs sont
légérement réduits et les trésoreries
restent sous tension.
Une légere amélioration de l'activité
est attendue grace aux demandes de
remplacement pour la période

estivale.

Agences de travail temporaire

Hébergement et restauration

La fréquentation s'accroit tant dans
I'hébergement  que dans la
restauration, grace a des conditions
climatiques plus favorables en début
de mois et a l'arrivée de touristes dans
la région. La demande globale
progresse, bien qu'elle reste inférieure
a celle de I'année précédente. Les prix
se stabilisent. Les effectifs sont
renforcés  par des  étudiants
recherchant un emploi saisonnier. Les
trésoreries résistent mieux dans la
restauration que dans I'hébergement.

Les perspectives restent
légerement positives.

Par suite d'un mois marqué

par une forte régression,
l'activité ~ des  bureaux
d'études montre une légere
reprise.

L'attentisme persiste, et les clients
éprouvent des difficultés a finaliser
leurs projets dans ce contexte
d'incertitude. Sous l'effet de Ia
concurrence, les tarifs commencent a
baisser et les effectifs stagnent. Les
trésoreries sont de plus en plus
sollicitées.

L'activité de juillet devrait continuer
sur cette tendance de progression.

Ingénierie technique
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24,8%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2024)
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Le secteur du batiment connait une reprise de son activité, soutenue par des carnets de commandes plus étoffés. Un renforcement des équipes a été mis en place pour répondre a cette
augmentation d'activité. Les prix des devis restent globalement stables, et la production devrait se maintenir a son niveau actuel. Dans les travaux publics, une reprise d'activité est
observée. Les carnets de commandes se reconstituent grace aux investissements publics, bien qu'ils restent encore modestes. Les prix des chantiers sont revus a la baisse, et les effectifs
augmentent grace au recours a l'intérim. Une nouvelle progression de l'activité est attendue pour le trimestre prochain.

Evolution de l'activité Batiment - MENSUEL

50
40
30
20
10

0

-20

-30

O Activité I Prévisions Tendance

-50

2022M06 2023M06 2024M06 2025M06

Comme anticipé, l'activité est plus soutenue dans tous les sous-secteurs du batiment, a
I'exception de la construction de batiments industriels, qui reste en retrait. La demande est plus
forte dans le second ceuvre que dans le gros ceuvre, bien qu'une amélioration soit constatée dans
ce dernier. La concurrence reste intense et influence le niveau des prix, en particulier dans le
gros ceuvre.

Les effectifs sont globalement renforcés, bien que des difficultés de recrutement persistent pour
les postes les plus techniques. Des aménagements horaires sont parfois mis en place pour faire
face a la canicule.

A court terme, l'activité devrait maintenir une orientation légerement favorable.

Comme attendu, I'activité connait une forte hausse, principalement due a une reprise marquée
de la commande publique et a des conditions météorologiques plus favorables qu’au premier
trimestre, malgré la période de canicule qui a nécessité des réaménagements d’horaires.

Les carnets de commandes s’améliorent, notamment dans les domaines de la construction et de
la réfection des routes, mais restent insuffisants en matiére de travaux de terrassement et
d’ingénierie. Les prix des chantiers continuent de baisser sous la pression de la concurrence et
devraient poursuivre cette tendance au prochain trimestre. Les délais de paiement s'allongent
sérieusement. Les effectifs sont renforcés par le recours a l'intérim, malgré des difficultés
persistantes de recrutement sur certains postes, et devraient continuer a progresser le trimestre
prochain.

Les prévisions indiquent une activité soutenue, grace a I'investissement des collectivités locales.

Evolution de I'activité Travaux publics - TRIMESTRIEL

I Activité  EEEEEEE Prévisions Tendance
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Source Banque de France — CONSTRUCTION
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Activité - Gros ceuvre

L’activité reprend vigoureusement
dans le secteur du gros ceuvre, bien
que les carnets de commandes
manquent encore de profondeur.

Elle reste cependant inférieure a celle
de l'année précédente. En revanche,
une reprise semble se dessiner dans
le domaine de la construction de
maisons individuelles. Les prix des
devis continuent de baisser en raison
de la concurrence accrue. Quelques
recrutements ont été effectués et
devraient se poursuivre le mois
prochain.

Une  stagnation de
'activité est anticipée.

L'activité connait une

reprise significative,
stimulée par une
demande plus
dynamique, surpassant
celle de I'année
précédente.

Malgré une pression concurrentielle
croissante, les prix des devis se
maintiennent. Le recrutement
d'intérimaires et de CDD renforce les
équipes actuelles, permettant de
finaliser les chantiers dans les délais
impartis et avant les fermetures
estivales.

Une stabilité de l'activité est anticipée.

Activité - Second ceuvre
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METHODOLOGIE

Solde d’opinion :

e Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d’opinions".

Il refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d’entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d’opinion autour

de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.
Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...

La Banque de France exprime ses plus vifs remerciements aux entreprises et

établissements de la région Bourgogne-Franche-Comté qui participent a cette

enquéte sur I'évolution de la conjoncture économique.
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