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Balance des paiements mensuelle de la zone 
euro : avril 2025 
• En avril 2025, le compte des transactions courantes a enregistré un excédent de 20 milliards 

d’euros, contre 51 milliards le mois précédent 

• Sur la période de douze mois s’achevant en avril 2025, le compte des transactions courantes 
a enregistré un excédent de 419 milliards d’euros (2,8 % du PIB de la zone euro), après 

339 milliards (2,3 %) un an auparavant 

• S’agissant du compte financier, les achats nets de titres d’investissements de portefeuille hors 
zone euro par les résidents de la zone se sont élevés à 690 milliards d’euros et les achats nets 

de titres d’investissements de portefeuille de la zone euro par les non-résidents ont également 

représenté 690 milliards sur la période de 12 mois s’achevant en avril 2025 
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Graphique 1 
Solde du compte des transactions courantes de la zone euro 

(montants en milliards d’euros sauf indication contraire ; données cjo et cvs) 

 

Source : BCE. 

En avril 2025, le compte des transactions courantes de la zone euro a enregistré un excédent de 

20 milliards d’euros, en baisse de 31 milliards par rapport au mois précédent (graphique 1 et 
tableau 1). Des excédents ont été enregistrés au titre des biens (30 milliards d’euros) et des services 
(7 milliards), tandis que le solde du revenu primaire était équilibré (0 milliard). Un déficit a été 

enregistré au titre du revenu secondaire (16 milliards d’euros). 
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Tableau 1 
Compte des transactions courantes de la zone euro 

(montants en milliards d’euros sauf indication contraire ; transactions ; données cjo et cvs) 

 

Source : BCE. 
Note : Des différences entre le total et la somme des composantes peuvent apparaître en raison des écarts d’arrondis. 

Données relatives au compte des transactions courantes de la zone euro 

Sur la période de douze mois s’achevant en avril 2025, l’excédent du compte des transactions 

courantes a augmenté, s’établissant à 419 milliards d’euros (2,8 % du PIB de la zone euro), 

contre 339 milliards (2,3 % du PIB de la zone euro) un an auparavant. Cette hausse s’explique 
principalement par une augmentation de l’excédent au titre des biens (de 342 milliards d’euros 

à 384 milliards), des services (de 140 milliards à 164 milliards) et du revenu primaire (de 25 milliards 

à 48 milliards). Ces évolutions ont été en partie contrebalancées par une augmentation du déficit au 
titre du revenu secondaire (de 168 milliards d’euros à 176 milliards). 

% du PIB % du PIB

Solde 339 2,3% 419 2,8% 39 51 20

Crédit 5 738 38,8% 5 984 39,9% 496 518 489

Débit 5 398 36,5% 5 565 37,1% 458 467 469

Solde 342 2,3% 384 2,6% 32 44 30

Crédit (export.) 2 827 19,1% 2 893 19,3% 239 265 239

Débit (import. ) 2 485 16,8% 2 509 16,7% 207 221 209

Solde 140 0,9% 164 1,1% 15 13 7

Crédit (export.) 1 434 9,7% 1 549 10,3% 128 130 126

Débit (import. ) 1 295 8,8% 1 384 9,2% 114 117 120

Solde 25 0,2% 48 0,3% 5 7 0

Crédit 1 291 8,7% 1 347 9,0% 113 107 108

Débit 1 266 8,6% 1 299 8,7% 107 100 109

Solde -168 -1,1% -176 -1,2% -14 -13 -16

Crédit 185 1,3% 196 1,3% 16 16 16

Débit 353 2,4% 372 2,5% 29 29 32

Revenu secondaire

Données cumulées sur la période de 12 mois 
s’achevant en

Avril 2024 Avril 2025

Compte des 
transactions 
courantes

Biens

Services

Avr. 2025 Mars 2025 Avr. 2025

Revenu primaire
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Graphique 2 
Sélection de postes du compte financier de la zone euro 

(montants en milliards d’euros, données cumulées sur 12 mois) 

 

Source : BCE. 
Notes : À l’actif, un chiffre positif (négatif) indique des acquisitions (cessions) nettes d’instruments hors zone euro par les investisseurs de la zone euro. Au passif, un 
chiffre positif (négatif) indique des cessions (acquisitions) nettes d’instruments de la zone euro par les investisseurs non-résidents. 

S’agissant des investissements directs, les résidents de la zone euro ont procédé à des 

investissements nets de 134 milliards d’euros en actifs hors zone euro sur la période de 12 mois 

s’achevant en avril 2025, après des désinvestissements nets de 192 milliards un an auparavant 

(graphique 2 et tableau 2). Les non-résidents ont effectué des désinvestissements nets en actifs de la 
zone euro à hauteur de 20 milliards d’euros sur la période de 12 mois s’achevant en avril 2025, après 

des désinvestissements nets de 334 milliards un an auparavant. 

S’agissant des investissements de portefeuille, les achats nets d’actions hors zone euro par les 

résidents de la zone ont augmenté, ressortant à 135 milliards d’euros sur la période de douze mois 
s’achevant en avril 2025, contre 69 milliards un an auparavant. Sur la même période, les achats nets 
de titres de créance hors zone euro par les résidents de la zone ont augmenté pour s’établir 

à 555 milliards d’euros, après 459 milliards un an auparavant. Les achats nets d’actions de la zone 

euro par les non-résidents sont ressortis en hausse à 365 milliards d’euros sur la période de 12 mois 

s’achevant en avril 2025, après 207 milliards un an auparavant. Sur la même période, les non-
résidents ont procédé à des achats nets de titres de créance de la zone euro à hauteur 

de 325 milliards d’euros, après 412 milliards un an auparavant. 
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Tableau 2 
Compte financier de la zone euro 

(montants en milliards d’euros sauf indication contraire ; transactions ; données brutes) 

 

Source : BCE. 
Notes : Les diminutions des actifs et des passifs apparaissent avec un signe négatif. Les dérivés financiers nets sont enregistrés à l’actif. « IFM » signifie Institutions 
financières monétaires. Des différences entre le total et la somme des composantes peuvent apparaître en raison des écarts d’arrondis. 

Données relatives au compte financier de la zone euro 

Dans les autres investissements, les résidents de la zone euro ont procédé à des acquisitions nettes 

d’actifs hors zone euro à hauteur de 403 milliards d’euros sur la période de 12 mois s’achevant en 

avril 2025 (après 163 milliards d’euros un an auparavant), et à des accroissements nets de passifs à 
hauteur de 122 milliards d’euros (après des cessions nettes de 142 milliards d’euros un an 

auparavant). 

Net Actifs Passifs Net Actifs Passifs

Compte financier 414 557 143 449 1 240 791

Investissements directs 142 -192 -334 154 134 -20

Investissements de portefeuille -91 528 619 0 690 690

Actions -138 69 207 -231 135 365

Titres de créance 47 459 412 231 555 325

Dérivés financiers (nets) 48 48 - 7 7 -

Autres investissements 305 163 -142 281 403 122

Eurosystème 127 2 -125 20 1 -19

Autres IFM 290 124 -166 302 400 97

Administrations publiques -5 7 12 -47 9 56

Autres secteurs -107 31 138 6 -6 -12

Avoirs de réserve 10 10 - 7 7 -

Données cumulées sur la période de 12 mois s’achevant en

Avril 2024 Avril 2025
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Graphique 3 
Présentation monétaire de la balance des paiements 

(montants en milliards d’euros, données cumulées sur 12 mois) 

 

Source : BCE. 
Notes : La position extérieure nette (améliorée) des IFM intègre un ajustement de la position extérieure nette des IFM (telle qu’elle est déclarée dans les postes de bilans 
consolidés des IFM) sur la base des informations relatives aux engagements à long terme des IFM détenus par des non-résidents, disponibles dans les statistiques de 
balance des paiements. Les transactions de balance des paiements se rapportent seulement aux transactions des résidents non-IFM de la zone euro. Les transactions 
financières sont présentées sous la forme de passifs nets des actifs. « Autres » recouvre les dérivés financiers et les écarts statistiques. 

La présentation monétaire de la balance des paiements (graphique 3) fait apparaître une 
augmentation de 452 milliards d’euros de la position extérieure nette (améliorée) des IFM de la zone 

euro sur la période de douze mois s’achevant en avril 2025. Cette augmentation s’explique par les 
excédents des comptes des transactions courantes et de capital de la zone euro et, dans une moindre 

mesure, par les entrées nettes enregistrées par les non-IFM de la zone euro sur les investissements 

de portefeuille en actions et en titres de créance ainsi que sur les autres investissements. 

Ces évolutions ont été en partie compensées par les sorties nettes enregistrées par les non-IFM de la 
zone euro sur les investissements directs. 

En avril 2025, le stock d’avoirs de réserve de l’Eurosystème a diminué, revenant à 1 496,9 milliards 

après 1 511 milliards le mois précédent (tableau 3). Cette baisse s’explique par des variations 
négatives de taux de change (18,0 milliards) et, dans une moindre mesure, par des variations 

négatives des prix (1,2 milliard). Ces évolutions ont été en partie compensées par des acquisitions 

nettes d’actifs (5,2 milliards d’euros). 
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Tableau 3 
Avoirs de réserve de la zone euro 

(montants en milliards d’euros ; encours à la fin de la période, flux au cours de la période ; données brutes) 

 

Source : BCE. 
Notes : « Autres avoirs de réserve » recouvre numéraire et dépôts, titres, dérivés financiers (nets) et autres créances. Des différences entre le total et la somme des 
composantes peuvent apparaître en raison des écarts d’arrondis. 

Consulter les données relatives aux avoirs de réserve de la zone euro 

Révisions des données 

Ce communiqué de presse n’intègre pas de révisions relatives aux périodes précédentes. 

Prochains communiqués de presse : 

• Balance des paiements trimestrielle : 3 juillet 2025 (données de référence allant jusqu’au premier 

trimestre 2025). 

• Balance des paiements mensuelle : 18 juillet 2025 (données de référence allant jusqu′à 

mai 2025) 

 

Pour toute demande d’information, les médias peuvent s’adresser à Benoit Deeg  
au : +49 172 1683704. 

Notes  

• Les références au compte des transactions courantes correspondent toujours à des données corrigées des variations 
saisonnières et des jours ouvrés, sauf indication contraire, tandis que les références au compte de capital et au compte 
financier correspondent à des données brutes. 

• Les liens hypertexte du présent communiqué de presse renvoient à des données susceptibles de varier avec les nouvelles 
publications en raison des révisions. 

Mars 2025

Encours Transactions
Variations 
de taux de 

change

Variations 
de prix Encours

Avoirs de réserve 1 511,0 5,2 -18,0 -1,2 1 496,9

Or monétaire 998,7 0,0 - -2,1 996,6

Droits de tirage spéciaux 185,8 0,6 -5,5 - 180,9

Position de réserve auprès du FMI 31,7 3,0 -0,9 - 33,8

Autres avoirs de réserve 294,8 1,6 -11,6 0,9 285,8

Avril 2025
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Annex 1. Detailed current and capital accounts data

(EUR billions, unless otherwise indicated; transactions)

Credit Debit Balance Credit Debit Balance Credit Debit Balance Credit Debit Balance Credit Debit Balance Credit Debit Balance

2021 4,574.7 4,231.1 343.6 2,432.7 2,140.6 292.1 1,092.8 981.0 111.8 890.3 783.6 106.7 158.9 325.9 -167.1 131.5 84.2 47.2

2022 5,474.2 5,488.8 -14.7 2,876.2 2,921.9 -45.6 1,347.0 1,178.1 168.9 1,078.6 1,043.8 34.8 172.4 345.1 -172.7 230.4 82.1 148.4

2023 5,655.7 5,412.5 243.2 2,825.2 2,561.7 263.5 1,391.5 1,265.0 126.6 1,253.6 1,233.3 20.3 185.4 352.5 -167.1 158.5 118.1 40.4

2024 5,900.5 5,474.6 425.9 2,836.6 2,464.7 371.9 1,522.9 1,353.9 169.0 1,344.7 1,291.1 53.5 196.4 364.8 -168.5 100.5 94.2 6.3

2024 Q2 1,519.4 1,414.1 105.3 719.5 623.8 95.7 390.8 329.3 61.4 359.7 374.4 -14.7 49.4 86.5 -37.1 24.4 22.2 2.2

Q3 1,463.6 1,351.3 112.4 699.9 616.4 83.5 392.6 338.0 54.6 326.4 310.6 15.8 44.7 86.2 -41.6 21.3 16.5 4.9

Q4 1,534.5 1,423.8 110.8 722.5 629.8 92.8 394.9 365.6 29.3 359.1 323.3 35.8 58.0 105.1 -47.0 34.4 23.0 11.4

2025 Q1 1,468.0 1,351.4 116.6 746.3 633.4 113.0 370.6 343.2 27.3 306.7 285.4 21.2 44.5 89.3 -44.9 30.2 26.0 4.2

2024 Apr 501.0 461.9 39.1 243.9 214.4 29.4 124.6 108.5 16.1 117.3 111.6 5.7 15.3 27.3 -12.1 6.7 8.6 -1.9

May 498.5 489.7 8.8 239.9 209.6 30.3 127.6 105.4 22.2 114.4 147.2 -32.8 16.6 27.5 -10.9 8.0 7.7 0.3

Jun 519.8 462.5 57.4 235.8 199.8 35.9 138.5 115.4 23.1 128.1 115.6 12.5 17.5 31.6 -14.1 9.7 5.9 3.8

Jul 508.4 467.0 41.4 248.7 212.7 36.0 137.6 116.7 20.9 106.4 107.8 -1.4 15.7 29.9 -14.2 7.7 6.1 1.6

Aug 460.4 434.5 25.9 215.1 196.7 18.4 128.7 112.7 16.0 102.4 97.4 5.0 14.1 27.7 -13.5 8.4 4.6 3.7

Sep 494.8 449.7 45.1 236.1 207.1 29.0 126.3 108.6 17.7 117.6 105.3 12.3 14.8 28.7 -13.9 5.2 5.7 -0.5

Oct 507.1 476.0 31.1 251.8 222.7 29.1 128.8 118.2 10.6 109.5 104.2 5.3 17.0 30.9 -14.0 7.5 4.7 2.8

Nov 496.4 467.2 29.3 245.1 212.2 32.9 122.4 116.8 5.6 112.5 106.9 5.6 16.4 31.3 -14.9 6.6 5.2 1.4

Dec 531.0 480.6 50.4 225.7 194.9 30.8 143.6 130.5 13.1 137.0 112.2 24.8 24.7 42.9 -18.2 20.3 13.1 7.2

2025 Jan 471.9 453.9 18.0 231.3 209.8 21.5 124.8 116.9 7.9 101.6 97.5 4.1 14.2 29.7 -15.5 12.4 11.8 0.5

Feb 474.2 435.6 38.6 241.9 202.4 39.5 120.1 112.7 7.4 97.4 91.5 5.9 14.7 29.0 -14.3 7.1 6.4 0.7

Mar 521.9 461.9 60.1 273.1 221.1 51.9 125.6 113.7 12.0 107.6 96.4 11.2 15.5 30.6 -15.1 10.8 7.8 3.0

Apr 488.7 469.4 19.3 238.8 213.1 25.7 122.0 114.0 8.0 112.5 112.7 -0.2 15.4 29.7 -14.2 5.6 3.7 1.9

2024 Apr 5,737.4 5,393.5 343.9 2,830.5 2,488.1 342.4 1,432.5 1,294.0 138.4 1,288.6 1,261.4 27.2 185.9 350.0 -164.1 140.3 115.5 24.8

2025 Apr 5,973.2 5,548.0 425.2 2,883.2 2,502.0 381.2 1,546.2 1,381.7 164.5 1,347.2 1,294.9 52.3 196.7 369.4 -172.7 109.2 82.8 26.4

2024 Apr 38.9 36.5 2.3 19.2 16.9 2.3 9.7 8.8 0.9 8.7 8.5 0.2 1.3 2.4 -1.1 1.0 0.8 0.2

2025 Apr 40.1 37.2 2.9 19.3 16.8 2.6 10.4 9.3 1.1 9.0 8.7 0.4 1.3 2.5 -1.2 0.7 0.6 0.2

2024 Q2 1,491.9 1,358.5 133.4 713.8 616.3 97.5 390.5 338.5 52.0 341.2 313.1 28.2 46.4 90.6 -44.2

Q3 1,470.6 1,380.5 90.1 704.4 620.3 84.1 376.9 341.4 35.6 339.1 325.9 13.2 50.1 92.9 -42.8

Q4 1,488.3 1,405.1 83.2 708.7 624.4 84.2 384.8 338.8 46.0 341.7 338.4 3.3 53.1 103.4 -50.3

2025 Q1 1,540.9 1,409.1 131.8 766.3 646.0 120.4 398.5 359.4 39.0 329.5 320.7 8.9 46.5 83.0 -36.5

2024 Apr 496.5 457.6 38.8 239.4 207.3 32.1 128.5 113.7 14.8 112.9 107.4 5.5 15.7 29.3 -13.6

May 497.1 457.1 40.1 238.0 206.5 31.6 130.1 110.6 19.4 114.4 110.7 3.7 14.7 29.3 -14.7

Jun 498.3 443.8 54.5 236.4 202.6 33.8 131.9 114.2 17.7 113.9 95.0 18.9 16.1 32.0 -15.9

Jul 492.7 459.0 33.7 235.3 203.4 31.9 126.9 113.6 13.3 113.5 110.5 2.9 17.0 31.5 -14.5

Aug 491.2 467.1 24.1 235.3 210.6 24.7 127.2 115.5 11.8 111.9 110.1 1.7 16.7 30.9 -14.2

Sep 486.7 454.4 32.3 233.8 206.3 27.5 122.8 112.3 10.4 113.8 105.3 8.5 16.4 30.5 -14.1

Oct 488.4 463.0 25.4 231.0 204.8 26.2 125.4 110.3 15.1 114.8 114.9 -0.1 17.1 32.9 -15.8

Nov 495.7 474.1 21.6 239.2 209.4 29.7 126.8 114.9 11.9 112.7 117.5 -4.9 17.1 32.3 -15.2

Dec 504.3 468.0 36.2 238.5 210.2 28.2 132.6 113.6 19.0 114.3 106.0 8.3 18.9 38.2 -19.3

2025 Jan 506.6 466.4 40.3 248.4 206.7 41.7 132.1 120.2 11.9 111.1 110.8 0.2 15.1 28.6 -13.5

Feb 516.3 475.7 40.6 253.4 218.3 35.2 136.3 121.8 14.4 111.0 109.8 1.2 15.6 25.8 -10.2

Mar 517.9 467.0 50.9 264.6 221.0 43.5 130.1 117.4 12.7 107.5 100.0 7.4 15.7 28.5 -12.8

Apr 489.0 469.2 19.8 238.7 209.1 29.6 126.3 119.7 6.6 108.2 108.6 -0.4 15.8 31.8 -16.0

2024 Apr 5,737.6 5,398.2 339.4 2,827.0 2,484.8 342.2 1,434.4 1,294.8 139.6 1,290.7 1,265.5 25.2 185.5 353.1 -167.6

2025 Apr 5,984.3 5,564.8 419.5 2,892.6 2,508.9 383.6 1,548.5 1,384.2 164.4 1,347.0 1,299.3 47.6 196.2 372.4 -176.2

2024 Apr 38.8 36.5 2.3 19.1 16.8 2.3 9.7 8.8 0.9 8.7 8.6 0.2 1.3 2.4 -1.1

2025 Apr 39.9 37.1 2.8 19.3 16.7 2.6 10.3 9.2 1.1 9.0 8.7 0.3 1.3 2.5 -1.2

12-month cumulated transactions as a percentage of GDP

Capital account

12-month cumulated transactions

12-month cumulated transactions as a percentage of GDP

Seasonally adjusted

12-month cumulated transactions

Current account

Total Goods Services Primary Income Secondary Income


