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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements interrogés entre le 27 mars et le 3 avril, soit pour l'essentiel juste
avant les annonces du 2 avril par les Etats-Unis de hausses importantes et généralisées
des droits de douane), 'activité a progressé en mars dans l'industrie et les services
marchands, et a peu évolué dans le batiment. En avril, d’apreés les anticipations des
entreprises, I'activité resterait orientée a la hausse dans les services marchands ainsi
que dans l'industrie (mais a un rythme plus ralenti qu’en mars), et continuerait de peu
évoluer dans le batiment. Les carnets de commandes restent jugés bas dans I'industrie
hors aéronautique.

Les chefs d’entreprise font état du manque de visibilité lié au contexte national et
international. En particulier, les industriels mentionnent les effets possibles des hausses
attendues de tarifs douaniers par les Etats-Unis. Toutefois, notre indicateur
d’incertitude ne monte que légérement a partir de ses niveaux élevés, compte tenu du
fait que notre enquéte a été menée principalement avant les annonces américaines du 2
avril.

L’évolution des prix des matiéres premiéres est jugée trés modérée dans I'industrie. Le
retour a la normale en matiere de fixation des prix de vente est confirmé, y compris
désormais pour les services marchands.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que le PIB progresserait au premier trimestre de 'ordre de 0,2 %, apres une baisse de
0,1 % au quatriéme trimestre.
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Points Clefs

En mars, l'activité industrielle bretonne s’est révélée dynamique, a un niveau plus élevé que ce qui avait été envisagé. Cette tendance s’est manifestée dans I’'ensemble
des secteurs et a été soutenue tant par la demande étrangere (particuliérement pour 'industrie agroalimentaire et les équipements électriques et électroniques) que par
le marché intérieur. Les livraisons ont progressé plus rapidement que la production, ce qui a permis de ramener les stocks a un niveau jugé normal. L’activité devrait
continuer de croitre en avril, bien que de maniéere moins soutenue.

Dans les services marchands, apreés le repli observé en février, 'activité s’est redressée. Pour autant les dirigeants évoquent toujours des trésoreries dégradées. Les prix
de ventes sont restés stables et les effectifs diminuent légerement. Pour avril, une 1égere progression de 'activité est anticipée, a effectif constant.

Dans le secteur du batiment, I'activité a augmenté significativement au mois de mars, aussi bien dans le gros ceuvre que dans le second ceuvre, portée notamment par
des conditions météorologiques plus favorables. En revanche les prix des devis sont toujours orientés a la baisse, surtout dans le gros ceuvre. Pour avril, une baisse de
'activité est attendue, particulierement dans le gros ceuvre.

L’activité a progressé sensiblement dans les travaux publics au premier trimestre. Cette tendance devrait se poursuivre au deuxiéme trimestre.

2025M03
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Svynthese de I'Industrie
En mars, la production industrielle a connu une croissance positive, observée dans la plupart des secteurs, en particulier dans I'agroalimentaire. Les
perspectives restent globalement favorables, a 'exception de la fabrication de produits en caoutchouc, plastique et autres. Malgré ce contexte encourageant,
les entreprises estiment que le niveau de leurs carnets de commandes reste inférieur aux attentes. Par ailleurs, les incertitudes internationales (droits de
douane, risque de guerre commerciale...) demeurent une préoccupation majeure pour les entreprises et génerent un certain attentisme. La hausse de
I'activité devrait néanmoins se poursuivre en avril.

Evolution de la Production Utilisation des capacités de production
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Agroalimentaire

En mars, I'industrie agroalimentaire
a connu une forte hausse de son
activité, en raison d’'un important
accroissement de la demande. Le
secteur a notamment bénéficié de
conditions météorologiques plus
clémentes. Cette augmentation de la
demande s’est accompagnée d'une
réduction des stocks de produits
finis.

Les prix de vente sont restés stables
tandis que les effectifs ont été
légerement renforcés.

Cette dynamique positive
devrait se poursuivre en
avril, avec une légere
progression des prix.

La production a
légérement progressé en
mars dans le secteur des
équipements électriques
et électroniques.

La demande est restée soutenue.
Toutefois, les entreprises sont
confrontées a un contexte
international incertain, qui engendre
un certain attentisme.

Il n’y a pas eu d’évolution sensible
concernant les prix ou les effectifs.

En avril, la production devrait
continuer a croitre, mais a un rythme
un peu plus modéré.

Equipements électriques et

électroniques

N

SECTEURS

Matériel de transport

En mars, la production du secteur des
matériels de transport a continué de
progresser, apres un mois de février
plutot dynamique.

Cependant, le nombre insuffisant de
commandes fait peser un doute sur la
capacité a maintenir la production a
son niveau actuel a moyen terme.

Les effectifs ont été renforcés, et les
prix des produits finis ont été
sensiblement revalorisés

En avril, I'activité
conserverait sa trajectoire
haussiére, malgré une
légére contraction des
effectifs.

En mars, I'activité dans le
secteur des autres
produits industriels a
légerement rebondi.

Cependant, de nombreuses
entreprises signalent l'inquiétude
provoquée par la hausse envisagée
des droits de douane américains.

Les carnets de commandes
demeurent insuffisamment remplis.

Les prix de vente ont peu évolué et les
effectifs sont restés stables.

En avril, I'activité devrait rester étale
ou croitre modérément.
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Part des effectifs dans ceux
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2023)
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Transformation et préparation a

base de viande

En mars, le sous-secteur de la

transformation et de la préparation a

base de viande a connu un rebond
I sensible de son activité.

La demande s’est redressée, et la
baisse du colt des matiéres
premiéres a été partiellement
répercutée sur les prix de vente.

Les effectifs ont été légeérement
renforcés.

Cette tendance haussiére
devrait se poursuivre en

2025M03 avril, bien que dans une
moindre mesure.
Contrairement aux S()
prévisions, lactivité a
continué de progresser en
mars dans le travail du bois

I et I'industrie du papier.

Méme si le niveau des carnets de
commandes est resté inférieur aux
attentes, la demande s’est renforcée.
En dépit de cette hausse, les effectifs
ont été réduits. Les prix sont restés
relativement stables.
En avril, les effectifs se
contracteraient encore tres

2025M03 légerement, et 'activité continuerait

de croitre a un rythme similaire.

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

-sect

Produits laitiers

La production laitiere a conservé sa g0
dynamique positive en mars. La 6o
demande est restée soutenue et les
carnets de commandes sont assez 0
bien remplis.

20

Le colit des matieres premiéres est
resté stable, tandis que les prix de 0
vente ont été 1égerement rehaussés.

20
Les effectifs dans le sous-secteur sont
demeurés tres stables. -40
-60
L’activité  devrait peu
augmenter en avril. Les -80
prix continueraient de 2022M03
progresser modérément.
\
) L ] 50
I'S En mars, lactivité s’est
maintenue  dans les 40
produits en caoutchouc,
plastique et autres. 30
20
Cependant, le niveau des carnets de
7 \ 1
commandes et la demande étrangére 0
est en repli. 0
Les effectifs ont un peu diminué et le -10
sous-secteur connait des difficultés de
recrutement. Les prix ont été tres 20
stables. 30
Les perspectives sont peu -40
2022M03

encourageantes pour avril, avec une
contraction de I'activité et des effectifs.

Produits en caoutchouc, plastique et

autres

7,5%
Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2023)
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Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
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@ Synthese des services marchands

En mars, l'activité dans les services marchands s’est 1égérement redressée, portée par une dynamique retrouvée dans les secteurs de ’hébergement -
restauration et des activités spécialisées scientifiques et techniques. Les effectifs ont cependant de nouveau été réduits, mais plus modérément que le mois
précédent. Le prix des prestations a peu évolué et le niveau de trésorerie est toujours jugé inférieur a celui attendu.

Pour avril, les chefs d’entreprises anticipent une quasi stabilité de I'activité et des effectifs.
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16%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Transports routiers de fret et par
conduite

Le repli de I'activité observé le mois
dernier s’est 1égérement accentué en
mars, en raison d'une demande
globale toujours en contraction.

Les dirigeants ont revu leurs prix a la

baisse, tandis que les niveaux de

trésoreries demeurent inférieurs aux
] attentes.

Malgré ce contexte les effectifs sont
restés stables.

Les dirigeants anticipent une
hausse de la demande qui
devrait permettre de relancer
l'activité.

2025M03

En mars le secteur de
I'information-

communication a connu un
ralentissement plus marqué
que ce qui avait été anticipé.

I Cette perte d’activité s’est
accompagnée d'une légere
diminution des effectifs.

Les perspectives pour avril
sont mieux orientées. Une
reprise de lactivité est
attendue et pourrait
s’accompagner de

2025M03 recrutements.

Information et communication

Hébergement et restauration

8 2 a 30
Aprés un début dannée morose,

I'activité dans I'hébergement et la 20
restauration s’est redressée au
rythme de la demande globale. 10

Les effectifs n'ont toutefois pas été 0

renforcés. Ils le seront dans les

-10
prochains mois en prévision de la
saison touristique. -20
Malgré une nouvelle revalorisation -30
des prix, les dirigeants mentionnent 20
des trésoreries assez fortement
dégradées. 50
En avril, Tlactivit¢ pourrait
continuer de progresser grace 2022M03
aux vacances scolaires.
‘I
\ 35
En mars, le volume d'affaires
30

des activités spécialisées,
scientifiques et techniquesa ¢
retrouvé le niveau de

performance favorable 20

observé en fin d'année. i

La demande globale s’est assez 10
fortement redressée.
5
Afin d’accompagner cette reprise, les
. o A 0
effectifs ont été renforcés.
-5
En avril, l'activité devrait poursuivre
sa progression, bien que plus
modérée.

-10
2022M03

Activités spécialisées scientifiques

et techniques

23%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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34%
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marchands (ACOSS 12/2023)
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La légere reprise amorcée depuis le début de 'année 2025 s’est renforcée en mars. L’activité est quasiment aussi dynamique dans le second ceuvre que dans
le gros ceuvre. Les mesures de la loi de finances 2025, notamment la prolongation jusqu’en 2027 du dispositif du prét a taux zéro (PTZ), ont probablement
contribué a cette évolution. Toutefois, les dirigeant estiment que leurs carnets de commandes restent nettement inférieurs au niveau attendu. Dans le gros
ceuvre, les affaires continuent par ailleurs d’étre conclues avec des prix des devis a la baisse.

Pour avril, les prévisions sont moins favorables, surtout dans le gros ceuvre.

Evolution de l'activité Batiment - Mensuel
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mars, 'activité est en hausse par rapport au mois précédent, conformément aux

prévisions.

Les effectifs sont restés stables, tandis que les prix des devis ont enregistré un
nouveau léger recul.

Pour avril, une baisse de l'activité est attendue, en particulier dans le gros ceuvre.

Les prix devraient se stabiliser et les effectifs pourraient connaitre une légere
diminution.

Travaux Publics - Premier trimestre 2025

Au premier trimestre 2025, 'activité dans les Travaux Publics a connu une hausse
importante par rapport au trimestre précédent.

Dans le méme temps, les carnets de commandes se sont légerement détériorés,
sans que cela soit jugé préoccupant a ce stade.

Les prix des devis restent orientés a la baisse. Contrairement aux prévisions, les
effectifs du secteur ont été renforcé.

Au deuxiéme trimestre, 'activité devrait continuer de croitre, tandis que les prix
poursuivraient leur repli. Les effectifs, eux, se stabiliseraient.

50
Evolution de l'activité Travaux publics - Trimestriel
40
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Source Banque de France — CONSTRUCTION
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o En mars, les carnets de commandes En mars, les prix des devis ont a %0 . |
Carnets de commandes dans le batiment sont restés a un nouveau été revus a la baisse dans le Prix des devis
30 niveau nettement inférieur aux gros  ceuvre. Ils  pourraient 40
attentes. légérement progresser le mois
» prochain. 30
Cette tendance est légerement plus
prononcée dans le gros ceuvre. Dans le second ceuvre, les prix sont 20
10 restés stables, contrairement aux
prévisions formulées en février, qui 10
o | tablaient sur une légére hausse.
0 }
-10
-10
-20 -20
Carnet de commandes === Prix des devis
230 -30
2022M03 2023M03 2024M03 2025M03 2022M03 2023M03 2024M03 2025M03
40 40

En mars, lactivité a
continué de progresser
dans le gros ceuvre par

En mars, lactivit¢é a
augmenté dans le second
ceuvre, conformément aux

attentes. Les conditions
météorologiques favorables
ont contribué a la bonne
réalisation des chantiers.

Les effectifs sont restés quasiment
stables par rapport a février. Ils se
sont néanmoins beaucoup contractés

par rapport a mars 2024.
30
2022M03 2023M03 2024M03 2025M03 En avril, l'activité et les effectifs
1 Activité  mmmmmm Prévisions Tendance q q

devraient peu varier.

61%

Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS

12/2023)

rapport a février.

Les effectifs ont également été
légérement renforcés.

Pour avril, une forte baisse de
l'activité est anticipée sans impact
sur les effectifs qui devraient rester
stables.

2022M03 2023M03 2024M03 2025M03
[ Activité  EmmEE Prévisions Tendance

21%

Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2023)
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Methodologie

Enguéte réalisée aupres d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de lo conjoncture économigue dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du batiment et des trovaux publics.

Solde d’opinion :
Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chague entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinion”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation d sept graduations (trois degrés d'opinion
autourde la normale). Savaleur est comprise entre - 200 et + 200,

Les séries sont révisées mensuellement et prennent encompte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Lo tendance est unemoyenne statistigue calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de lo période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...

BRETAGNE

EUROSYSTEME



