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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements interrogés entre le 29 janvier et le 5 février, avant I'adoption
définitive du budget le 6 février), I'activité s’est redressée en janvier plus qu’'attendu le
mois dernier dans l'industrie et le batiment, et a continué de progresser dans les services
marchands également a un rythme plus élevé que ce qu’anticipaient les entreprises. En
février, d’aprés les anticipations des entreprises, I'activité serait moins bien orientée :
elle serait stable dans 'industrie, reculerait légerement dans le batiment et ralentirait
sensiblement dans les services marchands. Les carnets de commandes restent jugés
comme étant dégarnis dans tous les secteurs de I'industrie, hormis I'aéronautique. Ils
demeurent particulierement bas dans le gros ceuvre.

Notre indicateur d’incertitude fondé sur les commentaires des entreprises augmente de
nouveau, et plus nettement dans le batiment.

Les réponses mentionnent avant tout le contexte politique d’incertitude aux niveaux
national (politiques économique et fiscale) et international (craintes de relevement des
droits de douane aux Etats-Unis en particulier).

Le mois de janvier est habituellement un mois de révision des tarifs, mais la proportion
d’entreprises ayant augmenté leurs prix ce mois-ci est dans ’ensemble nettement moins
élevée que lors des trois dernieres années, et proche ou inférieure a celle de la période
pre-Covid. Les difficultés de recrutement continuent de reculer dans les trois secteurs.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que l'activité progresserait légerement au premier trimestre 2025, de 0,1 % a 0,2 %.
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Situation régionale
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Evolution de I'activité dans l'industrie
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Points Clefs

Conformément aux prévisions, la production industrielle s’est redressée en janvier. L’ensemble des secteurs ont profité de cette dynamique, portée par les
commandes étrangeres. Seul le secteur de la fabrication de matériels de transport a de nouveau enregistré un repli. Les carnets de commandes sont toujours
estimés en-deca des attentes, a 'exception des équipementiers électriques et électroniques qui indiquent une amélioration. Par ailleurs, si les prix des
matieres premiéres se sont stabilisés, ceux des produits finis ont été 1égerement rehaussés.

Dans les services marchands, I'activité bretonne suit la trajectoire observée au niveau national. La demande a rebondi en janvier aprés les fermetures
annuelles de fin d’année. Cette tendance a été particulierement forte dans les transports routiers de fret.

Dans le secteur du batiment, I'activité ressort en amélioration suite notamment au regain d’activité observé dans le gros ceuvre. Cette reprise s’est néanmoins
réalisée au détriment des prix des devis qui ont été revus sensiblement a la baisse par les entreprises.

Les anticipations pour le mois de février sont moins bien orientées. L’activité devrait se stabiliser dans I'industrie mais s’inscrire en léger repli dans les
services marchands et plus sensiblement dans le batiment.
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@ Synthese de I'Industrie
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En janvier, la production industrielle a repris apres le ralentissement observé en période de congés de fin d’année. Seul le secteur de la fabrication de
matériels de transport a réduit ses volumes de production. Les effectifs ont cependant été 1égérement revus a la baisse, les entreprises estimant manquer
de visibilité sur leurs perspectives et les carnets de commandes stagnant a un niveau inférieur a la normale. Les prix des produits finis ont été globalement
rehaussés, en particulier dans I'agroalimentaire. L’activité devrait se stabiliser en février.
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Agroalimentaire

En janvier, lactivit¢ dans les
industries agroalimentaires a
sensiblement progressé, stimulée par
une hausse de la demande.

Les colts des matieres premiéres
sont restés relativement stables,
tandis que les produits finis ont vu
leurs prix légérement augmenter.

Les effectifs, quant a eux, n’ont pas
connu d’évolution notable.
Cependant, des difficultés de
recrutement ont été signalées.

En février, 'activité devrait
rester a un niveau proche
de celui observé en janvier.

L’activité a été relancée en
janvier dans les
équipements électriques
et électroniques.

La demande intérieure est restée
stable, tandis que les commandes

I étrangéres ont été dynamiques. Les

carnets de commandes se sont
maintenus a un niveau satisfaisant.

Les produits finis voient leurs prix
grimper et cette tendance devrait se
prolonger le mois prochain.

En février, les effectifs resteraient
constants et l'activité poursuivrait sa
trajectoire haussiéere.

Equipements électriques et

électroniques

N

SECTEURS autres

Matériel de transport

En dépit des réouvertures de début
d’année, l'activité dans les matériels
de transport s’est repliée en janvier.

Les effectifs ont été fortement réduits
pour faire face a une morosité de la
demande, en particulier sur le
marché intérieur.

Les commandes étrangeres, elles,
sont demeurées dynamiques.

L’activité devrait connaitre
un rebond en février, avec
des hausses d’effectifs et
une revalorisation des prix
de vente.

L’activité a été forte en
janvier dans le secteur des
produits
industriels.

La demande a probablement été
stimulée par des prix plus attractifs.
Les carnets de commandes se sont
donc a nouveau remplis, mais ils
restent jugés inférieurs aux attentes.

Les effectifs ont été relativement
stables, voire orientés a la baisse.

En février, la production devrait
légerement progresser, a effectifs
constants. Les prix ne varieraient pas.

Autres produits industriels
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Transformation et préparation a

base de viande

L’activité a été trés dynamique en
janvier dans la transformation et la
préparation a base de viande.

La demande a progressé. En
particulier, le prix du porc a baissé et

1 des promotions ont stimulé les

ventes.
Toutefois, au niveau global, les prix
des produits finis ont augmenté.
Cette hausse des tarifs devrait se
poursuivre en février.
La croissance de l'activité
devrait quant a elle se

2025M01 poursuivre, mais a un
rythme plus modéré.
Apres deux mois difficiles, SO
I'activité s’est stabilisée en
janvier dans le travail du
bois, I'industrie du papier

1 et I'imprimerie.

Bien que les carnets de commandes
soient insuffisamment remplis, la
demande, notamment intérieure, a
amorcé un redémarrage.
Malgré tout, les effectifs ont continué
a diminuer.
L’activité et les effectifs devraient tres
légerement progresser en février.

2025M01

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

-sect

Produits laitiers

2 2 " 80
Le début d’année a été favorable au
sous-secteur des produits laitiers, qui o
constate un accroissement de
A
I'activité. 20
Le taux d’utilisation des capacités de 20
production est proche de 90 %, les
effectifs ayant été réduits. 0
Si le colt des matiéres premiéres a 20
fortement augmenté, cela n’a pas
encore eu de répercussion sur les -40
prix de vente. Un rattrapage devrait
toutefois intervenir en février. -60
L’activité ~ devrait  se -80
stabiliser, sans variation 2022M01
d’effectifs.
\
. , 40
I'S La production s'est
renforcée dans les
. 30
produits en caoutchouc,
plastique et autres.
20
Cependant, l'état des carnets de
commandes reste préoccupant et la 10
demande a continué a décroitre, ce
qui ne permet pas d’envisager, a
court terme, une forte reprise. 0
Les prix des produits finis sont restés -10
stables, mais devraient étre revus ala
baisse en février, malgré la hausse de -20
celui des matiéres premiéres.
-30
En février, les entreprises anticipent 2022M01

un léger repli de l'activité et une
contraction des effectifs.

Produits en caoutchouc, plastique et
autres
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En janvier, l'activité a continué de progresser dans les services marchands. Le secteur a notamment bénéficié d'une forte reprise de I'activité dans les
transports routiers de fret. Les prix des prestations reculent et les effectifs ressortent en diminution. Certaines branches mentionnent une amélioration de
leur trésorerie.

En février, les prévisions d’activité sont globalement orientées a la baisse, a I'exception de I'information-communication, portée par une demande plus
dynamique.
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Transports routiers de fret et par

conduite

Le sous-secteur des transports
routiers de fret a enregistré une forte
hausse de son activité en janvier. Le
volume des transports réalisés a été
plus important, grace aux campagnes
de promotion post-fétes.

Les effectifs ont été renforcés en
conséquence.

Les prix des prestations ont quelque
peu baissé mais devraient é&tre
sensiblement rehaussés en février.

Dans l'’ensemble, le sous-
secteur devrait connaitre
un léger tassement de son
activité le mois prochain.

Alors que les dernieres
prévisions anticipaient un
regain d’activité, la
tendance baissiere s’est
confirmée pour
I'information-
communication en janvier.
Cette branche est directement
impactée par un repli de la demande
publicitaire.

-

Les niveaux de trésorerie restent en
deca des attentes.

Les effectifs ont diminué mais des
recrutements sont prévus en février,
les entreprises espérant une reprise
de l'activité.

Information et communication

Hébergement et restauration

Contrairement aux prévisions, le €0

sous-secteur de I'’hébergement et

restauration a connu un repli de son 40

activitt en janvier. Les chefs

d’entreprises interrogés estiment 20

avoir été impactés par une météo

défavorable. 0

Les effectifs et les tarifs pratiqués par 20

les établissements ont donc été revus

ala baisse. 40
Les prévisions sont plus
optimistes pour février, 60
puisque les vacances
scolaires devraient =~ &
stimuler I'activité.

‘I

\ 35
Conformément aux
prévisions, lactivité a 30
ralenti en janvier pour les
activités spécialisées 25
scientifiques et 20
techniques, et s’est
accompagnée d’'une 15

baisse des effectifs.
10
Les entreprises font état d'un certain

attentisme de la clientéle, d’autant 5
plus que le mois de janvier est

traditionnellement calme. 0

. z . -5
Les niveaux de trésorerie restent

cependant satisfaisants. -10

2022Mm01

L’activité devrait poursuivre sur cette
tendance a la baisse en février.

Activités spécialisées scientifiques

et techniques

2022M01

23%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)

2023M01
Activité ~ mmmm— Prévisions

2024M01
Tendance

2023M01
Activité ~ EE. Prévisions

2024M01
Tendance

34%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)

8

2025M01

2025M01



CONSTRUCTION

BANQUEDE FRANCE | BRETAGNE

EUROSYSTEME

TENDANCES REGIONALES — JANVIER 2025

En janvier, le secteur du batiment a bénéficié d'une légere reprise d’activité, en particulier dans le gros ceuvre. Cependant, les contrats ont été fortement
négociés a la baisse et les carnets de commandes sont toujours jugés dégradés dans '’ensemble du secteur. Le second ceuvre a été contraint de réduire ses

effectifs.

Ainsi pour le mois de février les prévisions font état d’'un nouveau recul de I'activité tant dans le second ceuvre que dans le gros ceuvre.

40
" Evolution de I'activité Batiment - Mensuel
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Contrairement aux prévisions, 'activité dans le batiment a connu un léger regain au mois de janvier.

Les entreprises interrogées ont dii continuer a baisser les prix de leurs devis et déplorent des carnets
de commandes toujours insuffisamment remplis.

Dans ce contexte, les effectifs au global ont 1égérement diminué.

Les prévisions pour février s’orientent vers un nouveau ralentissement de I'activité et une baisse des
effectifs. Les prix des devis devraient quant a eux se stabiliser.

Travaux Publics - quatriéme trimestre 2024

Au quatriéme trimestre, I'activité dans les Travaux publics enregistre une légere hausse. Elle s’est donc
montrée résiliente dans un contexte d’incertitude politique et économique affectant les marchés publics.
L’activité s’est méme consolidée par rapport a I'an passé.

Les entreprises font état de solides carnets de commandes, ces derniers dépassant les attentes. Il est
cependant a noter que les prix des devis ont significativement baissé par rapportau trimestre précédent.
Cette évolution devrait se poursuivre sur les trois prochains mois, avec un nouveau regain d’activité.

Apreés avoir été renforcés au troisiéme trimestre 2024, les effectifs ont été stabilisés et ne devraient pas
varier au premier trimestre 2025.

50
Evolution de l'activité Travaux publics - Trimestriel
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En janvier, les carnets de commandes
dans le secteur du batiment ont
stagné a un niveau jugé inférieur aux
attentes des entreprises interrogées.

Cette dégradation est
particulierement nette dans le gros
ceuvre, confronté a un repli continu
de la demande.

e

En janvier, les entreprises
du second ceuvre ont été
confrontées a un
ralentissement de leur
activité. Certaines d’entre
elles évoquent des
perturbations liées aux
conditions météorologiques
difficiles.

Par conséquent, elles ont di ajuster
leurs effectifs a la baisse.

Le mois de février devrait se
poursuivre sur cette tendance
relativement défavorable. Les prix
des devis devraient cependant rester
stables.

Activité - Second ceuvre

Prix des devis - Bitiment

En janvier, les prix des devis ont di
étre orientés a la baisse, notamment
par les entreprises du gros ceuvre.

En comparaison avec le mois de
janvier 2024, on reléve une
diminution  globale des tarifs
pratiqués. Les entreprises du secteur
estiment avoir été directement
impactées tout au long de I'année par
une conjoncture économique et
politique morose et incertaine.

Elles espérent pouvoir
stabiliser leurs prix en février.

L’activité a progressé dans
le gros ceuvre mais s’est
accompagnée d’une baisse
du prix des devis.

Les entreprises se sont efforcées de
maintenir leurs effectifs.

Elles anticipent un nouveau repli de
l'activité en février, impliquant
vraisemblablement  une  légére
dévalorisation du prix de leurs devis.

Activité - Gros ceuvre
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‘ Titre
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Acces des entreprises au crédit

Financement des entreprises
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Methodologie

Enguéte réalisée aupres d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de lo conjoncture économigue dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du batiment et des trovaux publics.

Solde d’opinion :
Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chague entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinion”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation d sept graduations (trois degrés d'opinion
autourde la normale). Savaleur est comprise entre - 200 et + 200,

Les séries sont révisées mensuellement et prennent encompte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Lo tendance est unemoyenne statistigue calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de lo période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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