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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements interrogés entre le 28 avril et le 6 mai), 'activité a nettement
progressé en avril dans 'industrie et le batiment, et plus modérément dans les services
marchands. En mai, d’apres les anticipations des entreprises, I'activité serait en repli
dans l'industrie, les services marchands ainsi que dans le batiment, en raison
principalement des congés et fermetures liés au positionnement des jours fériés. Les
carnets de commandes restent jugés bas dans I'industrie hors aéronautique.

Notre indicateur d’incertitude fondé sur les commentaires des entreprises augmente
légérement dans l'industrie et les services marchands ce mois-ci, alors qu’il diminue
dans le batiment. Le niveau significativement plus élevé de notre indicateur dans
I'industrie comparativement aux deux autres grands secteurs, plus domestiques,
témoigne vraisemblablement du fait que les facteurs internationaux dominent
désormais les facteurs nationaux en matiere d’incertitude.

De fait, les chefs d’entreprise interrogés mentionnent plus particulierement les effets
possibles des hausses de droits de douane par les Etats-Unis, mais estiment dans
I'ensemble que leur entreprise est pour le moment peu affectée (al’exception de la filiere
viticole).

L’évolution des prix des matieres premiéres est jugée tres modérée dans l'industrie, et
les difficultés d’approvisionnement restent globalement faibles, hormis dans
I'aéronautique. Les prix de vente sont jugés dans ’ensemble stables dans I'industrie, en
légére hausse dans les services et en baisse dans le batiment. Les difficultés de
recrutement sont globalement stables a 19 %.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que l'activité progresserait légerement au deuxieme trimestre 2025, aprés une hausse
de 0,1 % au premier trimestre.
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Points Clefs

En avril, 'activité industrielle bretonne a poursuivi sa progression, a un niveau comparable a celui observé au niveau national. Les effectifs ont été renforcés.
La hausse du coiit des matieres premieres, notamment dans I'agroalimentaire et la fabrication d’autres produits industriels, n’a été que partiellement
répercutée sur les prix des produits finis. Pour mai, les entreprises anticipent une stabilité de I'activité, et les prix pourraient étre légérement relevés.

Le niveau d’activité dans les services marchands s’est renforcé, atteignant son plus haut niveau depuis le début de I'année. La demande a été particulierement
dynamique dans le transport et les activités spécialisées, scientifiques, techniques et de soutien. Le courant d’affaire a été moins soutenu qu’attendu dans
I’hébergement-restauration. Par ailleurs, les chef.fe.s d’entreprise mentionnent un niveau de trésorerie toujours dégradé. En prévision de la période de
congés a venir en mai, les dirigeant.e.s anticipent globalement une stabilité de I'activité.

En avril, I'activité dans le secteur du batiment s’est repliée, avec une baisse observée tant dans le gros ceuvre que dans le second ceuvre. La construction
neuve de logements individuels ne montre pas de signes de reprise. Bien que les carnets de commandes apparaissent moins dégradés que le mois précédent,
ils restent jugés insuffisants. Le premier trimestre avait été favorable, porté notamment par une hausse de 28,3 % des autorisations de permis de construire
par rapport au premier trimestre 2024. En mai, en raison de nombreuses fermetures, les perspectives d’activité demeurent peu favorables.
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En avril, la production industrielle a globalement poursuivi sa progression. La fabrication d’autres produits industriels a toutefois moins contribué a cette
dynamique, en raison d’un repli d’activité dans I'industrie chimique. A I'inverse, la fabrication de matériel de transport et I'industrie agroalimentaire ont
été particulierement dynamiques. Les livraisons ayant été soutenues, les stocks sont revenus a un niveau conforme aux attentes. Malgré la hausse du cofit
des matiéeres premiéres, les trésoreries se sont améliorées. Les effectifs ont été renforcés, notamment dans le secteur du matériel de transport.

Pour mai, les industriels envisagent une stabilité de I'activité, la production et les effectifs resteraient également stables.
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Agroalimentaire

En avril, la tendance haussiére de
I'activité  agroalimentaire  s’est
confirmée, avec wune demande

intérieure  stimulée par des
conditions météorologiques
favorables.

Les prix des matiéres premiéres ont
augmenté avec une répercussion
partielle sur les prix des produits
finis.

Les effectifs se sont renforcés.

En mai, la production continuerait de
croitre a un rythme similaire.

N

La production d’équipements
électriques et électroniques
est restée stable en avril.

Les effectifs ont 1égérement diminué.

Les prix des produits finis se sont
tassés.

L'état des carnets de commandes
reste satisfaisant.

En mai, les entreprises anticipent un
léger repli en raison des fermetures
liées aux ponts.

Equipements électriques et

électroniques

SECTEURS

Matériel de transport

. - 120
En avril, le secteur de matériel de

transport a connu un rebond sensible 100
de son activité, porté par l'industrie

automobile et une hausse des %
commandes nationales. 60
40
Les effectifs ont fortement augmenté
pour répondre a la demande. 20
0
Les tarifs des produits finis se sont 20
tassés, mais leur revalorisation est
prévue en mai. -40
-60
L’activité devrait rester dynamique le
mois prochain, de maniére plus 80
modérée. -100
2022M04
\
30
Conformément aux prévisions,
l'activité dans le secteur des 20
autres produits industriels a
peu évolué en avril. 10
La hausse de la demande n’a pas 0
permis d’étoffer durablement les
carnets de commandes. Les clients -10
adoptent une attitude attentiste, bien
que la guerre commerciale initiée par 20
les Etats-Unis n’ait pas, a ce stade,
d’'impact mesurable. Les niveaux de 30
trésorerie restent conformes aux
attentes. 0
L’activité devrait légerement -50
2022M04

diminuer en mai.

Autres produits industriels

6,7%
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(ACOSS 12/2023)
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Transformation et préparation a

base de viande

Comme attendu, l'activité dans le

sous-secteur de la transformation et

de la préparation a base de viande est

restée dynamique en avril, soutenue
I par une météo favorable.

Les colts des matieres premiéres
sont demeurés globalement stables
malgré une légere augmentation des
cours du porc.

Les carnets de commandes sont bien
remplis. Les effectifs se sont
consolidés.

Les prévisions pour le mois prochain

2025M04 sont favorables.

So

Conformément aux prévisions,

I'activité dans le sous-secteur

du travail du bois et I'industrie

du papier a conservé sa
- dynamique positive en avril.

La demande est restée soutenue
méme si le niveau des carnets de
commandes demeure inférieur aux
attentes.

La hausse du colt des matiéres
premiéres s’est répercutée sur les
prix de vente.
2025M04 L’activité devrait se stabiliser le mois
prochain.

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie
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Produits laitiers
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La production laitiére a connu une

forte hausse en avril dans un contexte 60
de demande tres soutenue.

40
Les effectifs se sont renforcés en
conséquence. 20
. . s g 0
Les prix des produits finis ont
fortement augmenté, davantage 20
encore que ceux des matiéres
premiéres. -40
La production devrait encore 60
progresser en mai, mais de facon plus 80
modérée.
-100
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20
Le niveau des carnets de commandes 10
reste cependant en-dega des attentes.
0
Les effectifs se sont maintenus
malgré les difficultés de recrutement. -10
. A . 20
Les entreprises prévoient un repli de
I'activité pour le mois prochain. 30
-40
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@ Synthese des services marchands

En avril, 'activité s’est renforcée dans les services marchands. Les activités spécialisées scientifiques, techniques et de soutien, et notamment les agences de
travail temporaire, ont particulierement contribué a cette dynamique. Cependant, malgré une 1égere hausse des prix, le niveau des trésoreries est considéré
comme dégradé dans I'ensemble des secteurs, a I'exception des activités spécialisées scientifiques et techniques.

L’activité serait stable en mai, avec une situation hétérogene selon les secteurs. Certains souffriraient d'un nombre de jours travaillés en repli, tandis que le
secteur de I'hébergement-restauration bénéficierait de la période de congés.
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15,9%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Transports routiers de fret et par

2025M04

2025M04

conduite

En avril, l'activité a progressé plus
fortement que prévu dans le sous-
secteur des transports routiers de
fret et par conduite.

L’anticipation des ponts de mai et une
météo favorable peuvent expliquer le
regain de la demande globale.

Les effectifs ont été tres stables. Les
prix ont été revus a la hausse. La
trésorerie se situe au niveau attendu
par les chef.f.es d’entreprise.

Le mois de mai devrait
étre moins favorable, avec
une diminution de la
demande globale.

En avril, Tlactivité a
légérement diminué dans
le sous-secteur de
I'information et la
communication.

Elle reste par ailleurs en dessous de
son niveau de I'an passé, la demande
demeurant insuffisante.

-

Les prix ont légérement progressé,
tandis que les effectifs ont été réduits.
La trésorerie demeure inférieure aux
attentes des chef.e.s d’entreprise.

La situation ne devrait pas
significativement évoluer en mai, en
raison d'une demande toujours
faible. Les effectifs pourraient
néanmoins se renforcer.

Information et communication

Hébergement et restauration

Contrairement aux prévisions,
I'activité est restée stable en avril
dans I'hébergement et la
restauration. De plus, elle se situe a
un niveau sensiblement inférieur a
celui de I'an dernier.

La demande globale a stagné, tandis
que les prix ont légerement baissé. En
conséquence, les entreprises
signalent des tensions sur leur
trésorerie.

L’activité devrait rebondir
au mois de mai (a effectifs
et prix constants), en
raison d'une reprise
attendue de la demande.

Une forte augmentation de
I'activité a été observée en

avril dans les activités
spécialisées, scientifiques et
techniques.

La demande globale s’est en effet
montrée dynamique.

Les effectifs ont ainsi été revus a la
hausse, tandis que I’évolution des
prix est restée tres modérée. Il n’y a
pas de tension sur la trésorerie.

En mai, 'activité devrait se stabiliser,
la demande se maintient a un bon
niveau. Les effectifs et les prix, quant
a eux, devraient augmenter.
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Apreés un premier trimestre plus favorable, la production dans le secteur du batiment s’est repliée en avril. Le gros ceuvre a été davantage impacté et le
niveau des carnets de commande est resté inférieur aux attentes. Face a la concurrence et a 'atonie du marché, les entreprises du second ceuvre ont adapté
leurs prix a la baisse. Les effectifs sont quant a eux restés stables, certaines entreprises craignant des difficultés de recrutement quand I'activité redémarrera.
En raison des jours fériés et congés a venir, I'activité pourrait a nouveau fléchir en mai, avec une légere diminution des effectifs.
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Alors que le premier trimestre 2025 semblait marquer un début de reprise par
rapportau T4 2024, le mois d’avril a stoppé cette trajectoire. La construction neuve
de logements individuels ne montre pas de signe de redémarrage.

D’autre part, les dirigeants font état d'une concurrence qui tend a se renforcer. Au
niveau des prix notamment - fortement dégradés par rapport a I'année derniére
pour le gros ceuvre - mais aussi au niveau géographique avec la présence
d’entreprises venues de régions voisines.

Les dirigeants anticipent une baisse d’activité en lien avec la baisse de jours ouvrés
sur le mois de mai.

Travaux Publics - Premier trimestre 2025

Au premier trimestre 2025, 'activité dans les travaux publics a connu une hausse
importante par rapport au trimestre précédent.

Dans le méme temps, les carnets de commandes se sont légerement détériorés,
sans que cela soit jugé préoccupant a ce stade.

Les prix des devis restent orientés a la baisse. Contrairement aux prévisions, les
effectifs du secteur ont été renforcé.

Au deuxiéme trimestre, 'activité devrait continuer de croitre, tandis que les prix
poursuivraient leur repli. Les effectifs, eux, se stabiliseraient.
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Carnets de commandes - Bitiment

Garnets de commandes

Carnet de commandes
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En avril, les carnets de
commandes sont toujours
jugés insuffisants malgré un
léger redressement  par
rapport au mois dernier.

Cette observation est
légerement plus marquée
dans le gros ceuvre que dans
le second ceuvre.

En avril le secteur du
second ceuvre a
enregistré une baisse de
son activité.

De plus, dans un
contexte de forte
concurrence et pour
préserver des carnets de
commande en berne, les
entreprises ont revu a la
baisse le prix des devis.

Activité - Second ceuvre

Prix des devis - Batiment

En avril, les prix des devis
sont restés stables dans le
gros ceuvre, tandis qu”ils ont
été révisés a la baisse dans le
second ceuvre.

Cependant, par rapport a avril
2024, la plus forte
dégradation concerne les prix
du gros ceuvre.

Conformément aux
prévisions, le gros ceuvre
aconnu une baisse de son
activité.

Toutefois, le niveau de
cette baisse est plus
contenu qu’anticipé.

Les prévisions pour le
mois de mai demeurent
peu favorables. Les
effectifs pourraient étre
tres légerement réduits.

Activité - Gros ceuvre
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Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Financement des entreprises
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Methodologie

Enguéte réalisée aupres d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de lo conjoncture économigue dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du batiment et des trovaux publics.

Solde d’opinion :
Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chague entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinion”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation d sept graduations (trois degrés d'opinion
autourde la normale). Savaleur est comprise entre - 200 et + 200,

Les séries sont révisées mensuellement et prennent encompte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Lo tendance est unemoyenne statistigue calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de lo période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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