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La Banque de France exprime ses plus vifs remerciements aux entreprises et
établissements de la région Corse qui participent a cette enquéte mensuelle sur
I'évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de l'industrie, des
services marchands, du batiment et des travaux publics.
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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements interrogés entre le 27 mars et le 3 avril, soit pour I'essentiel juste
avant les annonces du 2 avril par les Etats-Unis de hausses importantes et généralisées
des droits de douane), 'activité a progressé en mars dans l'industrie et les services
marchands, et a peu évolué dans le batiment. En avril, d’apres les anticipations des
entreprises, I'activité resterait orientée a la hausse dans les services marchands ainsi
que dans l'industrie (mais a un rythme plus ralenti qu’en mars), et continuerait de peu
évoluer dans le batiment. Les carnets de commandes restent jugés bas dans l'industrie
hors aéronautique.

Les chefs d’entreprise font état du manque de visibilité lié au contexte national et
international. En particulier, les industriels mentionnent les effets possibles des hausses
attendues de tarifs douaniers par les Etats-Unis. Toutefois, notre indicateur
d’incertitude ne monte que légérement a partir de ses niveaux élevés, compte tenu du
fait que notre enquéte a été menée principalement avant les annonces américaines du 2
avril.

L’évolution des prix des matieres premieres est jugée trés modérée dans l'industrie. Le
retour a la normale en matiere de fixation des prix de vente est confirmé, y compris
désormais pour les services marchands.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que le PIB progresserait au premier trimestre de 'ordre de 0,2 %, apres une baisse de
0,1 % au quatrieme trimestre.
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Situation régionale

TENDANCES REGIONALES — MARS 2025

Evolution de I'activité dans lindustrie
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Evolution de I'activité dans le batiment
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contenir leurs dépenses.

La production industrielle progresse en préparation de la saison estivale, mais les livraisons restent inférieures a celles du 1er trimestre 2024.
Les carnets de commandes sont en deca des attentes et les prévisions pour la saison a venir sont jugées incertaines.
Dans ce contexte, les trésoreries restent majoritairement tendues et obligent les sociétés a la prudence, notamment en ce qui concerne les recrutements.

Pour les Services Marchands, le décalage de l'activité saisonniere évoqué le mois dernier semble se confirmer pour les sociétés liées au tourisme. Les
prévisions pour la saison dans son ensemble restent, a ce stade, incertaines et conduisent les sociétés a la prudence afin de préserver au mieux des
trésoreries déja basses. Cela se traduit par une tempérance dans les recrutements.

Pour le Batiment, I'activité est toujours bien inférieure a la normale. Les perspectives ne montrent pas d’'amélioration dans les mois a venir. Les carnets de
commandes restent courts et sont souvent alimentés par des chantiers plus petits qu’a I'habitude. Dans ce contexte, les sociétés cherchent avant tout a
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@ Synthése de I'Industrie

La production industrielle progresse en préparation de la saison estivale, mais les livraisons restent inférieures a celles du 1er trimestre 2024.

Les carnets de commandes sont en deca des attentes et les prévisions pour la saison a venir sont jugées incertaines.

Dans ce contexte, les trésoreries restent majoritairement tendues et obligent les sociétés a la prudence, notamment en ce qui concerne les
recrutements.
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Agroalimentaire

L'activité poursuit sa progression
saisonniére mais ce 1°" trimestre 2025
est inférieur a celui de I'année 2024.
Un recul global est constaté, quel que
soit le canal d’écoulement, mais son
impact reste a ce stade limité
puisqu’il porte sur un trimestre
habituellement creux pour les
sociétés.

Les productions et les stocks ont
augmenté conformément a la
demande saisonniére a venir. Les
prévisions  sont  jugées  tres
incertaines.

Les trésoreries sont souvent tendues
et pour prévenir tout accroisse
de difficulté, les embauche
souvent mises en attente.

2025M03

Le niveau des commandes regues et
celui de la production sont inférieurs a
2024.

Pour une grande part des sociétés, les
carnets de commandes sont en dega
des attentes.

Dans l'industrie liée a la construction,
I'activité est juste préservée.

La production devrait progresser
légérement mais les effectifs sont
pour le moment stabilisés,
notamment en raison de trésoreries
qui restent inférieures a la normale.

2025M03

Autres produits industriels

Matériel de transport

L’activité est stable a ce stade méme si
les prévisions annuelles de commandes
des clients s’orientent a la baisse.

Le chiffre d’affaires pour I'année 2025
est toujours anticipé a la hausse par
rapport a I'an passé.

Les prix des matieres leres et des
produits ont pu encore évoluer a la
hausse.
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Synthese des services marchands

Pour les Services Marchands, le décalage de l'activité saisonniére évoqué le mois dernier semble se confirmer pour les sociétés liées au tourisme. Les
prévisions pour la saison dans son ensemble restent, a ce stade, incertaines et conduisent les sociétés a la prudence afin de préserver au mieux des
trésoreries déja basses. Cela se traduit par une tempérance dans les recrutements.

Activité

Evolution de l'activité

[ Prévisions

2023MmM03

Tendance

2024M03 2025M03

Niveau de la trésorerie

-20

-25

2022M03 2023M03 2024M03

Source Banque de France — SERVICES

e Niveau dela trésorerie

2025M03

%)
m
bl
<
@)
m
(72
<
>
2
@)
T
>
Z
O
7]




EUROSYSTEME

5,2%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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42,1%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Transports et entreposage

Aprés un mois de février plus creux
qu’a I'habitude, vacances scolaires
auxquelles se sont ajoutées les gréves
des dockers, [lactivit¢ de mars
progresse assez significativement.
L’activité reste néanmoins stable par
rapport a 2024.

Le niveau de la demande devrait
progresser sur avril mais les
prévisions sont la encore jugées tres
incertaines par les sociétés.

Dans ce contexte, I'embauche de
saisonniers est a ce stade mise en
attente.

Les services liés a l'automobile
progressent légérement et
retrouvent une activité jugée plus
normale.

Le secteur de la location automobile
enregistre un mois de mars jugé
meilleur que celui de 2024. Les
prévisions tablent sur une hausse de
I'activité pour 2025.

Le secteur du nettoyage reste quant a
lui sur une activité aussi calme que
celle de février, et toujours pénalisée
par des délais de paiement longs.

et techniques

Activités spécialisées scientifiques

Hébergement et restauration

De nombreux hétels sont restés fermés
et rouvriront courant avril. Pour les
établissements déja ouverts, I'activité
de mars a été équivalente a celle de
2024. Les taux d’occupations sont
stables et les prix généralement
maintenus.

Les réservations regues marquent
quant a elles un retard significatif
pour avril et sont sensiblement
équivalents a 2024 pour mai et juin.
Dans la restauration, l'activité est
jugée tres légérement inférieure a
celle de 2024.

Les trésoreries restent tendues et
incitent les sociétés a la prudence
notamment sur les recrutements.
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Pour le Batiment, I'activité est toujours bien inférieure a la normale. Les perspectives ne montrent pas d’amélioration dans les mois a venir. Les carnets
de commandes restent courts et sont souvent alimentés par des chantiers plus petits qu’a I'habitude. Dans ce contexte, les sociétés cherchent avant tout

a contenir leurs dépenses.

Evolution de l'activité Batiment - Mensuel
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TRAVAUX PUBLICS - Actualisation fin 03 /2025 :

L’activité demeure trés calme sur ce 1¢r trimestre 2025 et en retrait marqué par
rapporta 2024.

Un léger frémissement a parfois été ressenti sur le mois de mars mais la demande
reste globalement tres insuffisante.

De nombreuses sociétés ont entamé des restructurations qui passent par des
réductions d’effectifs.

Les perspectives 2025 sont incertaines mais généralement défavorables.
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26,9%
Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2023)

Le 1° trimestre 2025 est jugé tres
compliqué en raison notamment de la
faiblesse des commandes publiques.
L’activité est insuffisamment tirée par
la commande privée et via des
chantiers de taille plus modeste.

Les carnets de commandes restent
trés courts. De plus, le contexte est
aggravé par des démarrages de
chantiers assez longs aprés la
signature des devis et des délais de
paiement qui restent défavorables.

Les trésoreries sont trés tendues.
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Carnets de commandes

Les carnets se regarnissent légerement
aprés le creux hivernal, et la baisse
constatée en février, mais ils restent
trés en dega de la normale.

La durée des carnets de commande
ne dépasse toujours pas I'horizon de
quelques mois, ce qui est insuffisant
pour envisager des recrutements et
investir.

Carnet de commandes
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Les carnets de commande sont
toujours majoritairement inférieurs a la
normale méme s’ils tendent a se
regarnir légérement.

L’activité est assez stable par rapport
a février. Les contrats d’entretien
jouent en faveur de ce maintien.

Les trésoreries basses, voire
insuffisantes, contraignent les
sociétés a contenir leurs achats pour
maintenir les équilibres.

Pas de changement sur les prix des
devis qui devraient avoir atteint leur
plancher.
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Publications de la Banque de France

Catégorie ‘ Titre

Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

% Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF
Crédit
Taux d’endettement des ANF - Comparaisons internationales

Crédits aux sociétés non financieres

Taux de rémunération des dépots bancaires

ﬁ Performance des OPC - France

Epargne Epargne des ménages

Evolutions monétaires France

ﬁ Défaillances d’entreprises

Principaux indicateurs économiques et financiers

Chiffres clés France et étranger

Tendances régionales en Corse

N
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) Enqguéte sur le commerce de détail

Balance des paiements de la France
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Balance des paiements



https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/tableau-de-bord/principaux-indicateurs-economiques-et-financiers-france-et-etranger
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-corse
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Solde d’opinion :

Le solde d’ opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d’ entreprise, pondérées par 1’ effectifdel’ entreprise et redressées par la
valeur ajoutée de chaque secteur.

Il refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d * opinion autour de la
normale).

Il est exprimé en CVS-CJO, pour Conversion des Variations Saisonniéres et Correction des Jours Ouvrables
S’agissant des évolutions, un solde positif indique une phase d’expansion/croissance.
S’agissant des situations et des niveaux, un solde positif révéle une opinion favorable.
Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables.

Tendance :

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants (moyenne de longue période).

Effectifs :

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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