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 Le compte des transactions courantes a affiché un excédent de 426 milliards d’euros (2,8 % du 

PIB de la zone euro) en 2024, après un excédent de 243 milliards (1,7 % du PIB) un an 

auparavant  

 S’agissant des contreparties géographiques, les excédents bilatéraux les plus importants ont été 

enregistrés vis-à-vis du Royaume-Uni (197 milliards d’euros) et de la Suisse (76 milliards), le 

déficit le plus important étant constaté vis-à-vis de la Chine (105 milliards) 

 Fin 2024, la position extérieure globale affichait des actifs nets de 1 660 milliards d’euros (10,9 % 

du PIB de la zone euro) 

 Le compte courant bilatéral vis-à-vis des États-Unis a enregistré un excédent de 3 milliards 

d’euros (0,0 % du PIB de la zone euro) en 2024, après un déficit de 30 milliards d’euros (0,2 % 

du PIB) en 2023. Pour plus de détails, cf. la section consacrée aux liens économiques et 

financiers entre la zone euro et les États-Unis. 

Compte de transactions courantes 

Le compte des transactions courantes de la zone euro a enregistré un excédent de 426 milliards 

d’euros (2,8 % du PIB de la zone) en 2024, après un excédent de 243 milliards (1,7 % du PIB) un an 

auparavant (tableau 1). Cette évolution s’explique par une augmentation de l’excédent au titre des 

biens (de 264 milliards d’euros à 372 milliards), des services (de 127 milliards à 169 milliards) et du 

revenu primaire (de 20 milliards à 54 milliards). Le déficit du revenu secondaire s’est légèrement 

creusé, passant de 167 milliards d’euros à 168 milliards. 
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Les estimations relatives aux échanges de biens ventilés par groupe de produits montrent qu’en 2024, 

l’augmentation de l’excédent au titre des biens a principalement résulté d’une baisse du déficit au titre 

des produits énergétiques (de 314 milliards d’euros à 260 milliards). En outre, les excédents au titre 

des produits chimiques et des machines et produits manufacturés ont augmenté (de 244 milliards 

d’euros à 268 milliards d’euros et de 283 milliards d’euros à 300 milliards d’euros, respectivement).  

L’augmentation de l’excédent au titre des services en 2024 est principalement due à la hausse des 

excédents au titre des services de télécommunication, d’informatique et d’information (de 169 milliards 

d’euros à 203 milliards) et des services de voyage (de 52 milliards à 61 milliards), et de la diminution 

du déficit au titre des autres services aux entreprises (de 60 milliards à 28 milliards). Ces évolutions 

ont été en partie contrebalancées par une augmentation du déficit au titre des charges liées à 

l’utilisation de la propriété intellectuelle (de 100 milliards d’euros à 126 milliards).  

En 2024, l’augmentation de l’excédent au titre des revenus primaires est principalement due à la 

hausse des excédents au titre des revenus des investissements directs (de 72 milliards d’euros à 

104 milliards), du portefeuille en titres de créance (de 59 milliards d’euros à 79 milliards), et des autres 

revenus primaires (de 3 milliards d’euros à 15 milliards), qui a été en partie contrebalancée par un 

déficit plus important au titre des revenus des portefeuilles d’actions (de 163 milliards d’euros à 

194 milliards).  

https://ecb-registration.escb.eu/statistical-information
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Tableau 1 

Compte des transactions courantes de la zone euro 

(montants en milliards d’euros sauf indication contraire ; transactions au cours de la période ; données brutes) 

 

Source : BCE. 

Notes : Les actions (equity) recouvrent les actions et les parts de fonds d’investissement. Les biens par groupe de produits représentent une ventilation estimée à l’aide 

d’une méthode fondée sur les statistiques relatives aux échanges internationaux de biens. Des différences entre les totaux et la somme des composantes peuvent 

apparaître en raison des écarts d’arrondis. 

Données relatives au compte des transactions courantes de la zone euro 

Les données relatives aux contreparties géographiques du compte des transactions courantes de la 

zone euro (graphique 1) montrent qu’en 2024, la zone euro a enregistré ses excédents bilatéraux les 

plus importants vis-à-vis du Royaume-Uni (197 milliards d’euros après 220 milliards un an auparavant) 
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et de la Suisse (76 milliards après 65 milliards). La zone euro a également enregistré des excédents 

vis-à-vis des autres pays émergents (155 milliards d’euros, après 135 milliards un an auparavant) et 

des autres pays avancés (114 milliards d’euros, après 80 milliards). Le déficit bilatéral le plus élevé a 

été enregistré vis-à-vis de la Chine (105 milliards d’euros, après 109 milliards d’euros un an 

auparavant) et un déficit a également été enregistré vis-à-vis du groupe résiduel des autres pays 

(96 milliards d’euros, après 142 milliards d’euros).   

Les variations les plus importantes des composantes géographiques du compte des transactions 

courantes en 2024 par rapport à 2023 concernent une augmentation des excédents au titre des biens 

vis-à-vis des États-Unis (de 179 milliards d’euros à 213 milliards d’euros) et des autres pays avancés 

(de 27 milliards d’euros à 50 milliards d’euros), tandis que le déficit au titre des biens vis-à-vis de la 

Chine a augmenté, passant de 131 milliards d’euros à 141 milliards d’euros. S’agissant des services, 

le déficit vis-à-vis des États-Unis a augmenté (de 124 milliards d’euros à 156 milliards), tandis que le 

solde vis-à-vis des centres extraterritoriaux est passé d’un déficit (8 milliards d’euros) à un excédent 

(16 milliards d’euros). S’agissant des revenus primaires, le solde vis-à-vis du Royaume-Uni est passé 

d’un excédent (31 milliards d’euros) à un déficit (4 milliards d’euros), tandis qu’un déficit moins 

important a été enregistré vis-à-vis des États-Unis (de 84 milliards d’euros à 52 milliards). Le déficit au 

titre du revenu secondaire vis-à-vis des États membres de l’UE et des institutions de l’UE ne faisant 

pas partie de la zone euro a légèrement diminué (de 76 milliards d’euros à 73 milliards).  

https://ecb-registration.escb.eu/statistical-information
http://sdw.ecb.europa.eu/
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Graphique 1 

Ventilation géographique du solde du compte des transactions courantes de la zone euro 

(sommes mobiles sur quatre trimestres en milliards d’euros ; données brutes) 

 

Source : BCE. 

Note : « UE hors ZE » (EU non-EA) comprend les États membres de l’UE n’appartenant pas à la zone euro et les institutions et organes de l’UE considérés, à des fins 

statistiques, comme n’appartenant pas à la zone euro, tels que la Commission européenne et la Banque européenne d’investissement. Les « autres pays avancés » 

(Other advanced) incluent l’Australie, le Canada, le Japon, la Norvège et la Corée du Sud. Les « autres pays émergents » (Other emerging) incluent l’Argentine, le Brésil, 

l’Inde, l’Indonésie, le Mexique, l’Arabie Saoudite, l’Afrique du Sud et la Turquie. « Autres pays » (Other countries) recouvre tous les pays et groupes de pays non 

représentés dans le graphique ainsi que les transactions non allouées. 

Données relatives à la ventilation géographique du compte des transactions courantes de la zone 

euro 

Position extérieure globale 

Fin 2024, la position extérieure globale de la zone euro enregistrait des actifs nets de 1 660 milliards 

d’euros vis-à-vis du reste du monde (10,9 % du PIB de la zone), après 1 250 milliards au trimestre 

précédent (graphique 2 et tableau 2). 
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Graphique 2 

Position extérieure globale nette de la zone euro 

(encours nets de fin de période en pourcentage des sommes mobiles sur quatre trimestres du PIB) 

 

Source : BCE. 

Données relatives à la position extérieure globale nette de la zone euro 

La hausse de 407 milliards d’euros des actifs nets a principalement résulté de la hausse des actifs 

nets au titre du portefeuille en titres de créance (de 1 270 milliards d’euros à 1 420 milliards), des 

investissements directs (de 2 540 milliards d’euros à 2 660 milliards) et des avoirs de réserve (de 

1 320 milliards d’euros à 1 390 milliard).  

https://ecb-registration.escb.eu/statistical-information
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Tableau 2 

Position extérieure globale de la zone euro 

(montants en milliards d’euros, sauf indication contraire ; encours de fin de période, flux au cours de la période ; données brutes) 

 

Source : BCE. 

Notes : Le poste « Actions » (Equity) recouvre les actions et les parts de fonds d’investissement. Les dérivés financiers nets sont enregistrés à l’actif. Les « Autres 

variations en volume » (Other volume changes) reflètent essentiellement des reclassements et des améliorations apportées aux données. Des différences entre les totaux 

et la somme des composantes peuvent apparaître en raison des écarts d’arrondis. 

Données relatives à la position extérieure globale de la zone euro 

Les évolutions de la position extérieure globale nette de la zone euro au quatrième trimestre 2024 ont 

principalement résulté de variations positives des taux de change et, dans une moindre mesure, de 

transactions positives et d’autres variations en volume (tableau 2 et graphique 3).  
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À la fin du quatrième trimestre 2024, les actifs au titre des investissements directs des entités ad hoc 

s’élevaient à 3 580 milliards d’euros (28 % du total des actifs au titre des investissements directs de la 

zone euro), contre 3 530 milliards d’euros à la fin du trimestre précédent (tableau 2). Au cours de la 

même période, les passifs au titre des investissements directs des entités ad hoc ont augmenté, 

de 3 100 à 3 130 milliards d’euros (31 % du total des passifs au titre des investissements directs).  

À la fin du quatrième trimestre 2024, la dette extérieure brute de la zone euro s’élevait à 

16 700 milliards d’euros (110 % du PIB de la zone), soit une hausse de 1 milliard par rapport au 

trimestre précédent. 

Graphique 3 

Variations de la position extérieure globale nette de la zone euro 

(flux en milliards d’euros au cours de la période ; données brutes)  

 

Source : BCE. 

Note : Les « Autres variations en volume » (Other volume changes) reflètent essentiellement des reclassements et des améliorations apportées aux données.  

Données relatives aux variations de la position extérieure globale nette de la zone euro 

Fin 2024, les actifs au titre des investissements directs de la zone euro s’élevaient à 12 620 milliards 

d’euros, dont 23 % étaient investis aux États-Unis et 19 % au Royaume-Uni (cf. tableau 3). Les 

passifs au titre des investissements directs de la zone euro s’élevaient à 9 960 milliards d’euros, 
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dont 28 % correspondant à des investissements des États-Unis, 19 % des centres extraterritoriaux et 

18 % du Royaume-Uni. 

S’agissant des investissements de portefeuille, les avoirs de la zone euro en titres étrangers 

s’élevaient fin 2024 à 7 570 milliards d’euros en actions et à 7 090 milliards en titres de créance. 

Les principaux avoirs en actions étaient constitués de titres émis par les résidents des États-Unis 

(représentant 60 %). S’agissant des titres de créance, les principaux avoirs de la zone euro étaient 

constitués de titres émis par les résidents des États-Unis (38 %) et du Royaume-Uni (17 %) et des 

États membres de l’UE et des institutions de l’UE ne faisant pas partie de la zone euro (16 %).  

Au passif des investissements de portefeuille, les avoirs des non-résidents en titres émis par les 

résidents de la zone euro s’établissaient fin 2024 à 10 840 milliards d’euros en actions et à 

5 670 milliards en titres de créance. Les principaux pays détenteurs d’actions de la zone euro étaient 

les États-Unis (27 %) et le Royaume-Uni (13 %), tandis que les principaux détenteurs de titres de 

créance de la zone euro étaient les BRIC (14 %), les États-Unis (13 %) et le Japon (11 %). 

S’agissant des autres investissements, les créances des résidents de la zone euro sur les non-

résidents s’élevaient à 7 180 milliards d’euros, dont 29 % vis-à-vis du Royaume-Uni et 24 % vis-à-vis 

des États-Unis. Les passifs de la zone euro au titre des autres investissements s’élevaient à 

7 710 milliards d’euros, le Royaume-Uni représentant 25 % et les États-Unis 19 %. 

https://ecb-registration.escb.eu/statistical-information
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Tableau 3 

Position extérieure globale de la zone euro – ventilation géographique 

(en pourcentage du total, sauf indication contraire ; en fin de période ; données brutes) 

 

 

Source : BCE.  

Notes : Le poste « Actions » (Equity) recouvre les actions et les parts de fonds d’investissement. « UE hors ZE » (EU non-EA) comprend les États membres de l’UE 

n’appartenant pas à la zone euro et les institutions et organes de l’UE considérés, à des fins statistiques, comme n’appartenant pas à la zone euro, tels que la 

Commission européenne et la Banque européenne d’investissement. Les « BRIC » sont le Brésil, la Russie, l’Inde et la Chine. Les « autres pays avancés » (Other 

advanced) incluent l’Australie, le Canada, la Norvège et la Corée du Sud. Les « autres pays émergents » (Other emerging) incluent l’Argentine, l’Indonésie, le Mexique, 

l’Arabie Saoudite, l’Afrique du Sud et la Turquie. Les « autres pays » (Other countries) recouvrent tous les pays et groupes de pays non représentés dans le tableau ainsi 

que les positions non allouées. 

Consulter les données relatives à la position extérieure globale de la zone euro – ventilation 

géographique 

 

Liens économiques et financiers entre la zone euro et les États-
Unis 

Ce communiqué de presse fournit une perspective à plus long terme sur le solde bilatéral du compte 

de transactions courantes et la position extérieure globale de la zone euro vis-à-vis des États-Unis, en 

présentant les évolutions au cours de la dernière décennie. 

En 2024, le compte des transactions courantes de la zone euro a enregistré un excédent de 

3 milliards d’euros (0,0 % du PIB de la zone euro) vis-à-vis des États-Unis, après un déficit de 

30 milliards d’euros (0,2 % du PIB) en 2023 (cf. graphique 4). La zone euro avait enregistré un 

excédent du compte des transactions courantes relativement stable vis-à-vis des États-Unis, d’environ 

1,0 % du PIB entre 2015 et 2019, qui a progressivement diminué par la suite avant de se transformer 
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en déficit en 2022. Depuis 2015, la zone euro a enregistré un excédent important et persistant au titre 

des biens vis-à-vis des États-Unis, qui a augmenté pour passer de 127 milliards d’euros en 2015 

à 213 milliards en 2024. La baisse marquée de l’excédent du compte des transactions courantes de la 

zone euro vis-à-vis des États-Unis au cours de la dernière décennie s’explique principalement par un 

creusement prononcé du déficit au titre des services (de 21 milliards d’euros en 2015 à 156 milliards 

en 2024), sous l’effet d’une augmentation du déficit au titre des charges liées à l’utilisation de la 

propriété intellectuelle (de 5 milliards d’euros à 168 milliards). En outre, le solde des revenus primaires 

de la zone euro vis-à-vis des États-Unis est passé d’un excédent de 2 milliards d’euros en 2015 à un 

déficit de 52 milliards en 2024, en grande partie en raison d’une augmentation du déficit au titre des 

revenus d’investissements directs. Les évolutions du solde bilatéral du compte des transactions 

courantes de la zone euro vis-à-vis des États-Unis, en particulier les variations significatives 

observées depuis 2019, sont en partie liées aux activités des entreprises multinationales américaines 

dans la zone euro.  

Graphique 4  

Solde du compte des transactions courantes de la zone euro vis-à-vis des États-Unis 

(échelle de gauche : sommes mobiles sur quatre trimestres en milliards d’euros ; échelle de droite : sommes mobiles sur quatre trimestres en pourcentage du PIB ; 

données non corrigées des variations saisonnières) 

 

 

Source : BCE. 

Données relatives au compte des transactions courantes de la zone euro vis-à-vis des États-Unis 
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Fin 2024, la position extérieure bilatérale de la zone euro vis-à-vis des États-Unis affichait des actifs 

nets équivalant à 26 % du PIB de la zone euro, contre 18 % du PIB fin 2023 et 4 % fin 2015 

(graphique 5). Les actifs nets des investissements de portefeuille en titres de créance (13 % du PIB) 

et en actions (11 % du PIB) ont le plus contribué à la position bilatérale des actifs nets de la zone euro 

fin 2024. L’augmentation de la position bilatérale des actifs nets de la zone euro depuis 2015 

s’explique principalement par le passage des investissements de portefeuille en actions d’une position 

de débiteur net à une position de créancier net, les actifs des investissements de portefeuille en 

actions de la zone euro vis-à-vis des États-Unis ayant augmenté plus fortement que les passifs 

correspondants. Les évolutions des investissements de portefeuille en titres de créance et des 

investissements directs ont également contribué, bien que dans une moindre mesure, à 

l’augmentation du total des actifs nets vis-à-vis des États-Unis.  

 

Graphique 5 

Position extérieure nette de la zone euro vis-à-vis des États-Unis 

(encours nets de fin de période en pourcentage des sommes mobiles sur quatre trimestres du PIB) 

 

Source : BCE. 

Notes : La « position nette totale » (Total net position) se rapporte à la somme des investissements directs nets, des investissements de portefeuille nets, des autres 

investissements nets et des dérivés financiers nets. Les avoirs de réserve ne sont pas inclus dans le total. Les positions nettes sont calculées comme les positions des 

actifs moins les positions des passifs de la rubrique concernée. Des différences entre les totaux et la somme des composantes peuvent apparaître en raison des écarts 

d’arrondis. 

Les États-Unis sont le principal pays de destination pour les investissements financiers transfrontières 

de la zone euro. Les actifs financiers de la zone euro vis-à-vis des États-Unis représentaient 
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12 380 milliards d’euros fin 2024 (82 % du PIB de la zone euro), soit une augmentation de 83 % 

depuis fin 2015 (cf. tableau 4). Cette évolution a porté la part des États-Unis dans la position 

extérieure de la zone euro à 33 %, après 27 %. Cette augmentation résulte principalement des avoirs 

de la zone euro en actions d’investissement de portefeuille émis par des résidents des États-Unis, qui 

ont augmenté de 286 % depuis fin 2015, principalement en raison de réévaluations positives des prix. 

Dans le même temps, les avoirs de la zone euro en titres d’investissement de portefeuille ont 

augmenté de 91 % depuis fin 2015.  

Les États-Unis sont également le principal pays source d’investissements financiers transfrontières 

pour la zone euro, représentant des passifs financiers bilatéraux de 8 410 milliards d’euros (56 % du 

PIB de la zone euro) fin 2024, soit une augmentation de 32 % depuis fin 2015. Au cours de la même 

période, la part des États-Unis dans les passifs extérieurs de la zone euro est restée globalement 

stable, à 22 %. Cette évolution reflète principalement une augmentation de 97 % des passifs au titre 

des investissements de portefeuille en actions vis-à-vis des États-Unis, tandis que les passifs au titre 

des investissements directs vis-à-vis des États-Unis ont diminué de 9 %.  
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Tableau 4 

Position extérieure globale de la zone euro vis-à-vis des États-Unis 

(à la fin de la période ; données brutes) 

 

Source : BCE.  

Notes : « p.p. » se rapporte aux points de pourcentage. Le poste « portefeuilles d’actions » recouvre les actions et les parts de fonds d’investissement. Les « actifs/passifs 

totaux » (Total assets/liabilities) correspondent à la somme des investissements directs, des investissements de portefeuille, des autres investissements et des dérivés 

financiers. Les avoirs de réserve ne sont pas inclus dans le total. Environ 17 % du total des avoirs de réserve de l’Eurosystème, soit 1 300 milliards d’euros, sont détenus 

sous forme de titres, dont une partie non divulguée est investie dans des titres émis aux États-Unis. Les dérivés financiers sont présentés séparément en termes bruts 

dans les lignes actifs et passifs. Des différences entre les totaux et la somme des composantes peuvent apparaître en raison des écarts d’arrondis. 

Données relatives à la position extérieure globale de la zone euro – vis-à-vis des États-Unis 

Révisions des données 

Cette publication statistique intègre des révisions des données portant sur les périodes de référence 

allant du premier trimestre 2021 au troisième trimestre 2024. Les révisions reflètent des révisions des 

contributions nationales aux agrégats de la zone euro résultant de l’intégration d’informations 

nouvellement disponibles. 
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Prochaines publications 

 Balance des paiements mensuelle : 16 avril 2025 (données de référence allant jusqu’à 

février 2025) 

 Balance des paiements trimestrielle et position extérieure globale : 3 juillet 2025 (données de 

référence allant jusqu’au premier trimestre 2025). 

Pour toute demande d’information, veuillez utiliser le formulaire de demande d’informations 

statistiques. 

Notes 

 Les données ne sont corrigées ni des jours ouvrables ni des variations saisonnières. Les ratios rapportés au PIB (y 

compris dans les graphiques) correspondent aux sommes sur quatre trimestres des données brutes du PIB. 

 Les liens hypertexte du présent communiqué de presse renvoient à des données susceptibles de varier avec les 

nouvelles publications en raison des révisions. 
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https://ecb-registration.escb.eu/statistical-information
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Chart 1: Geographical breakdown of the euro area current account
(four-quarter moving sums in EUR billions; non-seasonally adjusted)

Chart 2: international investment position of the euro area
(net outstanding amounts at end of period as a percentage of four-quarter moving sums of GDP)
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Chart 3: Changes in the net international investment position of the euro area
(EUR billions; flows during the period)

-50

-40

-30

-20

-10

0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

2018 2019 2020 2021

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

2018 2019 2020 2021

Change in the net international investment position Transactions
Exchange rate changes Price changes
Other volume changes



Chart 4: Net international investment position of the euro area – role of SPEs
(net amounts outstanding at the end of the period as a percentage of four-quarter moving sums of GDP)

Chart 5: Breakdown of the euro area current account vs US
(four-quarter moving sums in EUR billions; non-seasonally adjusted; as a percentage of four-quarter moving sums of GDP)
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Chart 6:  International investment position of the euro area vs US
(net outstanding amounts at end of period as a percentage of four-quarter moving sums of GDP)
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Chart 1: Geographical breakdown of the euro area current account

(net outstanding amounts at end of period as a percentage of four-quarter moving sums of GDP)
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Chart 3: Changes in the net international investment position of the euro area
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Chart 4: Net international investment position of the euro area – role of SPEs
(net amounts outstanding at the end of the period as a percentage of four-quarter moving sums of GDP)

(four-quarter moving sums in EUR billions; non-seasonally adjusted; as a percentage of four-quarter moving sums of GDP)
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Chart 6:  International investment position of the euro area vs US
(net outstanding amounts at end of period as a percentage of four-quarter moving sums of GDP)
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