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Contexte National 

Selon les chefs d’entreprise qui participent à notre enquête (environ 8 500 
entreprises ou établissements interrogés entre le 29 janvier et le 5 février, avant 
l’adoption définitive du budget le 6 février), l’activité s’est redressée en janvier plus 
qu’attendu le mois dernier dans l’industrie et le bâtiment, et a continué de 
progresser dans les services marchands également à un rythme plus élevé que ce 
qu’anticipaient les entreprises. En février, d’après les anticipations des entreprises, 
l’activité serait moins bien orientée : elle serait stable dans l’industrie, reculerait 
légèrement dans le bâtiment et ralentirait sensiblement dans les services 
marchands. Les carnets de commandes restent jugés comme étant dégarnis dans 
tous les secteurs de l’industrie, hormis l’aéronautique. Ils demeurent 
particulièrement bas dans le gros œuvre. 

Notre indicateur d’incertitude fondé sur les commentaires des entreprises 
augmente de nouveau, et plus nettement dans le bâtiment. 

Les réponses mentionnent avant tout le contexte politique d’incertitude aux niveaux 
national (politiques économique et fiscale) et international (craintes de relèvement 
des droits de douane aux Etats-Unis en particulier). 

Le mois de janvier est habituellement un mois de révision des tarifs, mais la 
proportion d’entreprises ayant augmenté leurs prix ce mois-ci est dans l’ensemble 
nettement moins élevée que lors des trois dernières années, et proche ou inférieure 
à celle de la période pre-Covid. Les difficultés de recrutement continuent de reculer 
dans les trois secteurs. 

Sur la base des résultats de l’enquête, complétés par d’autres indicateurs, nous 
estimons que l’activité progresserait légèrement au premier trimestre 2025, de 0,1 
% à 0,2 %. 
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Pour l’Industrie, l’année 2025 débute par un mois de janvier assez calme avec une activité légèrement plus creuse qu’à l’accoutumée, à la fois par rapport 

à décembre, mais également par rapport à janvier 2024. L’impact sera modéré sur l’activité annuelle, eu égard au poids de janvier. En revanche, pour la 

majorité des acteurs, les négociations tarifaires annuelles entamées s’annoncent cruciales pour le maintien de leur rentabilité en 2025. La volonté est de 

répercuter la hausse des charges d’exploitation constatée au cours des derniers mois. 

Dans les Services Marchands, l’activité de janvier est particulièrement creuse et dans l’ensemble inférieure à son niveau d’activité de 2024. Sans laisser 

présager à ce stade de ce que pourrait être la saison touristique 2025, les acteurs liés au secteur enregistrent un flux intéressant de réservations pour le 

prochain début de saison. Si cette tendance se confirmait, elle viendrait gommer une difficulté rencontrée sur l’exercice 2024 avec le démarrage tardif de la 

saison. 

Le Bâtiment reste sur des niveaux d’activité bas, même si quelques signes positifs semblent se faire jour en se début d’année. De nouveaux appels d’offres 

publics ont été publiés et les carnets de commandes liés à la rénovation semblent s’étoffer. La situation reste pour autant difficile, avec une demande 

insuffisante, des prix des matières premières élevés et une concurrence qui reste forte. La prudence invite à attendre confirmation de cette tendance dans 

les mois à venir. 

Points Clefs 
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Source Banque de France – INDUSTRIE

 

Pour l’Industrie, l’année 2025 débute par un mois de janvier assez calme avec une activité légèrement plus creuse qu’à l’accoutumée, à la fois par rapport 

à décembre, mais également par rapport à janvier 2024. L’impact sera modéré sur l’activité annuelle, eu égard au poids de janvier. En revanche, pour la 

majorité des acteurs, les négociations tarifaires annuelles entamées s’annoncent cruciales pour le maintien de leur rentabilité en 2025. La volonté est de 

répercuter la hausse des charges d’exploitation constatée au cours des derniers mois. 

en direction de la grande distribution. Les capacités productives demeurent globalement sous-utilisées. 
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Agroalimentaire Matériel de transport 

Autres produits industriels 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

La production progresse 

mécaniquement après la période des 

congés de décembre. Mais 

globalement, les rythmes de 

fabrication sont légèrement 

inférieurs à ceux de décembre et à 

ceux de janvier 2024. 

Les négociations commerciales 

annuelles qui s’ouvrent s’annoncent 

très tendues. Les sociétés craignent 

un accroissement de leurs difficultés 

en cas de conditions tarifaires trop 

exigeantes dans un contexte de 

volumes limités. 

 

Peu de changement en ce début 

d’année. Le rythme de production a 

été revu à la demande des donneurs 

d'ordres. La cause reste les difficultés 

assez généralisées et durables 

d'accès aux composants. 

Légère hausse du stock de produits 

finis après la pause technique de fin 

d’année, mais le niveau reste en deçà 

de la normale. 

La tendance demeure favorable mais 

freinée par les contraintes 

d’approvisionnement. 

 

Malgré des disparités selon les sous-

secteurs, l’activité est globalement en 

recul assez marqué. 

Les sociétés font état d’une hausse 

des prix des matières premières qui 

accentue les tensions de trésorerie.  

Les carnets de commandes restent 

majoritairement en deçà des 

attentes.  

Ces tensions actuelles et celles 

anticipées amènent les sociétés à une 

réflexion pour réorganiser les 

équipes par le non remplacement des 

départs. 
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Part des effectifs dans ceux de l’industrie 

(ACOSS 12/2023) 
 

17,6% 

 

Part des effectifs dans ceux de l’industrie 

(ACOSS 12/2023) 

45,5% 

Part des effectifs dans ceux de l’industrie 

(ACOSS 12/2023) 

18,8% 
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Niveau dela trésorerie

Dans les Services Marchands, l’activité de janvier est particulièrement creuse et dans l’ensemble inférieure à son niveau d’activité de 2024. Sans 

laisser présager à ce stade de ce que pourrait être la saison touristique 2025, les acteurs liés au secteur enregistrent un flux intéressant de réservations 

pour le prochain début de saison. Si cette tendance se confirmait, elle viendrait gommer une difficulté rencontrée sur l’exercice 2024 avec le démarrage 

tardif de la saison. 
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Transports et entreposage Hébergement et restauration 

  

 

Activités spécialisées scientifiques 
et techniques  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

L’activité est en baisse sur ce début 

2025. Les flux sortants sont en recul 

assez marqué du fait de la fin de la 

période de la clémentine mi-janvier. 

Les flux entrants sont eux-aussi en 

retrait sur la plupart des produits de 

consommation. 

L’activité liée à la messagerie (colis) 

reste celle qui fonctionne le mieux et 

poursuit sa progression régulière. 

Fin janvier a également été perturbé 

par la grève nationale des dockers, 

qui pourrait se renouveler en février. 

Les acteurs sont néanmoins plutôt 

optimistes pour 2025.  

 

Dans l’hôtellerie, de très nombreux 

établissements sont désormais 

fermés jusqu’en avril. Pour les 

établissements ouverts, le mois de 

janvier, habituellement très creux, l’a 

été encore plus cette année. 

Néanmoins, les réservations pour 

avril et juin s’annoncent plus 

nombreuses. Cette période d’avant 

saison avait été un point noir de 

2024.  

Même tendance en janvier dans la 

restauration. 

 Les trésoreries restent tendues. 

 

Mois atone pour la plupart des 

secteurs, avec un niveau d’activité 

légèrement inférieur à celui de 

01/2024, activité qui semble peiner à 

redémarrer. 

La réparation automobile est stable, 

mais avec des plans de charge qui 

restent au mois. 

La location automobile enregistre 

déjà une hausse significative des 

réservations pour la saison. 

La problématique des prix est 

soulevée par la majorité des acteurs 

en cette période de révision annuelle. 

 

  

 

Part des effectifs dans ceux des services 

marchands (ACOSS 12/2023) 

21,7% 

 

 

Part des effectifs dans ceux des services 

marchands (ACOSS 12/2023) 

5,2% 

Part des effectifs dans ceux des services 

marchands (ACOSS 12/2023) 

42,1% 
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Synthèse du secteur Bâtiment – Travaux Publics 
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Le Bâtiment reste sur des niveaux d’activité bas, même si quelques signes positifs semblent se faire jour en se début d’année. De nouveaux appels 

d’offres publics ont été publiés et les carnets de commandes liés à la rénovation semblent s’étoffer. La situation reste pour autant difficile, avec une 

demande insuffisante, des prix des matières premières élevés et une concurrence qui reste forte. La prudence invite à attendre confirmation de cette 

tendance dans les mois à venir. 
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TRAVAUX PUBLICS – Actualisation 12/2024 : 

Dans les travaux publics, la situation est jugée préoccupante par la majorité des acteurs. 
L’année 2024 confirme un fort recul d’activité par rapport à 2023. 
 
Le dernier trimestre 2024 n’a pas enregistré de reprise de la demande et le secteur fait face 
à une absence complète de visibilité. 
 
Le secteur de la promotion immobilière fait lui aussi état de difficultés avec une demande 
très basse. 
 
Des ajustements sur les effectifs sont envisagés pour faire baisser les coûts fixes et adapter 
la force de travail aux faibles besoins. 
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Activité - Gros œuvre Activité - Second œuvre 

Devis Carnets de commandes 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

L’activité semble reprendre très 

légèrement, notamment avec de 

récents appels d’offres publics. Mais 

son niveau reste inférieur à celui de 

janvier 2024.  

La demande demeure très 

insuffisante à ce stade. Les prix élevés 

des matières premières compliquent 

le nécessaire équilibre face à des 

devis qui sont très concurrencés. 

Les chiffres d’affaires budgétés pour 

2025 sont inférieurs à 2024. Pour 

s’adapter, les sociétés se sont souvent 

déjà restructurées.  

 

Reprise calme également dans le 

secteur du Second Œuvre, même si 

les demandes liées à la rénovation 

semblent repartir de façon plus 

marquée. 

De nouveaux chantiers, liés à la 

rénovation thermique notamment, 

semblent s’être faits jour en ce début 

d’année.  

Les carnets se sont étoffés et l’activité 

pour les mois à venir pourrait donc 

progresser. 

 

La hausse subie du prix des matières 

premières reste un point 

d’inquiétude pour les sociétés. 

Par rapport à 2024, les devis ont 

souvent été tirés vers le bas en raison 

du manque de demande et de la 

concurrence accrue.  

Un point bas semble avoir été atteint, 

il ne devrait pas y avoir d’évolution 

significative en ce début d’année. 

 

De nombreux acteurs font état d’un 

flux plus marqué permettant 

d’amorcer un redressement des 

carnets de commandes en janvier. 

Cela concerne majoritairement des 

chantiers de rénovation, pour une 

activité dans les mois à venir. 

Ce signe positif est encourageant, 

mais à prendre avec prudence. La 

tendance demande à être confirmée 

dans les mois à venir. 

 

  

 

Part des effectifs dans ceux du BTP 

(ACOSS 12/2023) 

54,3% 

 

 

Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS 

12/2023) 

26,9% 
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Catégorie Titre 

 
 

Crédit 

Crédits aux particuliers 

Accès des entreprises au crédit 

Crédits par taille d'entreprises 

Financement des SNF  

Taux d’endettement des ANF – Comparaisons internationales 

Crédits aux sociétés non financières 

 
Epargne 

Taux de rémunération des dépôts bancaires 

Performance des OPC - France 

Épargne des ménages 

Évolutions monétaires France 

 
Chiffres clés France et étranger 

Défaillances d’entreprises 

Principaux indicateurs économiques et financiers 

 
Conjoncture 

 

Conjoncture Industrie, services et bâtiment 

Enquête sur le commerce de détail 

 
 
 
 

Balance des paiements 

Balance des paiements de la France 

Tendances régionales en Corse 

https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/tableau-de-bord/principaux-indicateurs-economiques-et-financiers-france-et-etranger
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-corse
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Solde d’opinion :  

- Le solde d’opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d’entreprise, pondérées par l’effectif de l’entreprise et redressées par la 

valeur ajoutée de chaque secteur. 

- Il reflète au niveau agrégé les réponses données par les chefs d’entreprise suivant une échelle de notation à sept graduations (trois degrés d’opinion autour de la 

normale). 

- Il est exprimé en CVS-CJO, pour Conversion des Variations Saisonnières et Correction des Jours Ouvrables 

- S’agissant des évolutions, un solde positif indique une phase d’expansion/croissance. 

- S’agissant des situations et des niveaux, un solde positif révèle une opinion favorable. 

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnières et des jours ouvrables. 

Tendance :  

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants (moyenne de longue période). 

Effectifs : 

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par l’URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration 

Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires… 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


