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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 20 décembre et le 7 janvier), en décembre l'activité a peu
évolué dans l'industrie et le batiment, et a continué de progresser dans les services marchands.
En janvier, d’apres les anticipations des entreprises, I'activité progresserait dans I'industrie et
dans une moindre mesure dans le batiment, et ralentirait dans les services marchands. Les
carnets de commandes sontjugés bas dans tous les secteurs de I'industrie, hormis I'aéronautique.
IIs repartent a la baisse dans le batiment.

Notre indicateur d’incertitude fondé sur les commentaires des entreprises reste élevé dans les
trois grands secteurs. Les réponses mettent surtout en avant le contexte politique et les
incertitudes concernant les politiques économique et fiscale.

L’évolution des prix de vente reste modérée et proche de son rythme pré-Covid, en dépit d'un
contexte de légére hausse des prix des matieres premieéres selon les industriels. Les difficultés de
recrutement reculent légérement dans l'industrie, les services marchands et le batiment.

Sur la base des résultats de I’enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons, comme
au mois précédent, que l'activité sous-jacente aurait continué de progresser légérement au
quatrieme trimestre. Cela se traduirait par une stabilité du PIB par rapport au trimestre
précédent, compte tenu du contrecoup de l'effet des Jeux olympiques et paralympiques (JOP),
estimé a - 0,2 point de PIB.
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de la production en janvier.

En décembre, la production industrielle se contracte légéerement hormis dans deux secteurs : agroalimentaire et fabrication de produits informatiques-
électroniques. Les carnets de commandes se renouvellent difficilement. Les effectifs se maintiennent. Les chefs d’entreprise envisagent une quasi-stabilité

L’activité dans les services marchands est de nouveau bien orientée mais cache de fortes disparités sectorielles. Le niveau des prix stagne. Les trésoreries
sont estimées conformes aux attentes. Les chefs d’entreprise anticipent une tres légere progression de I'activité en janvier.

Dans le batiment, 'activité poursuit sa croissance, légérement plus prononcée ce mois dans le gros ceuvre. Les carnets de commandes demeurent en dessous
de leur point d’équilibre. Les prix des devis se stabilisent. Les chefs d’entreprise prévoient une nouvelle hausse de I'activité en janvier.

L’activité dans les travaux publics a décliné lors du dernier trimestre 2024, perturbée par les mauvaises conditions météorologiques. Les chefs d’entreprise
s’orientent vers une stabilité de I'activité pour le premier trimestre 2025.
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En décembre, la production industrielle se contracte 1égerement hormis dans deux secteurs : agroalimentaire et fabrication de produits informatiques-
électroniques. Les carnets de commandes se renouvellent difficilement. Les effectifs se maintiennent. Les chefs d’entreprise envisagent une quasi-

stabilité de la production en janvier.

Production
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Transformation de la viande

Tres forte croissance de la
production sous l'impulsion de la
demande. Carnets de commandes
courts néanmoins. Poursuite des
recrutements (intérim notamment).
Baisse continue des prix de vente
(nombreuses promotions) malgré
une nouvelle augmentation du prix
des matieres premieres.

Les chefs d’entreprise envisagent une
faible croissance de la production en
janvier.

2024-12 Demande dynamique

Agroalimentaire
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Production IS Prévisions

21,2%
Part des effectifs dans ceux
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2023)
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Effectifs renforcés

Trés bonne tenue de la production,
témoignant de la demande pour les
fétes de fin d’année. Ajustement des

- effectifs a la hausse. Renchérissement
modéré des prix. Carnets de
commandes corrects. Trésoreries en
dessous des attentes.

Les chefs d’entreprise anticipent une

2024-12 quasi-stabilité de la production en

janvier.
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autres

Léger rebond de la production mais
demande toujours en baisse. Carnets
de commandes étroits. Détente
timide des prix. Effectifs stables.
Trésoreries conformes aux attentes.

Les chefs d’entreprise prévoient une
quasi-stabilité de la production en
janvier.

Demande insuffisante

Contraction de la

production

Recul de la production et
ralentissement de la demande. Baisse
du prix des matiéres premiéres avec
impact faible sur le prix des produits
finis. Stabilité des effectifs. Carnets de
commandes peu garnis sauf dans la
filiere du carton. Trésoreries
convenables.

Les chefs d’entreprise s’orientent
vers un rebond de la production en
janvier.

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

Métallurgie et fabrication de

produits métalliques

Nouvelle baisse de la production et de
la demande. Forte réduction du prix
des produits finis. Effectifs en repli
(intérimaires  non  reconduits).
Carnets de commandes largement en
dessous de l'attendu excepté dans la
filiere de la mécanique. Trésoreries
estimées fragilisées.

Les chefs d’entreprise envisagent une
reprise de la production en janvier.
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peu consistants
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Produits informatiques,
électroniques, optiques

Production encore en progression.
Demande dynamique a Iexport
uniquement. Carnets de commandes
légérement en-dessous des attentes.
Augmentation du prix des matieres
premiéres, reportée en partie sur le
prix des produits finis. Légere

. érosion des effectifs. Trésoreries
tendues.

Les chefs d’entreprise prévoient une
quasi-stabilité de la production en
janvier.

Renchérissement des prix
2024-12

Machines et équipements

. . 45
Production en forte baisse avec

également une demande en recul. 35
Carnets de commandes toujours peu
garnis. Stabilité des effectifs. Nette
contraction du prix des produits finis. 15
Trésoreries confortables.
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en janvier.
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Equipements électriques et électroniques,
autres machines
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Part des effectifs dans équipements
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En décembre, I'activité dans les services marchands est de nouveau bien orientée mais cache de fortes disparités sectorielles. Le niveau des prix stagne.
Les trésoreries sont estimées conformes aux attentes. Les chefs d’entreprise anticipent une tres légére hausse de I'activité en janvier.
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Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Tendance

Transports et entreposage

Baisse modérée de l'activité. Légere

appréciation des prix marquant le

début des révisions tarifaires

annuelles. Effectifs en faible repli (en

particulier les intérimaires). Niveaux
| de trésoreries confortables.

Les chefs d’entreprise anticipent une
petite contraction de l'activité en
janvier.

2024-12 Renchérissement des

7S SERVICES

Hébergement et restauration

MARCHANDS

Demande bien orientée

Activité en progression excepté dans
la filiere ingénierie. Léger

a renchérissement des prix et des
effectifs. Niveaux de trésorerie un
peu inférieurs aux attentes.

Les chefs d’entreprise s’orientent
vers une hausse timide de l'activité
en janvier.
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gestion, architecture, ingénierie,
analyse technique
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et et cerAeree TR 0
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par les fermetures d’entreprises). >
Recrutements dynamiques. Stabilité -10
des prix. Niveaux de trésorerie jugés -15
corrects. 20
25
Les chefs d’entreprise envisagent 20
une hausse de I'activité en janvier.
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2021-12

Services administratifs et de
soutien
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Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Réparation automobile

2024-12

Recul significatif de l'activité di a
l'attentisme sur l'entretien courant
des véhicules. Prix constants.
Détérioration  des  trésoreries.
Effectifs  stables malgré des
difficultés de recrutement
persistantes.

Les chefs d'entreprise envisagent un
léger rebond de I'activité.

Coup de frein de

I'activité

Information et communication

Net retrait de 'activité accompagné
d'une demande atone. Maintien des
prix et des effectifs. Niveau des
trésoreries légerement au-dessus
des attentes.

Les chefs d'entreprise s’orientent
vers une stabilité de l'activité en
janvier.
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Dans le batiment, I'activité poursuit sa croissance, légérement plus prononcée dans le gros ceuvre. Les carnets de commandes demeurent en dessous de leur point
d’équilibre. Les prix des devis se stabilisent. Les chefs d’entreprise anticipent une nouvelle hausse de I'activité en janvier.

L’activité dans les travaux publics a décliné lors du dernier trimestre 2024, perturbée par les mauvaises conditions météorologiques. Les chefs d’entreprise
s’orientent vers une stabilité de I'activité pour le premier trimestre 2025.

Evolution de Factivité Batiment - MENSUEL L’activité dans les travaux publics a décliné lors du dernier trimestre 2024, perturbée

|-| par les mauvaises conditions météorologiques.

TN
miln ﬂ M ﬂ il || ” || || _0 H i — ﬂ || all || ” |] Les carnets de commandes se contractent et sont a des niveaux jugés inférieurs aux
{ H . attentes.

Les effectifs se stabilisent mais ils devraient progresser lors des trois prochains mois.

Les prix des devis diminuent légérement et devraient baisser plus nettement au
prochain trimestre.

=== Activité = Prévisions Tendance Les chefs d’entreprise s’orientent vers une stabilité de l'activité pour le premier
2021-12 2022-12 2023-12 2024-12 trimestre 2025 dans un contexte incertain.

50

— Evolution de l'activité Travaux Publics - TRIMESTRIEL

iz . . . J 7 40
L’activité suit une bonne dynamique de croissance, légerement plus prononcée
dans le gros ceuvre. 30 ’_‘
Les carnets de commandes restent fragiles, en particulier dans le second ceuvre. 20
Les effectifs sont stables sur le mois, ceux du gros ceuvre en faible progression 10 ’_‘ ]
compensant la légere rétractation de ceux du second ceuvre. . |_| i | | -

| | | | |

Pas d’évolution du prix des devis mais nette baisse attendue courant janvier. 10 U \_‘ Ll
Les chefs d’entreprise anticipent une hausse de I'activité, portée exclusivement par 20
16 second ceuvre. 2 Activit¢  E==== Prévisions Tendance
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Source Banque de France — CONSTRUCTION
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Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS

12/2023)
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mmm— Prévisions Tendance

Carnets de commandes

2023-12

2024-12

2024-12
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Activité - Gros ceuvre

Activité importante en décembre.
Légere progression des effectifs,
annoncée plus importante pour le
mois prochain.

Les chefs d’entreprise tablent sur une
quasi-stabilité de I'activité en janvier.

Redressement de la

demande

\
Carnets de
commandes
insuffisamment garnis

Les carnets de commandes restent a
un niveau considéré insuffisant mais
les dynamiques sont opposées pour
les deux secteurs: ceux du gros
ceuvre se rapprochent du niveau
attendu (-4,4) quand ceux du second
ceuvre se dégarnissent (-8,5).

Carnets de commandes - Bitiment

BATIMENT

Activité - Second ceuvre

Croissance de l'activité confirmée en
décembre, malgré une perspective
décevante au niveau des carnets de
commandes. Repli trées modeste des
effectifs (en particulier intérim).

Les chefs d’entreprise s’attendent a
une hausse de 'activité en janvier.

Activité de nouveau
bien orientée

Stabilité du prix des
devis

Les prix des devis restent stables sur
décembre (-0,3), aussi bien dans le
gros ceuvre (+1,0) que dans le second
(-0.3).

Les chefs d’entreprise envisagent une
baisse sensible des prix en janvier.

62,2%
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2023)
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 470 entreprises et établissements de la région Pays de la Loire sur I'évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes.

Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu
fléchissement ou détérioration. Cette différence s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d’opinions”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion autour de la

normale) comprises entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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