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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 20 décembre et le 7 janvier), en décembre l'activité a peu
évolué dans l'industrie et le batiment, et a continué de progresser dans les services marchands.
En janvier, d'apres les anticipations des entreprises, l'activité progresserait dans l'industrie et
dans une moindre mesure dans le batiment, et ralentirait dans les services marchands. Les
carnets de commandes sont jugés bas dans tous les secteurs de l'industrie, hormis I'aéronautique.
IIs repartent a la baisse dans le batiment.

Notre indicateur d'incertitude fondé sur les commentaires des entreprises reste élevé dans les
trois grands secteurs. Les réponses mettent surtout en avant le contexte politique et les
incertitudes concernant les politiques économique et fiscale.

L’évolution des prix de vente reste modérée et proche de son rythme pré-Covid, en dépit d'un
contexte de légére hausse des prix des matieres premieres selon les industriels. Les difficultés de
recrutement reculent légérement dans l'industrie, les services marchands et le batiment.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d'autres indicateurs, nous estimons, comme
au mois précédent, que l'activité sous-jacente aurait continué de progresser légerement au
quatrieme trimestre. Cela se traduirait par une stabilité du PIB par rapport au trimestre
précédent, compte tenu du contrecoup de 1'effet des Jeux olympiques et paralympiques (JOP),
estimé a — 0,2 point de PIB.
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Situation régionale

Evolution de l'activité dans l'industrie Evolution de l'activité dans les services marchands Evolution de I'activité dans le batiment
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En décembre, le ralentissement de 'activité industrielle s’est accentué du fait des congés de fin d’année. Seul le secteur de I'agroalimentaire, porté par la
consommation en période de fétes, a retrouvé une trajectoire positive. A I'inverse, les matériels de transport ont enregistré une dégradation de leur
production plus marquée que les mois précédents.

Les services marchands ont globalement connu une progression a I'exception de la branche de I'information et communication, ralentie par un léger
fléchissement de la demande.

L’activité du secteur du batiment a été fortement impactée par les fermetures annuelles de décembre et s’est dégradée. Au quatriéeme trimestre, I'activité
dans les Travaux Publics a continué de progresser mais plus lentement que le reste de 'année .

Les prévisions pour janvier sont favorablement orientées dans I'industrie et les services marchands. Les dirigeants du batiment n’anticipent pas quant a eux
de reprise a court terme.
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@ Synthese de I'Industrie

En décembre, la production a Iégerement fléchi. Les commandes recues ayant peu évolué par rapport au mois dernier, les carnets restent inférieurs au
niveau attendu. Les fermetures annuelles ont entralné un ralentissement des livraisons et une hausse du niveau des stocks. Alors qu'’ils ont
particulierement augmenté dans 'agroalimentaire, les prix des matiéres premiéres ont été tres légérement revus a la baisse dans les autres secteurs.
Les industriels anticipent une reprise de I'activité en janvier sans renforcement des effectifs.

20 Evolution de la Production Utilisation des capacités de production

15

A1-LSNANI

10

Attention : donnée avril
2022 manquante

-15

20 I TUC mensuel moyenne longue période

[0 Production  IEEEEEE Prévisions Tendance

-25 40
2021-12 2022-12 2023-12 2024-12 2021-12 2022-12 2023-12 2024-12

30 Niveau des Stocks de produits finis et des carnets de Evolution des effectifs
25 commandes

20
15

10

-10

e Niveau des stocks

-5 e Niveau des carnets de e Niveau des effectifs

commandes
-20 -
2021-12 2022-12 2023-12 2024-12 2022-12 2023-12

Source Banque de France — INDUSTRIE



BANQUE DE FRANCE | BRETAGNE

25

20

15

10

-10

-15

-20
2021-12

50

40

30

20

10

0

-10

-20

-30

-40
2021-12

EUROSYSTEME

40,7%

Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2022)

2022-12 2023-12

Production ~ mmmmmmm Prévisions Tendance
2022-12 2023-12

Production SN Prévisions Tendance

12,7%
Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2022)

TENDANCES REGIONALES — DECEMBRE 2024

Agroalimentaire

En décembre, l'activité a progressé
dans les industries agricoles et
alimentaires, portée par la demande
intérieure et par la période des fétes.

La hausse sensible des prix des
matiéres premieres n'a pas encore
été entiérement répercutée sur les
celui des produits finis.

Les effectifs ont été renforcés.

En janvier, la bonne
dynamique actuelle devrait
se poursuivre, avec une
stabilisation des effectifs.

2024-12

En décembre, I'activité est
en léger retrait dans les
équipements électriques
et électroniques.

La demande a reculé. Cependant, les
carnets de commandes se sont
maintenus a un niveau correct. De
nombreuses entreprises ont fermé
pendant la période des fétes.

Des difficultés de recrutement,
notamment sur des  profils
techniques, sont signalées.

En janvier, I'activité devrait rebondir.
Une hausse des prix des produits
finis est a prévoir.

2024-12

Equipements électriques et

électroniques

SECTEURS

Matériel de transport

La production a significativement
ralenti en décembre dans les
matériels de transport.

L’état des carnets de commandes est
en-deca des attentes: en effet, la
demande, tant intérieure qu’étran-
gere, n'est pas au rendez-vous.

De plus, l'activité a été impactée par
des fermetures pour congés, mais
aussi, pour certaines entreprises, par
des difficultés d’approvisonnement.

La production devrait se
stabiliser en janvier. Les
prix des produits finis
sont attendus en hausse.

g

RAND

L’activité s’est repliée au
mois de décembre dans les
autres produits industriels.

Bien que les carnets de commandes ne
soient pas a la hauteur des attentes, la
demande semble s’étre maintenue.
Toutefois, la production a été
impactée par les fermetures
annuelles. Certaines entreprises ont
aussi eu recours au chdmage partiel.

En janvier, la production devrait
repartir a la hausse, sans variation des
effectifs. Les prix des produits finis
devraient également progresser.
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33%

Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2022)
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Transformation et préparation a

base de viande

Produits laitiers
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@ Synthese des services marchands

Le secteur des services marchands a enregistré une légére croissance du volume d’affaires, portée principalement par '’hébergement et la restauration. Cela n’a pourtant pas
entrainé de dynamique de recrutement. Par ailleurs, malgré une hausse modérée des prix, les trésoreries sont jugées en deca des attentes.
En janvier, les dirigeants anticipent une hausse de la demande globale. L’activité poursuivrait alors sa progression sans qu'un renforcement des effectifs soit envisagé.
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14,9%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2022)
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Transports routiers de fret et par
conduite

Contrairement aux prévisions, le
sous-secteur des transports a connu
un léger tassement de son activité.
Celle-ci est impactée par le batiment
qui peine a redémarrer.

|

Les effectifs ont baissé et les
difficultés de recrutement de
chauffeurs routiers persistent.
Les prix ont cependant été majorés.
En janvier, les chefs d’entreprise
esperent une reprise modérée de son
activité.

2024-12

En décembre, en dépit des
prévisions, la branche de
I'information-communication a

I décliné. Les entreprises font
état de pertes de marchés liées
a des restructurations dans des
groupes clés.

Les effectifs sont restés stables. Les
colts des prestations se sont
renforcés.

Un regain d’activité est attendu le
mois prochain accompagné d’un
renforcement des effectifs.

2024-12

Information et communication

Hébergement et restauration

La tendance haussiére de I'activité du 60
secteur de I’hébergement-
restauration s’est confirmée en 40
décembre, favorisée par les congés et
les festivités de fin d’année. 20
Les  effectifs ont cependant 0
légérement diminué.
i i 20
Les prix sont restés stables et les
niveaux de trésorerie demeurent en 20
deca des attentes.
En janvier, l'activité devrait se -60
maintenir a un niveau satisfaisant.
-80
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et techniques sont restées
dynamiques en décembre, la demande 15

s’étant maintenue.
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Les effectifs se sont consolidés. B

Les prix ont légérement augmenté. 0

Un recul de l'activité est attendu en 5
janvier, période traditionnellement 10
plus calme. 2021-12

Activités spécialisées scientifiques

et techniques
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Dans le batiment, le second ceuvre comme le gros ceuvre ont été confrontés a une diminution de leur volume d’affaires en décembre.
Les carnets de commandes se sont fortement dégradés et les entreprises ont dii réduire les prix des devis, en particulier dans le gros ceuvre.
Les perspectives d’activité en janvier sont plus favorables pour le second ceuvre mais cette tendance pourrait s’accompagner d’'un nouvel ajustement a la baisse des

prix des devis.
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En décembre, I'activité du batiment a reculé, en raison notamment des fermetures de fin d’année. Les

carnets de commandes ont été fortement réduits et les entreprises ont dii revoir a la baisse les prix des
devis. Certaines d’entre elles signalent des problémes de recrutement.

Le mois prochain, l'activité devrait continuer a se contracter, ce qui impactera les prix des devis et la
trésorerie des entreprises du secteur.

Travaux Publics - quatriéme trimestre 2024

Au quatriéme trimestre, 'activité dans les Travaux publics, en légere hausse, s’est montrée résiliente en
dépit du contexte d’incertitude politique affectant les marchés publics.

Les carnets de commandes se situent donc a un niveau jugé supérieur aux attentes.
La consolidation de I'activité s’observe aussi par rapport a I'an passé.

Parallélement a cela, les prix des devis ont significativement baissé par rapport au trimestre précédent.
Cette évolution devrait se poursuivre sur les trois prochains mois, avec un nouveau regain d’activité.

Les effectifs, quant a eux, apres avoir été renforcés au troisiéme trimestre 2024, ont été stabilisés et ne
devraient pas varier au premier trimestre 2025.
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En décembre, les carnets de
commandes ont continué a diminuer,
en particulier dans le gros ceuvre.

Dans le second ceuvre, ce
ralentissement est également notable
bien que moins marqué.

En décembre, l'activité s'est

contractée dans le second ceuvre.

Les effectifs sont en 1égere baisse.

Le mois prochain, l'activité devrait
se stabiliser. Les prix des devis
baisseront sans doute légérement
et les effectifs resteront constants..

Les prix des devis ont été révisés a la
baisse par les entreprises en
décembre, compte tenu du recul de la
demande

Cette diminution est tres nette par
rapport a 'année dernére et devrait
se poursuivre en janvier.

L'activité a également ralenti dans le

gros-ceuvre en  décembre. La
conjoncture économique et les
fermetures de fin d’année expliquent
cette dégradation.

Les effectifs ont par conséquents été
impactés a la baisse.

Les prévisions pour le mois de janvier
sont tres pessimistes : un
effondrement de I'activité est attendu.
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Méthodologie

Enguéte réalisée aupres d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I'évolution de lo conjoncture économique dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du batiment et des trovaux publics.

Solded’opinion :
Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chague entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinion”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations {trois degrés d'opinion
autourde la normale). Savaleur est comprise entre - 200 et + 200,

Les séries sont révisées mensuellement et prennent encompte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Lo tendance est unemoyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jourde lo période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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