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Contexte National

Selon les chefs d'entreprise qui participent a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 20 décembre et le 7 janvier), en décembre 1'activité a peu
évolué dans l'industrie et le batiment, et a continué de progresser dans les services marchands.
En janvier, d'apres les anticipations des entreprises, l'activité progresserait dans l'industrie et
dans une moindre mesure dans le batiment, et ralentirait dans les services marchands. Les
carnets de commandes sont jugés bas dans tous les secteurs de l'industrie, hormis 1'aéronautique.
Ils repartent a la baisse dans le batiment.

Notre indicateur d'incertitude fondé sur les commentaires des entreprises reste élevé dans les
trois grands secteurs. Les réponses mettent surtout en avant le contexte politique et les
incertitudes concernant les politiques économique et fiscale.

L'évolution des prix de vente reste modérée et proche de son rythme pré-Covid, en dépit d'un
contexte de légére hausse des prix des matieres premieres selon les industriels. Les difficultés de
recrutement reculent légerement dans l'industrie, les services marchands et le batiment.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons, comme
au mois précédent, que l'activité sous-jacente aurait continué de progresser légérement au
quatriéme trimestre. Cela se traduirait par une stabilité du PIB par rapport au trimestre
précédent, compte tenu du contrecoup de l'effet des Jeux olympiques et paralympiques (JOP),
estimé a — 0,2 point de PIB.
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Situation régionale
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Points Clefs

En décembre, la croissance de I'activité régionale a été similaire a celle de novembre avec quelques disparités sectorielles. Dans 'industrie, la bonne tenue de
la production dans I'aéronautique et I'agroalimentaire masque la contre-performance des équipementiers électriques et électroniques. Dans les services
marchands, les courants d’affaires ont fortement progressé dans les filieres du transport, des activités informatiques et de I'ingénierie et ont reculé dans
I’hébergement et les services administratifs et de soutien. Dans le BTP, I'activité du batiment a de nouveau été portée par le second ceuvre tandis que celle des
travaux publics a reculé sur le dernier trimestre. Dans 'ensemble, les effectifs ont été réduits dans I'industrie et n’ont pas varié dans les services marchands
etle BTP.

Les prix des intrants industriels ont de nouveau légerement augmenté sans réelle répercussion sur les prix de vente. Les prix des devis dans le BTP ont été
stables tout comme les prix des services marchands, sauf dans I’hébergement et les activités informatiques ou ils ont augmenté. Les trésoreries se sont
légérement tendues, notamment dans les services informatiques, les industries du matériel de transports et des équipementiers électriques et électroniques.
La bonne tenue des carnets de commandes de 'aéronautique contraste avec le manque de visibilité dans les autres filiéres industrielles. Dans un contexte
politique incertain, le nombre limité d’appels d’offres dans le BTP pése sur les carnets de commandes.

L’activité de janvier progresserait a un rythme moindre. Les effectifs reculeraient de nouveau dans l'industrie et seraient 1égérement renforcés dans les
services marchands. Les prix ne varieraient pas dans I’ensemble. 3
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Synthése de I'Industrie

L’ensemble des secteurs de I'industrie a poursuivi sa progression, hormis les autres produits industriels, qui sont restés stables, et les équipements électriques
et électroniques, qui ont reculé. Toutefois, dans un contexte de faible visibilité, les effectifs ont été globalement réduits. Les cours des intrants ont eu tendance
as’alourdir, sans qu’il y ait de répercussion dans les prix des produits finaux. Un déstockage a été opéré pour soulager les trésoreries tandis que les commandes
peinent a rentrer. L’activité progresserait a un rythme modéré, avec moins d’effectifs et sans hausse de prix.

Evolution de la production-dans Findustrie Taux d'utilisation des capacités de production (en %)
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29,4%

Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2023)
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Matériel de transport

La production a accéléré grace a
I'aéronautique, I'activité dans
I'automobile étant stable. Les effectifs
se sont réduits. Les prix des intrants
ont augmenté, sans répercussion sur
les tarifs. Des tensions de trésorerie
perdurent.

L’aéronautique continuerait
d’assurer la croissance du secteur,
alors que lactivité évoluerait peu
dans l'automobile. Les effectifs
reculeraient dans toutes les filieres et
les prix resteraient stables.

Alors que la forte demande de
I'aéronautique a bénéficié a la filiere des
produits informatiques et électroniques,
I'activité a globalement reculé en lien
avec les difficultés dans le machinisme
agricole et des travaux publics. Les
effectifs et les prix n’ont pas évolué. Les
trésoreries se sont tendues et les
commandes  n'offrent que des
perspectives limitées.

La production se tasserait en janvier. Les
effectifs et les prix pourraient
augmenter.

Equipements électriques et

électroniques

Agroalimentaire
La croissance de l'activité a été dans 40
I'ensemble dynamique grace aux
fétes de fin d’année. Les effectifs ont 30
souvent  été  augmentés  en
conséquence. Les cours des matiéres- 20
premiéres ont évolué en hausse sans
réelle répercussion sur les prix de 10
vente. Le secteur a diminué ses
stocks. Les carnets de commandes 0
sontjugés faibles apres la période des
fétes. -10
La production, les effectifs et les prix 20
n’évolueraient pas en janvier.
30
2021-12
g
40
30
La production a de nouveau 20

légérement progressé. Les effectifs

sont inchangés. Seule la branche des 10
produits métalliques a recruté. Les
prix de vente se sont stabilisés a
I'exception des produits métalliques
et du bois ou des hausses tarifaires ont

-10
été appliquées. Les trésoreries sont

jugées dans 'ensemble équilibrées. 0
Globalement, en janvier l'activité se
maintiendrait. Les chefs d’entreprise '302021 5

ne prévoient ni de recruter ni de
réviser leurs prix.

Autres produits industriels

14,4%
Part des effectifs dans ceux de I'Industrie
(ACOSS 12/2023)
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84,2%
Part des effectifs dans ceux du matériel de
transport (ACOSS 12/2023)

11,9%
Part des effectifs dans ceux du matériel de
transport (ACOSS 12/2023)
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et les prix resteraient stables.

25,5%
Part des effectifs dans ceux
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2023)
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I'agroalimentaire (ACOSS 12/2023)
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Part des effectifs dans autres produits
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Produits métalliques

La production a progressé avec une
entrée de commandes plus soutenue
sur le marché domestique. Des
recrutements ont été enregistrés. Des
hausses tarifaires ont été appliquées
en raison de légeres augmentations
sur les intrants. Les trésoreries se
sont améliorées mais demeurent
| tendues.

Les anticipations sont favorables
pour le mois de janvier, avec des
renforts d’effectifs et de nouvelles
augmentations sur les prix finaux.

2024-12

Produits en caoutchouc, plastique et

autres

La production a été légérement en
retrait avec des carnets dégarnis. Les
effectifs se sont maintenus. Les intrants
ont légérement augmenté sans
répercussion sur les prix de vente. Les
trésoreries sont globalement
équilibrées mais avec des situations
contrastées : tensions dans les autres
produits minéraux mais des excédents
dans le caoutchouc et le plastique.

Une hausse mesurée de la production
est attendue et des baisses de prix
seraient envisagées.

Autres Produits Industriels

La croissance de la production a ralenti
dans toutes les composantes de la
branche. Les effectifs sont restés

I stables. Les cours des intrants sont
dans I'ensemble inchangés tandis que
des hausses ont été appliquées sur les
prix finaux. Les trésoreries sont
globalement a I'équilibre malgré des
tensions dans I'imprimerie.

L’activité de janvier s’inscrirait en
recul, sans effet ni sur les prix ni sur les
équipes.

2024-12

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

La production a été tres soutenue
grace au dynamisme des commandes
sur le marché intérieur. Les effectifs
sont inchangés. Malgré de nouvelles
augmentations des cours des intrants,
les prix de vente se sont stabilisés. Les
trésoreries sont toujours a un trés bon
niveau pour la période.

La croissance se tasserait les
prochaines semaines. Des
recrutements et des hausses de prix
sont anticipés.

Industrie chimique
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16,3%
Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2023)
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Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2023)
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6,4%

Part des effectifs dans autres produits

industriels (ACOSS 12/2023)
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Textile, habillement, cuir,

chaussure

L’activité a connu un retournement
baissier sous I'effet du rétrécissement
du volume des commandes. Tandis
que la filiere cuir a recruté, la filiere
textile a vu ses effectifs baisser. Les
prix n’ont pas varié, hormis dans le
textile ou les intrants et les prix de
vente ont augmenté. Les trésoreries
ressortent équilibrées sauf dans
I'habillement ou les difficultés se sont
accentuées.

Un accroissement modéré de la
production est annoncé. Les prix
s’inscriraient en hausse. La filiere du
cuir poursuivrait ses recrutements.

Autres industries manufacturieres,

réparation/installation machines

Les carnets de commandes ayant
regagné en consistance, la production
s’est inscrite en hausse. Les effectifs
sont restés identiques. Les prix des
matiéres premiéres et les prix finaux
n‘ont pas été réévalués. Les
trésoreries demeurent toutefois
déficitaires.

La production conserverait le méme
niveau de croissance, sans
changement ni sur les prix, ni sur le
personnel.

L

Autres Produits Industriels
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@ Synthese des services marchands

L’activité a poursuivi sa dynamique haussiére, tirée en particulier par le secteur de I'ingénierie dont la progression contraste avec le recul marqué de
I’hébergement et des activités de services administratifs et de soutien. Les effectifs ont peu évolué avec quelques recrutements dans I'ingénierie. Des
hausses de prix ont été parfois appliquées. Les trésoreries sont a peine équilibrées, avec toutefois des tensions dans les activités liées a 'emploi et les
activités informatiques. En janvier, la croissance des courants d’affaires se tasserait sans impact sur les prix et les effectifs.

Evolution des effectifs
Solde d’opinion en CVS-CJO

2 Evolution de I'activité dans les services
Solde d’opinion en CVS-CJO
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5,5%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Transports et entreposage

L’activité a été dynamique, portée par
les fétes de fin d’année. Les
recrutements sont toujours difficiles,
ainsi les effectifs ont été maintenus et
le resteraient en janvier. Les prix
n'ont pas évolué. Les trésoreries se
sont érodées, et sont en dessous des
attentes.

Dans les prochaines semaines,
I'activité poursuivrait sa progression
a un rythme moindre avec des
hausses tarifaires en début d’année.

2024-12

L’activité a été soutenue. Les
difficultés de recrutement ne sont
plus un frein, pour autant les
embauches sont a l'arrét au regard de
perspectives plus incertaines. Les
prix ont pu étre revalorisés. Les
trésoreries se sont dégradées et
présentent désormais de fortes
tensions.

L’activité se stabiliserait a court
terme. Les effectifs et les prix se
maintiendraient sur les mémes
niveaux.

2024-12

Activités informatiques et services

d'information

Services administratifs et de
soutien

L’activité s’est repliée en lien avec les

2021-12

fermetures de fin d’année plus 70
importantes qu’habituellement.
Parallelement, les effectifs ont été 50
allégés. Les prix sont restés
inchangés. Les trésoreries sont 30
équilibrées dans les services de
nettoyage mais sont dégradées dans 10
les agences d’intérim.
En janvier, l'activité se stabiliserait. -10
Les effectifs et les prix n’évolueraient
pas. 30
-50
\
70
50
L’activité a fortement bondi sous
I'effet des objectifs de livraison dans 30
I'aéronautique. Dans ce contexte, les
effectifs ont a nouveau été renforcés.
Les prix sont stables. Les trésoreries 10
sont toujours excédentaires.
-10
En janvier, l'activité poursuivrait sa
dynamique haussiére de maniére 30
moins prononcée. Des recrutements
seraient opérés. Les prix -
augmenteraient. 2021-12

Ingénierie technique

12,7%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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3,6%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Hébergement

Le mois de décembre a vu la
fréquentation diminuer. La venue des
touristes n'a pas compensé la faible
fréquentation de la clientéle affaires.
Néanmoins, le prix moyen a été
revalorisé. Les effectifs ont été
légerement réduits. Les trésoreries
sont toujours équilibrées.

L’activité serait meilleure en janvier
avec des effectifs stables. Une légére
augmentation des prix est anticipée.

Edition

L'activité a confirmé le rebond
observé en novembre. Pour autant,
les effectifs n’ont pas été renforcés et
les prix sont restés stables. Les
trésoreries sont confortables.

Pour le mois de janvier, les chefs
d’entreprise prévoient une
amélioration plus modérée de
l'activité et de la demande. Une
diminution des prix est attendue.
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2,4%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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L’activité du batiment a de nouveau été portée par le second ceuvre. Les effectifs n’ont pas varié malgré le besoin de recrutement dans le second ceuvre. Le nombre
limité d’appels d’offres dans le batiment a accéléré I'érosion des carnets de commandes, offrant peu de visibilité sur 2025. Les prix des devis, stables dans 'ensemble,
ont été légérement revalorisés dans le second ceuvre. L’activité se tasserait en janvier en lien avec les difficultés dans le gros ceuvre. Dans les TP, I'activité a reculé
sur le dernier trimestre et resterait 1égerement en retrait sur le début de I'année 2025 ou le contexte incertain a rendu la demande plus terne.

40
Evolution mensuelle de l'activité Batiment Avec les incertitudes qui pesent sur les décisions des travaux des collectivités,
30 Solde d'opinion en CVS-CI0 l‘activité du 4¢me trimestre des TP a plus fortement reculé que prévu, sans toutefois
impacter les effectifs. Depuis la mise en chantier des grands projets en Occitanie a la
20 mi-année, la réduction du nombre d’appels d'offre a pénalisé les carnets de
H n H |'| commandes qui se sont érodés. Dans ce contexte plus concurrentiel, les prix des devis
10 A f [l - ﬂ 0l | - N n n’ont pu étre revalorisés.
e L LT i T Tei T e
” Dans l'attente des décisions budgétaires liées au projet de loi de finances, I'activité
reculerait modérément sur le début d’année 2025. Les effectifs se maintiendraient, de
o méme que les prix.
20 1 Activité  mmmmmm Prévisions Tendance
2021-12 2022-12 2023-12 2024-12
40
) ] L . ) . ) Evolution trimestrielle de I'activité Travaux publics F\
En décembre, la croissance de l'activité du batiment s’est maintenue a un niveau Solde d'opinion en CVS-CJO
comparable a novembre. Les carnets de commandes, encore étroits, souffrent d’'une part 30
de I'attentisme des clients dans un contexte incertain, et d’autre part d’'une concurrence ’—\

agressive pour un nombre d’appels d’offres limité. Les effectifs n’ont pas varié malgré la
volonté de recruter dans le second ceuvre. Les prix des devis ont été maintenus dans le ’_I |_|
gros ceuvre et ont légerement augmenté dans le second ceuvre. H

La croissance de l'activité ralentirait a la rentrée avec peu de mises en chantier dans le = = |
gros ceuvre. Les prix des devis évolueraient légérement : a la baisse dans le gros ceuvre i L
et ala hausse dans le second ceuvre.

1 Activité [ Prévisions Tendance
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24%
Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2023)
40
Evolution de l'activité
Solde d’opinion en CVS-CJO
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TENDANCES REGIONALES — DECEMBRE 2024

Activité - Gros ceuvre

L’activité sur le mois de décembre
s’est stabilisée pour terminer les
chantiers en cours. Les effectifs et les
prix des devis n’ont pas varié sur le
mois. Les carnets de commandes,
largement consommés, offrent de la
visibilité sur 6 mois dans le meilleur
des cas.

Peu de nouveaux chantiers
démarreraient en janvier entrainant
une chute de l'activité. Les chefs

Activité - Second ceuvre

L’activité est restée bien orientée
malgré les prises de congés. Les
carnets de commandes sont jugés
conformes aux attentes. Les prix des
devis ont légerement augmenté. Bien
que les entreprises cherchent a
recruter, les effectifs n’ont pas varié
par manque de profils adéquats.

En janvier, I'activité se maintiendrait
aunbon niveau si les recrutements le
permettent. Les prix des devis

d’entreprises songent a baisser leur augmenteraient de nouveau
prix pour mieux se positionner sur légerement.
les appels d’offres, qui se raréfient.
\
\
\
A -
Batiment
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54,3%
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2023)

Evolution de l'activité
Solde d’opinion en CVS-CJO
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Catégorie ‘ Titre
% Crédits aux particuliers
Acces des entreprises au crédit
Crédit Taux d’endettement des ANF — Comparaisons internationales
Taux de rémunération des dépots bancaires
ﬁ Performance des OPC - France
Epargne Epargne des ménages
A Tendances régionales en Occitanie
.-I1'r| Conjoncture Industrie, services et batiment
Conjoncture Enquéte sur le commerce de détail
E_I_z Balance des paiements de la France
Balance des paiements
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7157%5D=7157&sub_theme%5B1007971%5D=1007971&periodicity=All&start-date=&end-date=
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7383%5D=7383&periodicity=All&start-date=&end-date=
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7267%5D=7267&periodicity=All&start-date=&end-date=
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B7171%5D=7171&sub_theme%5B7176%5D=7176&periodicity=All&start-date=&end-date=
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/statistiques?theme%5B197%5D=197&sub_theme%5B310080%5D=310080&start-date=&end-date=
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Meéthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 800 entreprises et établissements de la région Occitanie sur I'’évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la proportion
d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence s'exprime par un

e

nombre positif ou négatif appelé "solde d opinion".
Il est exprimé en CVS-CJO, pour Correction des Variations Saisonniéres et Correction des Jours Ouvrables
S’agissant des évolutions, un solde positif indique une phase d’expansion/croissance.
S’agissant des situations et des niveaux, un solde positif réveéle une opinion favorable.
Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Tendance :
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants (moyenne de longue période).
Effectifs :

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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