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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 29 octobre et le 6 novembre), I'activité a progressé
en octobre dans 'industrie (tirée par I’agroalimentaire et les biens d’équipement), ainsi
que de facon toujours ralentie dans les services marchands ; elle est a nouveau en hausse
dans le gros ceuvre du batiment ce mois-ci, en raison du report de chantiers décalés
durant les Jeux olympiques (JO). En novembre, d’aprés les anticipations des entreprises,
I'activité évoluerait peu dans I'industrie et les services marchands, et serait en repli dans
le batiment. A I'exception notable de l'aéronautique, les carnets de commandes
demeurent jugés dégradés dans presque tous les secteurs de l'industrie, réduisant
d’autant la visibilité des chefs d’entreprise concernant leur activité dans les prochains
mois.

Le retour a la normale en matiere de fixation des prix de vente se confirme, notamment
dans les services marchands. L'inflation devrait donc rester maitrisée.

En revanche, notre indicateur d’incertitude fondé sur les commentaires des entreprises
demeure relativement élevé dans tous les secteurs, les réponses mettant en avant la
situation politique nationale et I'impact des débats fiscaux, ainsi que I’environnement
international (élections américaines alors a venir).

Les difficultés de recrutement se réduisent nettement dans chacun des trois grands
secteurs : elles concernent 31 % des entreprises tous secteurs confondus, apres 35 % en
septembre.

Sur la base des résultats de ’enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que l'activité sous-jacente se maintiendrait sur sa tendance de progression légerement
positive au quatrieme trimestre. Ceci se traduirait par un niveau du PIB a peu pres
inchangé par rapport au trimestre précédent, compte tenu du contrecoup de l'effet JO,
estimé a - 0,2 point de PIB.
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Situation régionale

Evolution de l'activité dans l'industrie Evolution de I'activité dans les services marchands Evolution de I'activité dans le batiment

30 30 30
25 25 25
20 20 20
15 15 15
10 10 10

5 5 5

0 I 1 I I " 0 1 0

. [ ]. :
-10 -10 -10
-15 -15 -15

2021-10 2022-10 2023-10 2024-10 2021-10 2022-10 2023-10 2024-10 2021-10 2022-10 2023-10
@‘l mmmmmm Soldes d'opinion régionaux e S0l deS d'Opinion nationaux I”/ 6\ . m— Activité régionale Activité nationale . l’rlh Activité régionale Activité nationale

Source Banque de France

Points Clefs

L’activité économique francilienne a évolué au mois d’octobre de maniére assez semblable au mois précédent, a nouveau essentiellement
soutenue par les services marchands et le batiment.

Apres six mois globalement compliqués pour la production industrielle, celle-ci s’est stabilisée en octobre, conformément aux prévisions
formulées par les professionnels du secteur le mois passé. La bonne tenue de I'industrie chimique et une reprise ponctuelle observée dans
certaines branches ne doivent cependant pas masquer une tendance générale orientée a la baisse dans le secteur. Dans les services marchands
'activité a progressé a un rythme similaire a celui du mois précédent, méme si les évolutions apparaissent tres contrastées selon les segments.
En outre, plusieurs d’entre eux semblent patir depuis plusieurs mois d'une clientele au budget de plus en plus contraint. Enfin, I'activité est
demeurée bien orientée dans le batiment en octobre, résultat notamment de la reprise des chantiers mis en pause durant la période des JOP.
Une légere remontée des prix des devis est également observée ce mois-ci dans le gros ceuvre, apres plusieurs mois de baisse liée a la crise
dans la construction/immobilier. Celle-ci continue d’inquiéter les professionnels du secteur dont les prévisions a court terme sont toujours
empreintes d'une grande prudence.
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@ Synthese de I'Industrie

La tendance baissiere qui se dessine depuis le début de I'année se poursuit, méme si la production s’est stabilisée ce mois-ci. En outre, le taux
d’utilisation des capacités de production s’est a nouveau dégradé, tombant sensiblement en de¢a de sa moyenne de long terme. L'industrie chimique,
I'agroalimentaire et les produits plastiques ont particulierement profité d’'un dynamisme de la demande étrangére, tandis que 'automobile continue
d’étre pénalisée par la faiblesse de la demande domestique et les difficultés d’approvisionnement. Une reprise de I'activité est attendue en novembre.

Evolution de la Production Utilisation des capacités de production
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Matériels de transport

En octobre, le recul de la production a
concerné les deux segments, avec
notamment une accélération de cette
tendance dans I'automobile.
L’affaiblissement de la demande dans les
matériels de transport a effectivement
entrainé une diminution des livraisons,
une moindre utilisation de loutil
productif, surtout dans l'automobile,
ainsi qu’une situation de sur-stockage.
Pour autant, les chefs d’entreprise
prévoient une reprise a court terme, les
carnets de commandes étant jugés bien
remplis dans l'aéronautique et correc
dans 'automobile.

Le repli de la production
s’est accéléré en octobre.

La production s’est

stabilisée a son niveau
de septembre.

Dans un contexte de demande atone 1a
production globale est restée stable,
mais des disparités existent entre les
segments. Le dynamisme des produits
informatiques, électroniques et
optiques a en effet compensé la baisse
des deux autres segments. Comme le
mois précédent, les dirigeants déclarent
avoir augmenté le prix des produits
finis, tandis que le colit des matiéres
premiére reste stable. Si les carnets de
commande demeurent supérieurs aux
attentes, aucune évolution notable de
l'activité n’est prévue a court terme.

Equipements électriques et

électroniques, autres machines

dont Industrie automobile

La production a de nouveau reculé en
octobre, sous la conjonction des
difficultés d’approvisionnement et du
tassement de la demande interne. En
réponse, les industriels ont continué a
ajuster leurs effectifs a la baisse. Cette
situation se traduit aussi par le repli des
livraisons et une accumulation des stocks,
désormais jugés supérieurs aux attentes.
Cependant, au vu du renforcement des
carnets de commandes, les chefs
d’entreprise anticipent un rebond de
I'activité en novembre.

La production s’est a
nouveau repliée en
octobre.

L’activité a repris de la
vigueur en octobre.

Soutenue par une demande en hausse,
l'activité a rebondi ce mois-ci, en
paralléle des livraisons et des capacités
de production. Ainsi face a la croissance
continue du prix des matiéres premiéres,
notamment du beurre, les industriels ont
prudemment relevé les prix des produits
finis. Toutefois, ces derniers anticipent
une progression timide de la production
pour novembre, en raison du léger
effritement des carnets de commandes
et des incertitudes liées aux retombées
des élections américaines.

46,9%
Part des effectifs dans ceux du matériel de
transport (ACOSS 12/2023)

120

100

2021-10

[0 Production S Prévisions

2022-10 2023-10 2024-10
Tendance

40

30

20

10

-10

-20

2021-10

Industrie agro-alimentaire

2022-10 2023-10 2024-10

0 Production e Prévisions Tendance




-10
2021-10

40

30

20

10

-10

-20

-30

-40

-50

-60
2021-10

EUROSYSTEME

2022-10 2023-10

Production ~ mmmmmmm Prévisions Tendance

2022-10 2023-10

Production SN Prévisions

Tendance

10,4%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
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Autres produits industriels
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Apres un mois de septembre mitigé,
l'activité du secteur est repartie a la
hausse, soutenue par un
renforcement de la demande. Les
prix des matiéres premieres, ainsi
que ceux des produits finis sont
toujours stables. Les carnets de
commandes sont désormais jugés
faibles au regard des attentes des
industriels, qui tablent sur un
maintien de lactivité dans les
prochaines semaines.

L’activité du secteur a
évolué favorablement en
octobre.

Apres le repli observé I
le mois dernier,
I'activité a rebondi en
octobre.

Profitant d'un regain de la demande
étrangere, l'activité a rebondi en
octobre. Les prix des matiéres
premiéres ont connu une baisse
significative mais l'impact sur les prix
des produits finis est resté limité. Les
carnets de commandes demeurent
insuffisants pour les industriels du
secteur, pour qui l'activité devrait
rester stable a court terme.

dont Produits en caoutchouc,

plastique et autres

dont Industrie chimique

L’activité a poursuivi sa croissance en
octobre, toujours stimulée par la
demande étrangére. Les prix des
matiéres premiéres sont restés
stables, de méme que ceux des
produits finis. Les stocks de produits
finis demeurent suffisamment garnis
pour le secteur. Les industriels, qui
annoncent toujours des carnets de
commande en de¢a de leurs attentes,
anticipent tout de méme une poursuite
de la croissance dans les prochaines
semaines.

Un dynamisme de
I'activité qui ne faiblit
pas.

E Une chute sensible de
I'activité a été
enregistrée ce mois-ci.

Apres le ralentissement observé en
septembre, lactivité a chuté en
octobre, s'accompagnant d’une baisse
notable du taux d’utilisation des
capacités de production. Les prix des
matieres premiéres comme ceux des
produits finis sont demeurés stables.
Les carnets de commandes sont
également jugés faible par rapport aux
attentes des industriels, qui attendent
au mieux un maintien du niveau
d’activité pour le mois de novembre.
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dont Travail du bois, industrie du

papier et imprimerie

18,8%
Part des effectifs dans ceux des autres
produits industriels (ACOSS 12/2023)
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Synthese des services marchands

L’activité est demeurée dynamique dans les services marchands ce mois-ci, soutenue essentiellement par 'hébergement-restauration, l'ingénierie
technique, et dans une moindre mesure, les transports routiers. Le rythme de progression de 'activité reste néanmoins encore en deca de ce qui était
observé en début d’année. En effet, dans plusieurs segments la clientele semble toujours faire preuve d’'une certaine frilosité compte-tenu de marges
budgétaires plus réduites. Trés prudents, les professionnels misent seulement sur un maintien de I'activité en novembre.

Evolution de l'activité Evolution des effectifs
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21,7%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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Hébergement et restauration

Dans la restauration, 'activité a évolué
favorablement, tirée par le tourisme,
lareprise des salons professionnels, et
les 15 jours de vacances scolaires.
S’agissant de I'hotellerie, aprés un
repli post-JOP en septembre, l'activité
est repartie a la hausse avec une
performance égalant celle de l'an
dernier, période ou s’était tenue la
Coupe du monde de rugby. Pour le
mois prochain, les chefs d’entreprise
restent prudents, novembre étant un
mois généralement calme.

En octobre, l'activité
dans les deux sous-
secteurs s’est inscrite
en hausse.

Comme anticipé le mois M

précédent, l'activité a

peu progressé en

octobre.

L’activité s’est 1égerement améliorée
ce mois-ci. Les professionnels
n’'observent pas de dégradation du
flux  d’affaires qui  continue
néanmoins de  manquer de
dynamisme. Certains mentionnent
des retards dans les encaissements
des factures et se voient contraints
de relancer plus fermement leurs
clients. Pour les prochaines
semaines, les chefs d’entreprise
entrevoient une nouvelle hausse de
I'activité.

Activités juridiques et comptables

Activités informatiques et services

d'information

Bien que l'activité ait légérement
reculé en octobre, elle demeure d'un
bon niveau grace au maintien du flux
d’affaires récurrent. Néanmoins, les
professionnels font toujours état
d’'un manque de dynamisme du
marché en lien avec un attentisme
persistant de la clientele. Pour le
mois prochain, un maintien de
'activité est attendu.

La tendance baissiere
de l'activité s’est
poursuivie en octobre.

D S Globalement I'activité a
légérement progressé,
a un rythme similaire a
celui du mois
précédent.

Malgré une  évolution dans
I’ensemble favorable de I'activité,
celle-ci reste pénalisée par les
activités des agences d’intérim qui
subissent une nouvelle baisse ce
mois-ci. S'agissant des secteurs de la
location automobile et du nettoyage,
l'activité a peu augmenté. Pour le
mois prochain, les professionnels
envisagent un maintien de I'activité.
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19,6%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2023)
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En octobre, 'activité a progressé dans les deux compartiments du batiment. Le gros ceuvre a en effet bénéficié de la reprise des chantiers reportés en
raison des JOP, tandis que I'activité du second ceuvre a continué de résister. Coté perspectives, le secteur reste freiné par la crise dans la construction et
I'immobilier. Pour novembre, d’apres les anticipations des chefs d’entreprise, I'activité se maintiendrait tout juste.
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En octobre, I'activité a sensiblement progressé dans le secteur du batiment, tirée par le gros ceuvre et par
le second ceuvre, bien que dans une moindre mesure.

En baisse continue depuis le début de la crise sévissant dans la construction et I'immobilier, les prix des
devis dans le gros ceuvre sont repartis a la hausse ce mois-ci, tandis qu'’ils ont continué a se maintenir
dans le second ceuvre. Cette tendance devrait se poursuivre au cours des semaines a venir.

Le niveau des carnets de commandes s’est encore appauvri, en lien notamment avec un manque de
visibilité des petites entreprises opérant dans le second ceuvre, méme s'il reste conforme aux attentes des
professionnels.

En dépit d’'une nouvelle évolution favorable de I'activité enregistrée ce mois-ci dans le batiment, les
professionnels du gros ceuvre comme du second ceuvre restent tres prudents quant aux perspectives a
court terme, tablant respectivement sur une contraction et une stabilisation de I'activité en novembre.

L’activité des travaux publics s’est repliée au troisieme trimestre, marquant un net recul par
rapport au trimestre précédent, méme si I'impact négatif de la période olympique sur l'activité
(report de chantiers) a été moindre qu’attendu.

Le secteur continue de souffrir de la crise de I'immobilier.

L’état des carnets de commandes a continué de se détériorer, en partie en raison de la période
estivale. Les prix des devis sont orientés a la baisse.

Selon les chefs d’entreprise, I'activité est attendue en forte diminution pour le dernier trimestre
2024, en lien avec une dynamique de la commande publique qui s’essouffle a 'approche des
élections municipales de 2026.
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26,9%

Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2023)
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TENDANCES REGIONALES — OCTOBRE 2024

Gros ccuvre

Le segment du gros ceuvre a connu ce
mois-ci une nouvelle hausse sensible
de son activité, permise notamment
par lareprise des chantiers décalés en
raison des JOP. Cette progression
permet a l'activité de retrouver un
niveau équivalent a celui observé en
octobre 2023. Toutefois, les chefs
d’entreprise font état d'un manque de
visibilité quant a I'évolution du
marché, compte-tenu de la poursuite
de la crise dans I'immobilier.

Le gros ceuvre connait
une forte augmentation
de son activité malgré la
persistance de la crise
dans I'immobilier.

La baisse continue du B
prix des devis, observée

depuis un an s’est

interrompue ce mois-ci.

Les prix des devis sont trés
légerement repartis a la hausse,
mettant fin a la tendance baissiere
observée depuis le début de la crise
dans la construction/immobilier.
Cette évolution provient d'une
hausse des prix enregistrée dans le
gros ceuvre en octobre apres
plusieurs mois de baisse, tandis que
les prix continuent de se maintenir
dans le second ceuvre. Des
évolutions similaires sont attendues

Second ceuvre

Le segment du second ceuvre voit son
activité s’améliorer, non seulement
par rapport au mois précédent, mais
aussi par rapport au méme mois 'an
passé. Cette tendance semble étre
surtout portée par les plus grosses
entreprises du segment, les plus
petites mentionnant davantage de
difficultés.

Le second ceuvre
continue de résister a la
crise, soutenu par les
plus grandes entreprises.

T Une tendance a la
dégradation des
carnets de commandes
qui se poursuit.

Le niveau des carnets de commandes
reste conforme aux attentes des
professionnels. Cependant, si les
entreprises du gros ceuvre ont des
carnets de commandes jugés
satisfaisants, et ce indépendamment
de leur taille, les petites entreprises
du second ceuvre font état de plus
grandes difficultés pour remplir leurs
carnets ce mois-ci.
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