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Introduction 

Ce mode opératoire  a été préparé à la demande des contreparties pour les aider à suivre et contrôler le 

cycle de vie des Open Market Operations (OMO dans la suite du document) dans ECMS. 

Ce document n’a aucune vocation a être un document officiel. 

Les données sont purement fictives. 

La BDF ne peut pas être tenue responsable d’un défaut d’instruction sur la base de ce document.  

Le document officiel à considérer est le UHB : 

https://www.ecb.europa.eu/paym/target/ecms/profuse/shared/pdf/ecb.targetecms230315_ECMS_User_Handbook_Counterparties.en.pdf?0be47

b145a022c7370e88feec983ed19 

 

 

GLOSSAIRE :  

CP  Connected Payment 

FTD Fixed-Term Deposit 

LAO Liquidity Absorbing Operation 

LPO Liquidity Providing Operation 

OMO Open Market Operation 

RP  Regular Payment 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Table des versions : 

Date Version Contenu 

20/02/2024 1.0 Version de publication initiale. 

11/03/2024 2.0 Ajout d’un glossaire. Ajout de la règle de choix  entre 
ConnectedPayment et RegularPayment pour les flux CLM. Précisions 
sur le calcul des intérêts.  
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1. Rappels métier  
 

Les Open Market Operations sont des opérations de refinancement qui sont proposées aux contreparties 

de politique monétaire, en contrepartie de garanties apportées sous forme de titres et/ou de créances 

privées. 

Les OMOs sont proposées par la BCE lors de séances d’appels d’offres dans TELMA, au cours desquelles une 

contrepartie peut effectuer une (ou plusieurs) soumission(s), qui seront ensuite validées totalement ou 

partiellement par la BCE. Le résultat de décision BCE (Allotment) de toutes ces soumissions est ensuite 

automatiquement transmis à ECMS, afin que cette application initialise le cycle de vie de l’OMO. 

  

Une OMO est définie par un ensemble de caractéristiques, dont les principales (impactant directement 

ECMS) sont : 

 Operation Type : LPO (Liquidity Providing operation) ou LAO (liquidity Absorbing Operation) 

 Operation Name : MRO, LTRO, Other (cas des USD), Fine-tuning (cas des LAO FTD),… 

 Transaction type : reverse transaction (cas des MRO, LTRO, TLTRO, USD), Repayment, Fixed term 

Deposit (cas des LAO FTD),… 

 Value date  : date de règlement de l’OMO (i.e. date de versement du prêt à la contrepartie) 

 Maturity date : date de remboursement du prêt et des intérêts associés par la contrepartie 

 Taux / spread : selon les cas, les soumissions peuvent porter sur un taux ou un spread 

o Saisie de Taux : unique ou non (selon soumission unique ou multiple). Dans ce dernier cas, 

ce taux correspondra à la moyenne pondérée des soumissions servies 

o Saisie de Spread (dans le cas où le taux est fixé dans TOP). Le spread est à ajouter au taux. 

Fourni depuis TOP en points de base, il est divisé par 100 dans ECMS (exemple : 50 dans 

TOP  0,5 dans ECMS).  

 Repaid OMORefNo : dans le cas d’un remboursement anticipé, numéro de l’OMO sujet à ce 

remboursement anticipé  

 FX rate : taux de change utilisé pour une OMO en devise étrangère.  

 

Note: De nombreux autres paramètres associés à une OMO ne sont pas décrits ici, dès lors qu’ils 

n’affectent que la partie soumission mais pas la partie back-office ECMS. 

2. Pré-requis 
 

Rôles nécessaires (pour accéder aux différents écrans décrits dans ce MODOP) : 

 ECMS ENTITY - U2A OPEN MARKET OPERATIONS READ ONLY - #65 

 ECMS ENTITY - U2A STANDING FACILITIES EXECUTION - #66 ou ECMS ENTITY - U2A STANDING 

FACILITIES READ ONLY - #67 

 ECMS ENTITY - U2A CREDIT LINE EXECUTION - #70 ou ECMS ENTITY - U2A CREDIT LINE READ ONLY - 

#71 

 ECMS ENTITY - U2A POOL POSITION EXECUTION - #72 ou ECMS ENTITY - U2A POOL POSITION READ 

ONLY - #73 
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3. Points de contrôle attendus (expected results) 
 

Les cas de tests obligatoires couverts par ce MODOP sont les suivants : 

Cf document ECMS user testing – fundamental test cases pour plus de détail 

 CMS_TC_CPTY_13 (Successful settlement of a LTRO operation with or without netting) 

 CMS_TC_CPTY_14 (Successful repayment of a LTRO operation at maturity with or without netting) 

 CMS_TC_CPTY_15 (Successful settlement of a non-euro LPO operation with or without netting) 

 CMS_TC_CPTY_16 (Successful repayment of a non-euro LPO operation at maturity with or without  

 netting) 

 CMS_TC_CPTY_17 (Successful settlement of a LAO operation with or without netting) 

 CMS_TC_CPTY_18 (Successful repayment of a LAO operation at maturity with or without netting) 

  

https://www.ecb.europa.eu/paym/target/ecms/profuse/shared/pdf/ecb.targetecms240122_ECMS_UT_Fundamental_Test_Cases_v3_0.en.pdf?44c8c8bf260053ba97183d41585596cf
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4. Présentation des écrans utilisés lors des contrôles 

4.1. Liste des OMOs  

4.1.1. Liste des OMO LPO (Euro et currency) 
 

L’écran Collateral & Credit >> Exposure >> Open Market Operations >> Operations >> Display OMO 

instruction présente la liste des OMOs présentes dans ECMS (tous statuts). 

Cet écran est accessible avec le rôle #65.  

 

 

En double-cliquant sur une OMO particulière, on consulte ses informations détaillées, réparties en 

différentes sections : Operations details, Allotment details, Operation amounts in Euro, Amounts in 

currency, Interests, Payment details 
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Le Bouton Movement details permet d’accéder au détail des différentes instructions préparées puis 

transmises à CLM pour cette OMO. 
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4.1.2. Liste des OMOs LAO (FTD) 
 

L’écran Collateral & credit >> Collateral >> Fixed Term Deposit >> Display FTD Operation présente la liste 

des OMOs présentes dans ECMS (tous statuts). 

Cet écran est accessible avec le rôle #65.  

 

En double-cliquant sur un FTD particulier, on consulte ses informations détaillées, réparties en différentes 

sections : Operations details, Allotment details, Amounts in Eur, Interests Details, Status details, Payment 

Details. 
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4.1.3. Liste des Remboursements anticipés (Early Repayments) 
 

L’écran Collateral & Credit >> Exposure >> Open Market Operations >> Early Repayment >> Display Early 

Repayment Instruction présente la liste des remboursements anticipés d’OMOs présents dans ECMS (tous 

statuts). 

Cet écran est accessible avec le rôle #65.  

 

Le champ OMORefNo désigne le numéro de l’OMO de remboursement anticipé (un remboursemement 

anticipé est considéré comme une OMO particulière), tandis que Repaid OMORefNo désigne le numéro 

d’OMO d’origine (actuellement à l’état SETTLED) sur lequel porte le remboursement anticipé. 

 

En double-cliquant sur une ligne particulière, on accède au détail du remboursement anticipé sélectionné.  
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4.2. Résultats du Netting  

4.2.1. Résultats du netting LPO (Display Netting Result LPO) 
 

L’écran Collateral & credit >> Exposure >> LP Operations Netting >> Display Netting Result LPO présente 

la liste des différents Nettings LPO opérés par ECMS 

Cet écran est accessible avec le rôle #65, #66 ou #67. 

 

La liste inclut les nettings LPO, qu’ils soient Euros, ou Currency. Chaque monnaie (Euro, USD,…) fait l’objet 

d’un netting dédié. 

En double-cliquant sur un Netting particulier, on obtient le détail du netting : 

 

Les boutons Settling Operation, Maturing Operation et Maturing Early repayment Operations indiquent 

s’il y a des opérations de chacun des 3 types qui sont impliquées dans le netting.  

En double-cliquant sur un de ces boutons (avec une valeur différente de [0]), on accède au détail de 

l’opération concernée. 

 

On y retrouve notamment le N° d’OMO impliquée dans le netting. 
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4.2.2. Résultats du Netting FTD (Display Netting Result FTD) 
 

L’écran Collateral & credit >> Collateral >> Fixed Term deposit >> Netting FTD >> Display Netting Result 

FTD présente la liste des différents Nettings FTD opérés par ECMS. 

 

Cet écran est accessible avec le rôle #65. 

 

En double-cliquant sur un Netting particulier, on obtient le détail du netting : 

 

Les boutons Settling Operation, Maturing Operation et Maturing Early repayment Operations indiquent 

s’il y a des opérations de chacun des 3 types qui sont impliquées dans le netting.  

En double-cliquant sur un de ces boutons (avec une valeur différente de [0]), on accède au détail de 

l’opération concernée. 

 

On y retrouve notamment le N° d’OMO impliquée dans le netting. 
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4.3. Contrôle des intérêts calculés (Display Calculated Interests) 
 

L’écran Collateral & credit >> Exposure >> Open Market Operations >> Operations >> Display Calculated 

Interest présente la liste des intérêts d’OMOs calculés quotidiennement par ECMS. 

Cet écran est accessible avec le rôle #65, #66 ou #67. 

 

Filtrage : Pour obtenir les données relatives à une OMO particulière, on peut renseigner en critère de 

recherche l’Internal Reference ID (à récupérer dans l’écran « Display OMO instruction »). 

Cet écran présente davantage un intérêt en liste (les intérêts calculés chaque jour pour une OMO donnée 

ou un ensemble d’OMOs), la vue globale présentant déjà tous les détails en colonnes. Il est toutefois 

possible de double-cliquer sur une ligne pour consulter les informations détaillées.  
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4.4. Contrôle des flux CLM (Payment & Credit Line instruction) 
 

L’écran Collateral & credit >> Payment And Credit Line Instruction >> Display Instruction présente la liste 

des instructions de paiement et de mise à jour de la ligne de crédit (MCL) transmises à CLM. 

Cet écran est accessible avec le rôle #70 ou #71. 

 

En double-cliquant sur une instruction, on consulte son détail : 

 

En cliquant sur le bouton Notifications, on accède à l’instruction (pacs.009/pacs.010 ou camt.998) 

transmise à CLM et à la réponse de CLM (si présentes):   

 

On peut consulter ces deux messages xml en double-cliquant dessus. 
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4.5. Consultation du pool 
 

L’écran Collateral & credit >> Pool Overview >> Pool Overview présente le pool associé à la contrepartie, 

en particulier les différentes opérations de refinancement qui le constituent (partie droite du pool : 

EXPOSURE), incluant les OMO Euro et les OMO Currency.  

SECTION EXPOSURE : 

  

 

Les FTD, s’ils sont paramétrés dans ECMS pout être automatiquement intégrés en tant que collatéral, sont 

affichés dans la partie Collatéral. Sinon, ils n’apparaissent pas au niveau du pool. 
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SECTION COLLATERAL (extrait) : 

 

 

SECTION CREDIT LINE DETAILS :  
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5. Chargement d’une OMO dans ECMS et contrôles initiaux 
 

Une fois le fichier des soumissions servies chargé dans ECMS, si les contrôles initiaux sont corrects, l’OMO  

passe au statut VALIDATED.  

L’écran décrit au § 4.1 (selon typologie LPO ou LAO) permet de vérifier les soumissions effectuées dans 

TELMA et validées par la BCE, les caractéristiques générales, ainsi que les intérêts prévisionnels à maturité. 

Le pool (§ 4.5) n’intègre pas encore une OMO au statut VALIDATED. 

 

Contrôle (initial) de suffisance du collatéral : Une fois l’OMO chargée, ECMS effectue immédiatement un 

contrôle de suffisance de collatéral. En cas de sous-collatéralisation prévisionnelle (à date du settlement), 

une notification est transmise à la contrepartie, afin qu’elle intervienne au niveau de son pool.  

Ce contrôle initial de sous-collatéralisation intègre tous les événements qui impacteront le pool le jour du 

settlement de l’OMO. 

Le champ Preliminary collateral insufficiency (écran §4.1.1, section Allotment Details) permet de consulter 

cette valeur. 

Ce contrôle de sous-collatéralisation ne s’applique pas aux LAO (FTD par exemple). 
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6. Contrôles le jour du règlement (J) 
 

Un nouveau contrôle de suffisance de collatéralisation est effectué automatiquement par ECMS juste avant 

le Netting. Si ce contrôle est correct, le netting est lancé. Sinon, le statut passe à l’état « Pending / To be 

recycled », dans l’attente d’une action côté contrepartie pour y remédier, puis d’une action de la BCN de 

rattachement pour recycler le settlement.  

Une notification est dans ce cas transmise à la contrepartie, afin qu’elle intervienne au niveau de son pool. 

 

Les contrôles suivants correspondent au cas nominal où le settlement est réalisé.  

6.1. Contrôle des données actualisées de l’OMO 
L’écran décrit au § 4.1 permet de consulter le détail de l’OMO.  

In fine, le Statut de l’OMO est passé à SETTLED. 

Les intérêts quotidiens ne seront calculés qu’à partir de J+1. 

6.2. Contrôle du netting 
L’écran 4.2 (selon typologie LPO ou LAO) permet de contrôler le résultat du Netting. 

6.3. Détails du paiement (pacs.009) 
L’écran 4.4 permet de consulter les instructions transmises à CLM et les retours de CLM. 

6.4. Impacts sur le pool & Ligne de crédit 
L’écran 4.5 permet de vérifier qu’une OMO passée à l’état SETTLED est visible dans le pool, en particulier : 

 Si LPO, Section Exposure : champs Total Euro LPO ou Total Non-Euro LPO (selon typologie de 

l’OMO), Total Exposure 

 Si LAO/FTD et “used as collateral”, section COLLATERAL : champ Total FTD used as Collateral 

 Section Credit Line Detail : champs SCL/ECL/RCL. 
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7. Contrôles entre le règlement et le remboursement 

7.1. Contrôle des données actualisées de l’OMO 
L’écran 4.1 permet de consulter le détail de l’OMO.  

Les intérêts quotidiens calculés sont mis à jour, ainsi que les intérêts quotidiens cumulés (accrued interest). 

7.2. Détails des instructions MCL transmises à CLM 
Le calcul des intérêts quotidiens impacte la ligne de crédit dans la mesure où ces intérêts augmentent la 

partie crédit, et diminuent donc la ligne de crédit résultante.  

L’écran 4.4 permet de consulter les instructions transmises à CLM et les retours de CLM. 

7.3. Impacts sur le pool & Ligne de crédit 
L’écran 4.5 permet de vérifier que les intérêts calculés sont bien intégrés au pool, en particulier : 

 Si LPO, Section Exposure : champs Total Euro LPO interest ou Total Non-Euro LPO interest, Total 

Exposure. 

 Si LAO/FTD et « used as collateral », section COLLATERAL : champ Total FTD used as collateral 

Interest 

 Section Credit Line Detail : champs SCL/ECL/RCL. 
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8. Contrôles le jour du remboursement 

8.1. Contrôle des données actualisées de l’OMO 
L’écran 4.1 permet de consulter le détail de l’OMO. En particulier, le Statut est passé à CLOSED. 

Les intérêts quotidiens ont été calculés jusqu’à ce jour de remboursement inclus. 

8.2. Contrôle du netting 
L’écran 4.2 (selon typologie LPO ou LAO) permet de contrôler le résultat du Netting. 

8.3. Détails du paiement (pacs.010) 
L’écran 4.4 permet de consulter les instructions transmises à CLM et les retours de CLM. 

8.4. Impacts sur le pool & Ligne de crédit 
L’écran 4.5 permet de vérifier qu’une OMO passée à l’état CLOSED n’est plus visible dans le pool : il 

disparait des sections EXPOSURE (ou COLLATERAL selon typologie), avec impact sur la section CREDIT LINE 

DETAILS (SCL/ECL/RCL) :  le remboursement par la contrepartie du nominal et des intérêts augmentant la 

ligne de crédit globale. 
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9. Annexes 

9.1. Formule de calcul des intérêts 
La formule de calcul des intérêts cumulés est la suivante : 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝐴𝑚𝑜𝑢𝑛𝑡= 𝐶 ×𝑅×𝑛/𝐷 . Dans cette formule :  

 C = Capital (outstanding amount of the OMO);  
 R = Interest Rate + spread, if any;  
 n: Number of (calendar) days of interest  
 D= Day basis of calculation (based on a parameter at ECMS level), by default = 360.  

 

9.2. Date de calcul des intérêts 
Les intérêts quotidiens des OMOs (et la mise à jour des intérêts cumulés – accrued interests--) sont calculés 

selon la méthode dite « last day », i.e. à J+1 (après chaque changement de jour comptable). Exemple pour 

un OMO allant du jeudi 01/02 au 08/02 : 

 Les intérêts du 01/02 sont calculés le 02/02 (en fait le 01/02 vers 19h30 après le changement de 

jour comptable) 

 Les intérêts du 02/02 sont calculés le 03/02 

 … 

 Les intérêts du 07/02 sont calculés le 08/02 

 

Les intérêts d’un week-end (samedi/dimanche) sont calculés le lundi. 

 

9.3. Règle de choix entre Connected Payment et regular Payment 
 

Le type de paiement (Connected ou Regular) à envoyer à CLM est déterminé par ECMS en 
fonction du statut de la contrepartie et de la ligne de crédit. 
Le tableau ci-dessous fournit une vue d'ensemble des critères utilisés par l'ECMS pour déterminer 
le type de paiement à envoyer à CLM : 

Table 195 – Overview of Type of payment with an impact on the pool value 

 

Une contrepartie ayant sa propre MCA est identifiée lorsqu'une contrepartie est le détenteur d'une 
MCA CLM dans le tableau Reference Data pour le compte de trésorerie concerné. Une 
contrepartie qui n'a pas de MCA utilise comme agent payeur une contrepartie qui a son propre 
MCA. 
Les critères ci-dessous sont utilisés par le système ECMS pour déterminer le type de règlement en 
fonction des différentes lignes de crédit définies dans le système ECMS : 

 Dans le cas d’une contrepartie sans MCA propre ou d’une contrepartie avec MCA propre 
sans ligne de crédit, un paiement régulier est généré. 

 Dans le cas d'une contrepartie ayant sa propre MCA avec ligne de crédit flottante, un 
paiement connecté est généré. 
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 Dans le cas d'une contrepartie ayant sa propre MCA avec une ligne de crédit maximale, un 
paiement lié ou un paiement régulier est généré. Le choix du type de paiement dépend de 
la différence entre la ligne de crédit suggérée (SCL), la ligne de crédit maximale (MaCL) et 
la ligne de crédit suggérée précédente (PSCL), voir le tableau suivant : 

Tableau 196 - Calcul des types de paiements 

 

 

 

 


