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UN TISSU ENTREPRENEURIAL
QUI RESISTE FACE AUX CRISES



1.1. SUR LES BILANS 2022 : FORTE CROISSANCE DE L’ACTIVITE ET DES TAUX DE
MARGE QUI RESISTENT
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1.2. SUR LES BILANS 2022 : LES ENTREPRISES SE SONT ENDETTEES MAIS ONT
PRESERVE LEURS CAPACITES DE REMBOURSEMENT
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1.3. UN RALENTISSEMENT DE L’ECONOMIE QUI PESE SUR L’ACTIVITE DES
ENTREPRISES EN 2023
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+10%

PROJECTIONS MACROECONOMIQUES
PIB 2.5 0,9 0,8 1,5 1,7

Investissement des entreprises 3,9 2,7 -0,6 1,5 2,6

Inflation 5,9 5,7 2,5 1,7 1,7

Source : Banque de France — Projections macroéconomiques mars 2024
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1.4. DEFAI’LLAN(‘:ES : LE RATTRAPAGE, AVEC DES IMPACTS PLUS ELE,V,ES MAIS
AUSSI EN ECHO A UNE FORTE HAUSSE DU NOMBRE D’ENTREPRISES CREEES

Nombre de défaillances - Cumul sur les douze derniers mois
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Données : Bodacc ef Diane+ ; Méthodologie et calculs : BPCE L'Observatoire
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Source : Banque de France, Stat Infos défaillances, mars 2024 En milliers, sur quatre rrimestres glissants
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250 000 — Hors microentrepreneurs
1200
200 000 1000
800
150 000 600
400
100 000 200
0
T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4
50 000 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Source : Insee.
. Données : Bodacc et Diane+ ; Méthodologie et calculs : BPCE L'Observatoire i .
PUBLIC 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 6 LA SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE DES ENTREPRISES

ET DE LEUR FINANCEMENT




PPPPPP

v

LES MODES DE FINANCEMENT
DES ENTREPRISES



2.1. LACTIVITE DES ENTREPRISES GENERE DES BESOINS DE FINANCEMENT

BILAN a un instant donné
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2.2. LA FINANCE ASSURE UNE ALLOCATION DES RESSOURCES

Capacité / besoins de financement — encours 2022

En milliards euros Particuliers Entreprises Administrations
Patrimoine net 4 356 -2513 -1852

Source : Banque de France - Capacité / besoin de financement des secteurs institutionnels - décembre 2022
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2.3. LES PARTICULIERS CONTRIBUENT AU FINANCEMENT DES ENTREPRISES

Placements des particuliers

(milliards d’euros)
Produits de taux 3673

dont dépobts bancaires 2 085

dont assurance-vie 1425

Produits de fonds propres 2 263
dont actions cotées 358

dont actions non cotées 1 297

dont assurance-vie en UC 468

Source : Banque de France - Epargne des ménages — 3¢™e trimestre 2023
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Entreprises
(milliards d’euros)

Banques Crédits bancaires 1 350
- Financements de marché 700

Marché
Fonds propres 4 563
dont capital 1534

Source : Banque de France - Financement des entreprises — décembre 2023
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2.4. DES SOURCES DIFFERENCIEES SELON LA TAILLE DES ENTREPRISES

Composition du financement de l'investissement selon le quantile de chiffre d’affaires
(en % du financement total)
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Source : Banque de France - Bloc-notes Eco — Billet n° 303
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LES CONDITIONS ACTUELLES DE
FINANCEMENT DES ENTREPRISES



3.1. UN FINANCEMENT DES ENTREPRISES RESTE DYNAMIQUE POST COVID

Evolution des crédits bancaires et des financements de marché Nouveaux crédits bancaires
(taux de croissance annuel en %) (en milliards d’euros)
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Source : Banque de France
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3.2. UN CREDIT BANCAIRE PLUS FAVORABLE QUE DANS LES AUTRES PAYS

EUROPEENS

Crédits aux entreprises
(taux de croissance annuel, %)
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Source : BCE, statistigues monétaires; dernier point : décembre 2023
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Taux d’'intérét des nouveaux crédits aux entreprises (%)
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3.3. DES TAUX D’OBTENTION DES CREDITS QUI DEMEURENT ELEVES

Obtention des crédits d’investissement (en %) Obtention des crédits de trésorerie (en %)
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Source : Banque de France
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3.4. DES FINANCEMENTS DE MARCHE QUI RESTENT LIMITES

Financement bancaire / financement par le marché (en %)

2009

2023

= Financement par le marché = Financement par le marché

= Financement bancaire = Financement bancaire

Source : Banque de France
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Capitaux apportés par les différents
financements de marché

2022 2021

Ma_r{hés Euronext 11.5 Md¢ Euronext 23 Mde
actions (Primalre, secandaire) [dont a.g Mde IPO) (Primaire, secondaire) (dont & Mde IPO)
Financements
spportesenfonds | Capital- Capital-
propres Investissement 16.5Mde Investissement 18.0 Mde
(Fnancement Mixte) (Flnancement Mixte)
Marchés de Euronext Euronext
taux (Muarche obligataire b2-4 Md{ (morche obligrtaire) 43 Mdt
Financements en 1,2 Mde
dette Euro PP EIE-B Md¢ Euro PP (3. 5Mde émissions
confident)
MNEU CP MEUCP
{Evalution d'encours) 52.0 Mde {Evalution d'sncaurs) 60 Mde
Financement . .
S Crowdfunding 2.35Md¢ Crowdfunding 1.88 Md¢
participatif

Source : Observatoire du financement des entreprises par le marché
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QUELQUES ENJEUX POUR LE
FINANCEMENT DES ENTREPRISES



4.1. LES RETARDS DE PAIEMENT LIES AU CREDIT INTER ENTREPRISE

Crédit fournisseur et crédit de trésorerie Evolution des retards de paiement (en jours)
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4.2. LE NIVEAU DES FONDS PROPRES ET LA STRUCTURE DU TISSU PRODUCTIF

Ratio de fonds propres sur total de bilan (en %) Part des PME dans la valeur ajoutée des entreprises (en %)
Pays PME Grandes entreprises
Allemagne (2017) 39 34 20

O
Autriche (2017) 34 34 N Bl )

Belgique (2018) 44 37 ‘| 0
Espagne (2017) 51 42
France (2017) 36 32 0 |
Hongrie (2018) 29 41 oc W v
| il Wt
Italie (2017) 32 35
Source : Base de données Bach 2019 Source : EUROSTAT - Key figures on European business

Rapport de 'OFE « Les fonds propres des TPE et PME (mai 2021)
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4.3. LES SECTEURS ECONOMIQUES ET LA REPARTITION DE LA VALEUR AJOUTEE

Repartltlo_n d_e la valeur ajoutée Partage de la valeur ajoutée (en %)
selon les 3 principales branches (en %)

France Allemagne Italie Espagne Europe France Allemagne Italie [Espagne Zone EU
Industrie 13 24 20 17 20 EBE 34 40 42 39 41
Commerce 18 16 20 22 18 Salaires 50 51 42 46 48
Services 52 45 44 44 44 Impots 5 1 3 2 3

Source : INSEE — Les entreprises en France — Edition 2023
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4.4. CE QUE DISENT LES ENTREPRISES

Les freins a la croissance (en % des répondants)

I 18%

Les obstacles a I'investissement
Important ou insurmontable (en %)

Manque actuel de débouchés 20
Perspectives de demande dégradées Wf;‘ 5% 60 56 % B
Concurrence W/M 50 4 ? ;:
il ) . " ; g o g g
Difficultés de recrutement WWM " g 2930 g g 5 830 g | -
Fonds propres insuffisants % i % g g g g g Z
Accés au financement % 0 g g g g g g |||I
Coits et prix trop élevés meﬁé 0 % I % % é % %
Reglemen s o nyﬁ:’% C:rgtd iu plig;?:s Rentabilité Concurrence Demande Endettement
o - - |
e G o M ANoau
mT12024 wT42023 %T12023 %Moyenne T12017 - T4 2019

Source : BPI — Barometre trimestriel (février 2024) Source : BPI — Enquéte de conjoncture (janvier 2024)

LA SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE DES ENTREPRISES
ET DE LEUR FINANCEMENT
PUBLIC 21




