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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 26 juin et le 3 juillet, et donc pour moitié avant le premier tour
des élections législatives, pour l'autre moitié avant le second tour), l'activité a légérement
progressé en juin dans les services marchands, et plus sensiblement dans l'industrie et le
batiment, a la faveur notamment d’un rattrapage apres un mois de mai au ralenti. La météo a pu
quelque peu peser sur l'activité dans certains secteurs. D’aprés les anticipations des entreprises
pour juillet, 'activité est attendue en hausse dans l'industrie, mais resterait ralentie dans les
services et se tasserait dans le batiment. Surtout, notre indicateur d’incertitude fondé sur les
commentaires des entreprises bondit fortement et atteint ses plus hauts niveaux depuis la crise
énergétique de 2022. Les carnets de commandes restent jugés insuffisamment garnis dans
presque tous les secteurs de I'industrie, a I'exception notable de I'aéronautique ; dans le batiment,
ils continuent de se réduire dans le second ceuvre tout en restant jugés nettement moins
dégradés que dans le gros ceuvre.

Selon les industriels, les prix des matiéres premiéres repartent légerement a la hausse, aprés un
repli quasi ininterrompu depuis un an. La modération des prix de vente se poursuit. Dans
I'industrie et le batiment, la proportion d’entreprises ayant augmenté leurs prix ce mois-ci
(respectivement 5 % et 2 %) se situe au-dessous de leurs niveaux des mois de juin d’avant-Covid.
Parallelement, la proportion de celles indiquant des baisses de prix (respectivement 5 % et 7
%)est supérieure a celle d’avant-Covid. Dans les services marchands, la proportion d’entreprises
indiquant une hausse de leurs prix (10 %) se rapproche de la normalisation.

Les difficultés d’approvisionnement remontent légerement dans lindustrie (13 % des
entreprises) ; elles sont les plus élevées dans I'automobile et I'aéronautique (un tiers des
entreprises) en lien avec les problemes de transport maritime en mer Rouge et les difficultés sur
certains composants (microprocesseurs). Les difficultés de recrutement poursuivent leur repli
graduel, a un niveau encore élevé : 35 % des entreprises (tous secteurs confondus) les
mentionnent en juin (aprés 36 % en mai).

Sur la base des résultats de ’enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB serait en légére hausse a + 0,1 % au deuxiéme trimestre 2024, aprés une hausse de + 0,2 %
au premier trimestre 2024.
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Situation régionale
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Points Clefs

Apres un mois de mai décevant pour I’économie francilienne, la situation s’est dans I'’ensemble 1égerement améliorée ce mois-ci, méme
si d'importantes disparités sont observées dans et entre les secteurs.

Dans l'industrie, la contraction du mois de mai a été suivie globalement d'une stabilisation de l'activité ce mois-ci qui cache une grande
hétérogénéité intra-sectorielle. En effet, si 'industrie chimique est 'une des rares branches a tirer son épingle du jeu, la plupart des segments
enregistrent une baisse de leur production liée notamment au resserrement de la demande extérieure. Dans les services marchands, comme
'avaient anticipé les professionnels du secteur, I'activité est dans '’ensemble restée orientée a la hausse en juin, mais le ralentissement observé
depuis plusieurs mois se poursuit. En effet, la demande a encore perdu en dynamisme, contrariée par I'incertitude politico-économique, la période
pré-Jeux Olympiques et Paralympiques (JOP) et une météo toujours maussade. Parallelement, la tendance baissiére des prix des prestations
continue. Dans le batiment, la reprise de I'activité a été tres marquée, résultat notamment d'un rattrapage apres le fléchissement de mai. Ce
rebond a été observé dans le second ceuvre et dans le gros ceuvre, méme si, dans ce dernier segment, les prix des devis et le niveau des carnets de
commandes sont toujours orientés a la baisse dans un contexte de crise du logement neuf qui perdure. 3
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Synthése de I'Industrie

En juin, I'activité industrielle s’est tout juste maintenue a son niveau du mois précédent. Cette stabilisation a reposé essentiellement sur la solidité de
quelques industries, au premier rang desquelles I'industrie chimique. Hormis ces quelques exceptions, la plupart des branches ont subi un repli de leur
production, provenant d'une demande moins dynamique, en particulier a I'export, et parfois de difficultés d’approvisionnement persistantes (automobile).
Constatant dans I'ensemble un raffermissement de leurs carnets de commandes, les industriels anticipent un regain d’activité le mois prochain.

_Evolution de la Production Utilisation des capacités de production
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Dont Industrie automobile

Matériels de transport

En juin, la production globale a stagné, Apres une courte phase de stabilisation, 120
masquant des disparités sectorielles : la production s’est fortement repliée en
l'aéronautique a rebondi juin, résultat du tassement de la
vigoureusement, tandis que demande et de difficultés 80
l'automobile a connu un recul d’approvisionnement qui perdurent. Ce 60
significatif, résultat d'une demande repli se répercute par ailleurs sur les
terne et de tensions sur les effectifs, également orientés a la baisse.
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approvisionnements. Les carnets de
commandes sont jugés légérement
supérieurs  aux  attentes  dans
l'automobile et largement au-dessus
pour l'aéronautique, conduisant les
professionnels de ces deux segments a
entrevoir des perspectives favorables.

La diminution du prix des matiéres
premiéres est, a ce stade, sans impact
sur les prix des produits finis. Les
carnets de commandes auraient gagné
en consistance selon les industriels, qui
anticipent a ce titre une légére reprise
de I'activité a court terme.
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L’activité quasi-stable du
mois de juin cache des L’activité s’est repliée en
évolutions contraires. juin.

Comme anticipé, 'activité 50
s’est maintenue a son

L’activité a accusé un E
recul significatif en juin.

niveau de mai. 40
A Tlexception du segment de Apreés le regain du mois de mai, 30
équipements électriques, la production I'activité s’est stabilisée en juin, en
a chuté en juin, conséquence de raison notamment dune météo 20
l'attentisme des clients dans le défavorable. La demande domestique
contexte politique actuel, selon les atone, conjuguée a l'intensification de 10
professionnels. Ces derniers font la production en vue des JOP, a entrainé
également état d'une modération des un alourdissement des stocks. La N

hausse des prix de matiéres premiéres,
comme le beurre, n'a pas influé sur
ceux des produits finis. Malgré des
carnets de commandes en-deca des 0
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prix des matiéres premiéres, tandis
que ceux des produits finis auraient
fortement diminué. Les carnets de
commandes, jugés légerement
supérieurs aux attentes, laissent
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Autres produits industriels

L’activité est repartie a la hausse au
mois de juin, bénéficiant d'une
demande qui a globalement gagné en
dynamisme. Les prix des matiéres
premiéres sont restés stables sur le
mois, tandis que ceux des produits finis
ont connu une légere hausse, imputable
a lindustrie chimique. Les stocks de
produits finis, ainsi que les carnets de
commandes, sont globalement en ligne
avec les besoins des industriels pour la
période. Dans ce contexte, un maintien
de l'activité est attendu au mois de
juillet.

Apreés la contraction du mois
dernier, rare pour le secteur;
I'activité a rebondi.

Souffrant d’'une demande I
en retrait depuis
plusieurs mois, I'activité a

stagné en juin.

Apres la baisse du mois dernier,

1 I'activité s’est maintenue au mois de

juin. Le taux d’utilisation des capacités
de production demeure en dessous de
sa moyenne de longue période. Le
secteur continue de patir de la faiblesse
de la demande a l'export. Les prix des
matiéres premiéres, comme ceux des
produits finis, sont restés stables.
Estimant leurs carnets de commandes
toujours dégradés par rapport a leurs
attentes, les industriels n’envisagent
aucune hausse d’activité a court terme.

dont Produits en caoutchouc,

plastique et autres

dont Industrie chimique

L’activité a repris de la vigueur en juin, 50
affichant une croissance solide. Elle a
notamment bénéficié d’un
raffermissement de la demande
étrangere, la ol la demande domestique
a peu évolué. Les prix des matiéres
premiéres sont restés stables sur le mois.
Ceux des produits finis ont connu en 20
revanche une forte hausse. Bénéficiant

de carnets de commandes en adéquation
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avec leurs Dbesoins, les industriels
attendent une poursuite de la croissance
dans les prochaines semaines. 0
Toujours solide, le
N 2021-06
secteur poursuit ses
bonnes performances.
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L’activité du secteur s’est
inscrite en hausse en juin. 50
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La production s’est légérement accrue

au mois de juin, et ce malgré une 20
demande étrangere en net retrait. Les
prix des matiéres premiéres n’ont pas
évolué, de méme que ceux des produits 0
finis. Les carnets de commandes 10
demeurent inférieurs aux attentes des
industriels pour le troisiéme mois
consécutif, d’'ou un léger repli de 30
'activité attendu en juillet.
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Synthese des services marchands

Si l'activité a continué de progresser dans les services marchands ce mois-ci, le nouveau ralentissement constaté en juin confirme la tendance baissiere
observée depuis le début de I'année. En effet, a l'incertitude économique est venue s’ajouter 'incertitude politique, qui concourent globalement a la frilosité
de la clientele et nuisent au flux d’affaires. En outre, fortement en retrait ce mois-ci, I'hotellerie semble avoir souffert des conditions météo et du calme de
la période pré-JOP. Une accélération de I'activité est attendue a court terme dans la quasi-totalité des segments.

Evolution de l'activité Evolution des effectifs

Activité = Prévisions Tendance

e Niveau des effectifs
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Evolution des Prix Niveau de la trésorerie

e Niveau des prix = Niveau dela trésorerie
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€0 Dans I'hotellerie, I'activité a fortement Les professionnels font état d'un fort 30
reculé en raison principalement d’'une attentisme de la part de leur clientele,
a0 période pré-JOP trés calme, mais voire d'un léger recul de I'activité dans »
également d'une météo maussade peu le secteur des marchés publics, lié 20
20 propice au tourisme. Dans la principalement au contexte politique
1 restauration, l'activité s’est accélérée en France. Certains dirigeants ont 15
0 apres le mois de mai peu dynamique. décidé de geler les recrutements. Pour
En juillet, lactivité devrait se les semaines a venir, les chefs 10
-20 maintenir dans les deux segments. d’entreprise restent prudents et
envisagent une légére reprise de leur >
-40 activité. N I
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20 tensions sur la trésorerie se aéroports. Au cours des prochaines >
poursuivent, favorisées notamment semaines, le secteur devrait
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Conseil pour les affaires et la

2024-06

2024-06

gestion

L’activité a repris de la vigueur ce
mois-ci, portée par la progression de
la demande. Si les professionnels
indiquent plutét un maintien de
I'activité a bon niveau, ils constatent
une tendance a la baisse du flux
d’affaires depuis le début de I'année,
essentiellement en raison de climats
économique et politique incertains.
Néanmoins, le secteur continue de
recruter. Pour le mois prochain, les
chefs d’entreprise tablent sur une
légere accélération de I'activité.

Comme anticipé le mois
précédent, I'activité est
repartie a la hausse en
juin.

L’activité a continué de
progresser, portée par M
une demande dynamique.

Concernant le segment de I'édition de
logiciels, l'activité est restée tres
dynamique, soutenue par une forte
demande des secteurs de I'industrie et
de  limmobilier. Pour certains
dirigeants, la tenue des JOP serait
susceptible de ralentir la productivité
et la signature de contrats. D’autres ont
prévu de fermer leur établissement
pendant cette période. Néanmoins,
pour les prochaines semaines, les
professionnels, confiants, envisagent
une progression de l'activité.

Edition

Ingénierie technique

Le flux d’affaires a poursuivi sa
progression, soutenu par la demande.
Néanmoins, certains chefs d’entreprise
constatent un ralentissement de
certains pans de leur activité, en lien
notamment avec les difficultés de
I'industrie automobile ou le contexte
politique. Globalement, l'activité s’est
maintenue mais manque de vigueur au
regard des perspectives attendues.
Pour les prochaines semaines,
l'activité devrait continuer
d’augmenter.
L’activité s’est appréciée,
conformément aux
prévisions formulées le
mois précédent.

.
\
SERVICE

DS Lactivité a peu évolus,
freinée par une
consommation fébrile.

L’activité s’est stabilisée au niveau du
mois précédent, en lien avec le
manque de vigueur de la
consommation des ménages. Dans ce
contexte, certains dirigeants
envisagent une renégociation des prix
afin de compenser la baisse des
volumes transportés, qui pourrait
s’accentuer avec la tenue des JOP. Les
professionnels restent réservés pour
les prochaines semaines et prévoient
un maintien de I'activité.
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Tandis qu’elle avait été sensiblement freinée par le calendrier exceptionnel du mois de mai, I'activité a connu un rebond sensible en juin dans le gros ceuvre
et le second ceuvre, conséquence d’'un phénomeéne de rattrapage, de conditions météorologiques légérement plus favorables et de I'anticipation des JOP.
L’activité a par ailleurs faiblement progressé dans les travaux publics au 2¢me trimestre. Les difficultés de circulation et la restriction des emprises des
chantiers dans la région capitale durant les JOP, sont toujours sources d'incertitude pour les professionnels du batiment comme des travaux publics.

20
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Apres un mois de mai pénalisé par les ponts et les fermetures exceptionnelles, le secteur a
profité d’'un phénomeéne de rattrapage en juin. L’activité a en effet rebondi ce mois-ci, a la fois
dans le gros ceuvre et dans le second ceuvre, méme si la crise dans la construction de
logements neufs perdure.

Dans un environnement fortement concurrentiel, les prix de devis ont dans l'ensemble
poursuivi leur baisse, tendance qui devrait se poursuivre le mois prochain. Méme s'ils
demeurent supérieurs aux besoins des chefs d‘entreprise, les carnets de commandes
s’appauvrissent légérement ce mois-ci.

Les difficultés de circulation anticipées dans la région capitale ainsi que la limitation des
emprises des chantiers pendant la période des JOP, conduisent les professionnels a la
prudence s’agissant des prévisions a court terme, en particulier dans le gros ceuvre.

L’activité des travaux publics a peu évolué ce trimestre, reflétant un contexte mitigé. En effet,
I'approche des JOP et la météo maussade semblent avoir contribué a un certain ralentissement
des chantiers ces derniers mois.

Le secteur connait toutefois une stabilité des effectifs, tandis que le prix des devis continue
d’augmenter rapidement ce trimestre.

Le secteur des travaux publics anticipe pour cet été des difficultés d’acheminement de matériel
et de personnel vers les chantiers, auxquelles s’ajoutent les restrictions de travaux dans la
capitale pendant la période des JOP. Les professionnels du secteur s’inquietent également de
I'impact des coupes budgétaires annoncées par le gouvernement. Néanmoins, les carnets de
commandes demeurent jugés conformes aux besoins des chefs d’entreprise qui prévoient une
hausse similaire de 'activité au prochain trimestre.

30
Evolution de l'activité Travaux publics - Trimestriel
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Gros ccuvre

Le gros ceuvre a connu en juin un fort
rebond de son activité, grace a la légere
amélioration de la météo et a
I'anticipation de la période des JOP. Le
secteur semble également étre moins
contraint par le colit des matiéres
premiéres. La tenue des JOP est
toujours source d’incertitude pour les
chefs d’entreprise qui prévoient un
recul de leur activité a court terme.

Aprés un mois de mai
moribond, le gros ceuvre
s’est redressé en juin.

\
\

Second ceuvre

Tel qu’anticipé par les professionnels,
une reprise de l'activité a été observée
dans le second ceuvre ce mois-ci. Le
secteur bénéficie du maintien de ses
carnets de commandes et des prix des
devis, tandis que les prix des matiéres
premiéres se sont stabilisés. Anticipant
les restrictions de circulation dans la
capitale, les professionnels se sont
organisés pour en limiter l'impact sur
leur activité cet été. Ainsi un maintien de
'activité est prévu a court terme.

Une activité qui a
bénéficié d’'un
rattrapage apres la

contraction de mai.

A

Les prix des devis ont B &
continué de baisser,
toujours sous l'effet du

gros ceuvre.

Les prix des devis ont poursuivi leur
baisse, tirés vers le bas par le gros
ceuvre. En effet, l'environnement
concurrentiel incite les
professionnels a baisser leurs tarifs
afin de maintenir un flux d’affaires
suffisant.

Prix des devis - Bitiment

Le niveau des carnets de
commandes demeure
supérieur aux attentes,
mais en léger repli.

Le niveau des carnets de commandes
est toujours jugé trés convenable par
la majorité des professionnels, autant
dans le gros ceuvre, que dans le second
ceuvre. Certains chefs d’entreprise
font néanmoins part de leurs
inquiétudes concernant le long terme.

Carnets de commandes - Bitiment
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‘ Titre
Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF

Taux d’endettement des ANF — Comparaisons internationales

Crédits aux sociétés non financieres

fm

Epargne

Taux de rémunération des dépots bancaires

Performance des OPC - France

Epargne des ménages

Evolutions monétaires France
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Chiffres clés France et étranger

Défaillances d’entreprises
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Conjoncture

Tendances régionales en ile de France

Conjoncture Industrie, services et batiment

Enquéte sur le commerce de détail
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Balance des paiements

Balance des paiements de la France
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-ile-de-france
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