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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant & notre enquéte (environ 8 500 entreprises
ou établissements interrogés entre le 26 juin et le 3 juillet, et donc pour moitié avant
le premier tour des élections |égislatives, pour I'autre moitié avant le second tour),
lactivité a légerement progressé en juin dans les services marchands, et plus
sensiblement dans l'industrie et le batiment, a la faveur notamment d’un rattrapage
aprés un mois de mai au ralenti. La météo a pu quelque peu peser sur l'activité dans
certains secteurs. D’apreés les anticipations des entreprises pour juillet, I'activité est
attendue en hausse dans l'industrie, mais resterait ralentie dans les services et se
tasserait dans le batiment. Surtout, notre indicateur d’incertitude fondé sur les
commentaires des entreprises bondit fortement et atteint ses plus hauts niveaux
depuis la crise énergétique de 2022. Les carnets de commandes restent jugés
insuffisamment garnis dans presque tous les secteurs de l'industrie, a I'exception
notable de I'aéronautique ; dans le batiment, ils continuent de se réduire dans le
second ceuvre tout en restant jugés nettement moins dégradés que dans le gros
ceuvre.

Selon les industriels, les prix des matieres premiéres repartent Iégerement a la
hausse, aprés un repli quasi ininterrompu depuis un an. La modération des prix de
vente se poursuit. Dans l'industrie et le batiment, la proportion d’entreprises ayant
augmenté leurs prix ce mois-ci (respectivement 5 % et 2 %) se situe au-dessous de
leurs niveaux des mois de juin d’avant-Corvid. Parallelement, la proportion de celles
indiquant des baisses de prix (respectivement 5 % et 7 %) est supérieure a celle
d’avant-Covid. Dans les services marchands, la proportion d’entreprises indiquant
une hausse de leurs prix (10 %) se rapproche de la normalisation.

Les difficultés d’approvisionnement remontent Iégerement dans I'industrie (13 % des
entreprises) ; elles sont les plus élevées dans 'automobile et 'aéronautique (un tiers
des entreprises) en lien avec les problemes de transport maritime en mer Rouge et
les difficultés sur certains composants (microprocesseurs). Les difficultés de
recrutement poursuivent leur repli graduel, a un niveau encore élevé : 35 % des
entreprises (tous secteurs confondus) les mentionnent en juin (aprés 36 % en mai).

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous
estimons que le PIB serait en |égére hausse a + 0,1 % au deuxiéme trimestre 2024,
aprés une hausse de + 0,2 % au premier trimestre 2024,
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Situation régionale

Evolution de I'activité dans l'industrie Evolution de l'activité dans les services marchands Evolution de l'activité dans le batiment
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Points Clefs

La période de 'enquéte, réalisée entre le 26 juin et le 3 juillet, et donc pour moitié avant le premier tour des élections législatives, pour I'autre moitié avant le

second tour, confirme la hausse de I'incertitude chez les chefs d’entreprise interrogés, source d’attentisme dans les prises de décision.

Dans la région, I'activité a été stable dans I'industrie et les services marchands. Elle a un peu progressé dans le batiment et 1égerement reculé dans les travaux
publics. La météorologie défavorable a encore joué négativement dans le batiment. Les difficultés d’approvisionnement demeurent marginales. Les délais
d’acheminement et les colits supplémentaires liés au transport aérien sont toujours évoqués. Les difficultés de recrutement progressent dans I'industrie et
les services, et reculent dans le second ceuvre en raison de moindres besoins. Les prix des biens et des services se sont stabilisés, et il est devenu difficile de
les augmenter dans la plupart des secteurs. En revanche, les prix des matiéres premiéeres dans leur ensemble ont légérement augmenté. Les carnets de
commandes se dégradent légerement dans I'industrie et plus nettement dans le batiment, et sont jugés insuffisants. Il y a eu des reports de commandes,
traduisant la forte hausse de l'incertitude dont font part les chefs d’entreprise interrogés. L’'impact des jeux olympiques et paralympiques sur I'activité, qui a
faitI'objet d’'un questionnement spécifique, serait tres majoritairement neutre. Il est estimé positif ou tres positif dans des secteurs liés au tourisme (hétellerie-
restauration) et a proximité de sites ou se déroulent des épreuves. Seuls des sous-secteurs des services transports routiers ou du second ceuvre mentionnent
dans des proportions notables des impacts jugés négatifs, du fait des restrictions de circulation pour des raisons de sécurité.

Le mois de juillet serait marqué par une stabilité de I'activité dans I'industrie et les services marchands, et un recul dans le batiment. Une progression est
attendue dans les travaux publics pour le trimestre a venir.
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L’activité a été stable en juin. Les carnets de commandes sont un peu faibles malgré une demande mieux orientée. Les prix de vente n’ont pas varié, les prix de
quelques matiéres premieres ont légerement augmenté. Les effectifs sont stables avec des difficultés de recrutement un peu plus fortes. La situation politique en
France et la majoration des cofits de transport liés a la géopolitique suscitent des inquiétudes. L'impact des jeux olympiques et paralympiques est globalement
jugé neutre, quel que soit le sous-secteur. L’activité varierait peu en juillet.
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Agroalimentaire

La production et les livraisons se sont
légérement réduites en juin. Les
stocks de produits finis sont a présent
jugés faibles.

Les commandes a I'export ont baissé.
Les carnets sont un peu en dessous
des attentes. Les prix des matieres
premiéres ont progressé mais sans
répercussion sur les prix de vente.

Les trésoreries sont équilibrées.

L’activité se maintiendrait
en juillet.

Le rebond de la
production a été plus
prononcé que prévu.

La demande extérieure a été bien
orientée mais les carnets sont
toujours jugés tres dégradés.

Le poids des stocks de produits finis
demeure trop lourd.

Si le colt des matiéres premiéres
s’est stabilisé, le prix des produits
finis a de nouveau diminué.

Les trésoreries sont globalement
proches des attentes.

2024-06

L’activité fléchirait a court terme.

Equipements électriques et

électroniques

Matériel de transport

Comme prévuy, la production a un peu &0
augmenté en juin.
. 25 60
Les effectifs ont légérement
progressé.
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Les colits des matiéres premiéres et
les prix de vente sont restés stables.
20
La demande en provenance du
secteur automobile manque toujours
de dynamisme. 0
Les stocks de produits finis sont
désormais jugés excédentaires. -20
L’activité serait stable dans
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les prochaines semaines. 202106
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SE CTEURS Les niveaux de production 0

ont été inférieurs aux attentes. 20

Les effectifs n’ont pas évolué. 2

La demande intérieure a été mieux
orientée qu'en mai. Les carnets de
commandes sont normaux.

10

Les colits des matiéres premieres ont
légerement augmenté tandis que les -10
prix des produits finis n’ont pas varié.

20
Les trésoreries sont satisfaisantes.

. . 30
La production progresserait en 202106

juillet.

Autres produits industriels
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Produits en caoutchouc, plastique

Comme prévu, lactivité s’est
redressée en juin apres le repli de
mai.

Les effectifs sont restés inchangés.

Les colits des matieres premieres ont
peu évolué tandis que les prix des
produits finis se sont contractés.

Les trésoreries se rapprochent des
attentes.

La demande a été plutét dynamique.

Les carnets de commandes sont jugés
corrects.
Une stabilité est attendue
pour les prochaines
semaines.

Le rebond de la production
a été plus prononcé qu’escompté.

Les stocks de produits finis
demeurent conformes aux attentes.

La demande a légérement progressé
mais les carnets sont toujours jugés
tres dégradés.

Alors que les prix des matiéres
premiéres se sont stabilisés, ceux des
produits finis ont poursuivi leur
baisse significative.
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L’activité resterait bien orientée a
breve échéance.

Produits informatiques,

électroniques, optiques
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Cosmétique

L’activité a été décevante pour un
mois de juin.

Les effectifs ont
augmenté.

légérement

Les trésoreries sont excellentes.

Les colits des intrants et les prix des
produits finis ont peu varié.

La demande a été dynamique et les
carnets de commandes sont
consistants.

Une forte augmentation de
la production est attendue
en juillet.

Comme prévu l'activité a
légerement progressé en
juin, pour le troisieme mois
consécutif.

Les colts des intrants ont augmenté
tandis que les prix des produits finis
sont restés quasiment stables.

Les trésoreries demeurent
dégradées. Les effectifs ont subi de
nouvelles réductions.

Les carnets de commandes sont
toujours jugés insuffisants.

L’activité baisserait au cours de la
prochaine période.

Imprimerie et reproduction

d'enregistrements

Autres produits minéraux non

métalliques

La production a augmenté pour le
septiéme mois consécutif.

Les colits des intrants et les prix des
produits finis ont peu évolué.

Les effectifs se sont inscrits en baisse.

La demande a été un peu plus
dynamique.

L’appréciation portée sur les carnets
de commandes est plutot favorable.

Une stabilité de I'activité est attendue
dans les prochaines semaines.

Comme prévu la production
arebondi en juin. Les stocks de
produits finis demeurent trop lourds.

La meilleure orientation de la
demande n’a pas permis d’améliorer
I'appréciation défavorable portée sur
les carnets de commandes.

Si les colits des matiéres premiéres
sont restés stables, les prix des
produits finis baissent encore. Les
trésoreries sont tendues.

Les chefs d’entreprise interrogés,
manquant de visibilité, sont inquiets
pour les prochains mois.
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Synthése des Services Marchands

\
L’activité des services marchands a stagné en juin. L’hébergement-restauration, les activité informatiques, I'ingénierie ont été en nette hausse. L'intérim a
décru fortement. Le nettoyage, le transport routier et la réparation automobile ont 1égerement baissé. La demande s’est redressée et les tarifs sont restés
stables. Les trésoreries se sont améliorées et sont jugées correctes. L'incertitude renforcée par la période électorale se teinte d’'inquiétude. L'impact des jeux
olympiques et paralympiques est jugé neutre en général, plutét positif dans '’hotellerie-restauration (afflux de touristes), et négatif dans les transports
routiers. L’activité serait stable en juillet.
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2,9%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2022)
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Travail intérimaire

Alors qu’'une quasi stabilité était
attendue, l'activité s’est de nouveau
fortement contractée en juin.

Les raisons évoquées sont diverses :
I'attentisme des clients dia a la
période d’élections, les nouvelles
pertes de contrats et la faible
demande dans les TP compte tenu
des intempéries, traduisent une forte
inquiétude.

Les difficultés de recrutement sur des
profils spécifiques perdurent.

Une nouvelle dégradation de
'activité est attendue en
juillet.

L’activité, contrastée selon
les entreprises, a au global
baissé en juin.

Le recours aux intérimaires a été
moindre qu’en mai. Le remplacement
des salariés qui seront en congés
d’été pourrait étre problématique.

Les prix n'ont pas varié. Les
trésoreries sont un peu moins
tendues, mais les difficultés dues a
I'allongement des délais de paiement
des clients demeurent.

Les prévisions des chefs d’entreprise
demeurent prudentes pour juillet.

Nettoyage

Transports
L’activité a été inférieure aux 60
attentes. Elle est restée en berne
dans les secteurs du batiment, du 20
matériel agricole ou de I'industrie. En
revanche, la période des
déménagements a commencé et 20
s’affiche en hausse par rapport a I'an
passé. o
Des inquiétudes sur la circulation
pres des sites des futurs jeux 20

olympiques et paralympiques sont
évoquées et auront des impacts sur

les prix pratiqués, a cause de -40
I'allongement des temps de trajet.

-60
Les rotations se stabiliseraient 2021-06
en juillet.
\
80
La fréquentation a 60
fortement augmenté en juin.
40
La clientéle touristique, francaise et
étrangére, s'est ajoutée a une %
clientele d’affaires bien présente et
explique le rebond. 0
Les prix devraient progresser. Les
trésoreries sont un peu justes. -20
Les prévisions pour juillet demeurent 40
prudentes en dépit de I'impact plutot
positif des jeux olympiques et -60
paralympiques, notamment dans les
zones proches des sites d’épreuves, -80
2021-06

peu nombreux cependant dans la
région.

Hébergement et restauration

15,8%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2022)
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marchands (ACOSS 12/2022)
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Activités informatiques et services

d'information

L’activité a progressé pour le
septiéme mois consécutif alors qu'un
maintien était attendu.

Quelques entreprises rencontrent
toujours des difficultés de
recrutement et les effectifs se sont de
nouveau amoindris.

Globalement, les trésoreries sont
légérement supérieures aux attentes.

Une stabilité est attendue dans les
prochaines semaines.

L’activité a été freinée par des
difficultés d’approvisionnement
concernant certaines piéces
détachées.

Par ailleurs, il n’est pas toujours
facile de recruter.

La demande demeure soutenue avec
des délais de réparation parfois
longs.

L’activité des ateliers devrait étre
plus dynamique que d’habitude en
juillet.

Réparation automobile

Ingénierie technique

L’activité a été mieux orientée que
prévu et a enregistré une
progression significative. Les
niveaux atteints sont proches de ceux
réalisés I'an dernier.

Les trésoreries sont toujours
largement excédentaires.

Le volume des affaires serait un peu
moins important en juillet.
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L’activité a progressé plus que prévu en juin, malgré la persistance de facteurs défavorables comme la météorologie. Elle a un peu reculé dans les travaux publics. Les
carnets de commandes se sont de nouveau effrités, particulierement dans le second ceuvre, et sont a un niveau jugé insuffisant. Les prix des devis ont encore baissé
dans le gros ceuvre, ils ont stagné dans le second ceuvre et un peu augmenté dans les travaux publics. Les effectifs n’ont pas varié, les difficultés de recrutement sont
devenues minoritaires du fait d'un moindre besoin en personnel. De nombreux chefs d’entreprise expriment leur inquiétude découlant de l'incertitude politique
nationale, plusieurs mentionnent par exemple I’évolution des taux des emprunts bancaires. L'impact des JO et JOP est jugé plutot neutre. L’activité baisserait en juillet.

30 80
Evolution de I'activité Batiment (soldes d'opinion) - MENSUEL Niveau des carnets de commandes dans le Batiment

60

oﬂn”|||ln W1l ,nrl|_||||||||-|_|-|”|||||'|_i Hﬂ ” ”
H“ ”“U “III .

-10

-30 -20

1 Activité  mmmmmm Prévisions Tendance
-40 Carnet de commandes

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 -40
2021-06 2022-06 2023-06 2024-06

50
30 < . . . A
Evolution des effectifs dans le Batiment Evolution du prix des devis dans le Batiment
40
20

30
10

20

10 10

-20 0
30 e E\/0|ution des effectifs .10 Prix des devis
2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2021-06 2022-06 2023-06 2024-06

Source Banque de France — CONSTRUCTION
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Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
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TENDANCES REGIONALES — JUIN 2024

Apres un recul en mai, 'activité s’est
redressée en juin en raison
notamment du regain des travaux de
maconnerie générale. Elle s'établit
néanmoins en dessous des niveaux
de I'année derniere.

Les prix des devis ont baissé.

Les effectifs se sont de nouveau
contractés, le recul est fort sur un an.

Les carnets de commandes se sont
maintenus.

L’activité baisserait 1égerement en
juillet.

L’activité a stagné,
conformément aux
prévisions.

Les carnets de commandes, déja
jugés insuffisants, se sont de
nouveau dégradés.

Les effectifs sont restés stables.

Les prix des devis n’ont pas varié.
Aucune hausse n’est envisagée pour
le mois prochain.

L’activité est attendue en baisse en
juillet.

Activité TP trimestriel

L’activité du deuxieme trimestre a un
peu plus baissé que prévuy, et s’est
établie en recul par rapport a la
méme période de I'an dernier.

Les carnets de commandes sont
corrects.

Les probléemes de recrutement ne
sont plus guére mentionnés.

Les prix de vente ont progressé
légérement malgré un contexte de
concurrence accrue.

L’activité progresserait
au prochain trimestre.
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Tendance
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‘ Titre
Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF

Taux d’endettement des ANF — Comparaisons internationales

Crédits aux sociétés non financieres

fm

Epargne

Taux de rémunération des dépots bancaires

Performance des OPC - France

Epargne des ménages

Evolutions monétaires France
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Chiffres clés France et étranger

Défaillances d’entreprises
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Conjoncture

Tendances régionales en Centre - Val de Loire

Conjoncture Industrie, services et batiment

Enquéte sur le commerce de détail

o

Balance des paiements

Balance des paiements de la France
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Méthodologie

L‘Enquéte est réalisée aupres d‘un échantillon composé d’environ 380 entreprises ou établissements de la région Centre-Val de Loire dans les secteurs de 'industrie, des services
marchands, du batiment et des travaux publics.

Les informations recueillies aupreés des chefs d‘entreprise sont traduites sous forme de notations chiffrées, pour chacune des variables de I'’enquéte.

Les réponses possibles s’inscrivent sur une échelle a 7 graduations : forte augmentation, augmentation, légere augmentation, stabilité, légére diminution, diminution, forte diminution.
S’agissant de I'état des carnets de commandes, des stocks et de la trésorerie, les réponses sont codées suivant une échelle similaire a celle des variations, par rapport a un niveau jugé
normal par le chef d’entreprise.

Pour le calcul des résultats, les notations chiffrées sont pondérées en fonction des effectifs moyens et de I'importance relative de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les
poids respectifs des branches professionnelles.

Au différents niveaux de regroupement, les notations permettent de calculer des « soldes d’opinion » ; ils expriment la différence entre la proportion d‘entreprises estimant qu‘il y a
eu progression ou amélioration et celles qui jugent qu‘il y a eu fléchissement ou détérioration.

Les séries ainsi constituées sont publiées apres correction des jours ouvrables et des variations saisonnieres.

Les soldes d’opinion agrégés sont représentés graphiquement sur une échelle allant de -200 a +200. Un graphique se lit ainsi : 'axe horizontal (zéro) indique pour chaque variable, la
stabilité ou un niveau jugé normal. Les points situés au-dessus de la ligne 0 correspondent toujours a des réponses indiquant une augmentation ou un niveau supérieur a la normale.
L‘augmentation est de plus en plus forte si la courbe est dans une phase ascendante. Elle est de plus en plus faible si la courbe est dans une phase descendante.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration Sociale
Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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