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e Le compte des transactions courantes a affiché un excédent de 307 milliards d’euros (2,1 % du

PIB de la zone euro) sur la période de quatre trimestres s’achevant au premier trimestre 2024,
aprés un déficit de 33 milliards (0,2 % du PIB de la zone) un an auparavant

e Les échanges de biens ont affiché un déficit au titre des produits énergétiques de 299 milliards

d’euros sur la période de quatre trimestres s’achevant au premier trimestre 2024,
contre 530 milliards un an auparavant

e S’agissant des contreparties géographiques, les excédents bilatéraux les plus importants ont été

enregistrés vis-a-vis du Royaume-Uni (218 milliards d’euros) et de la Suisse (59 milliards), les
déficits les plus importants étant constatés vis-a-vis de la Chine (109 milliards d’euros) et des
Etats-Unis (36 milliards)

e Alafin du premier trimestre 2024, la position extérieure globale affichait des actifs nets

de 592 milliards d’euros (4,1 % du PIB de la zone euro)

Compte des transactions courantes

Le compte des transactions courantes de la zone euro a enregistré un excédent de 307 milliards
d’euros (2,1 % du PIB de la zone euro) sur la période de quatre trimestres s’achevant au premier
trimestre 2024, aprés un déficit de 33 milliards d’euro (0,2 % du PIB) un an auparavant (tableau 1).
Cette évolution résulte principalement du passage d’un déficit (43 milliards d’euros) a un excédent
(305 milliards d’euros) au titre des biens et, dans une moindre mesure, d’'une diminution du déficit au
titre du revenu secondaire, de 169 milliards a 164 milliards. Ces évolutions ont été en partie
contrebalancées par une réduction de I'excédent au titre des services (de 136 milliards d’euros

a 128 milliards) et du revenu primaire (de 43 milliards a 37 milliards).
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Les estimations nouvellement publiées relatives aux échanges de biens ventilés par groupe de
produits montrent que, sur la période de quatre trimestres s’achevant au premier trimestre 2024, le
passage d’'un déficit & un excédent du solde des échanges de biens a principalement résulté d’'un
déficit moins important au titre des produits énergétiques (de 530 milliards d’euros a 299 milliards). En
outre, 'excédent au titre des machines et des produits manufacturés a augmenté de 207 milliards
d’euros a 300 milliards, tandis que le déficit au titre des autres produits a diminué de 39 milliards

a 3 milliards.

L’excédent plus faible au titre des services a principalement résulté du passage d’un excédent

de 22 milliards d’euros a un déficit de 1 milliard pour les transports et a 'accentuation des déficits au
titre des autres services aux entreprises (de 52 milliards a 63 milliards), de méme que pour les autres
services (de 50 milliards a 62 milliards). Ces évolutions ont été en partie contrebalancées par une
augmentation des excédents au titre des télécommunications, de l'informatique et de l'information
(de 151 milliards d’euros a 172 milliards) et des voyages (de 47 milliards a 58 milliards).

La diminution de I'excédent au titre des revenus primaires s’explique principalement par un déficit plus
important au titre des revenus des portefeuilles d’actions (de 122 milliards d’euros a 160 milliards),
compensé en partie par une augmentation de I'excédent au titre des investissements directs

(de 69 milliards d’euros a 94 milliards d’euros).
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Tableau 1
Compte des transactions courantes de la zone euro

(montants en milliards d’euros sauf indication contraire ; transactions au cours de la période ; données brutes)

Chiffres cumulés sur quatre trimestres
a fin de période
T1 2023 T1 2024 T12023 T1 2024
Solde | Crédit | Debit | Soide | Credit | Débit | Soide | Solde
Compte des transactions courantes -33 5615 5 647 307 5 664 5 357 28 105
Pourcentage du PIB -02% 408%  41,0% 2,1% 39,0% 36,9%
Biens -43 3013 3 056 305 2877 2572 45 102
Denrées alimentaires, boissons et produits a
base de tabac 59 237 178 56 231 175 14 14
Energie -530 200 730 -299 146 445 -94 -66
Produits chimiques 261 624 363 251 575 324 68 72
Machines et produits manufacturés 207 1830 1624 300 1812 1512 62 82
Autre -39 122 161 -3 113 116 -5 0
Services 136 1326 1190 128 1368 1240 15 23
Transports 22 250 227 -1 206 207 -2 -2
Voyages 47 164 117 58 194 135 3 6
Assurance, pension et senices financiers 17 131 114 24 144 121 6
Télécommunication, informatique et information 151 256 104 172 284 112 36 44
Autres activités -52 310 362 -63 323 386 -13 -12
Autre -50 216 266 -62 218 280 -16 -20
Revenu primaire 43 1104 1 061 37 1239 1202 15 23
Rémunération des salariés 27 53 26 28 55 28 8 8
Revenu d'investissement 14 1011 996 1" 1153 1142 0 13
Investissements directs 69 615 546 94 625 531 0 12
Investissements de portefeuille en actions -122 110 232 -160 112 272 -21 -20
Investissements de portefeuille en titres de
créance 49 151 102 52 185 133 16 14
Autres investissements 10 126 116 12 219 207 2 4
Awoirs de réserve 8 8 13 13 3
Autres revenus primaires 2 41 39 -2 31 33 6 2
Revenu secondaire -169 172 341 -164 179 343 -46 -42
Source : BCE.

Notes : Les actions recouvrent les actions et les parts de fonds d’investissement. Les biens par groupe de produits représentent une ventilation estimée a I'aide d’'une
méthode fondée sur les statistiques relatives aux échanges internationaux de biens. Des différences entre les totaux et la somme des composantes peuvent apparaitre en
raison des écarts d’arrondis.

Données relatives au compte des transactions courantes de la zone euro

Les données relatives aux contreparties géographiques du compte des transactions courantes de la
zone euro (graphique 1) montrent que sur la période de quatre trimestres s’achevant au premier
trimestre 2024, la zone euro a enregistré ses excédents bilatéraux les plus importants vis-a-vis du
Royaume-Uni (218 milliards d’euros contre 162 milliards un an auparavant) et de la Suisse
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(59 milliards aprés 85 milliards). La zone euro a également enregistré un excédent de 140 milliards
d’euros vis-a-vis du groupe résiduel des autres pays, aprés un déficit de 39 milliards d’euros un an
auparavant. Les déficits bilatéraux les plus élevés ont été observés vis-a-vis de la Chine (109 milliards
d’euros, aprés 154 milliards un an auparavant) et des Etats-Unis (36 milliards, aprés 52 milliards).

Les variations les plus significatives dans les composantes géographiques du compte des
transactions courantes sur la période de quatre trimestres s’achevant au premier trimestre 2024 par
rapport a 'année précédente ont été les suivantes. Le solde des échanges de biens vis-a-vis de la
Russie est passé d’un déficit (70 milliards d’euros) a un excédent (3 milliards), tandis que le déficit vis-
a-vis de la Chine a diminué, de 182 milliards d’euros a 124 milliards. En outre, le déficit vis-a-vis du
groupe résiduel des autres pays (185 milliards d’euros) est passé a un excédent (13 milliards), en
partie en raison d’une diminution du déficit vis-a-vis de la Norvége (de 77 milliards a 31 milliards) et du
passage d’un déficit (8 milliards) a un excédent (5 milliards) vis-a-vis de I'Arabie saoudite. L’excédent
au titre des biens vis-a-vis des Etats membres de I'UE et des institutions de I'UE en dehors de la zone
euro a diminué, revenant de 48 milliards d’euros a 25 milliards, tandis qu’il a augmenté vis-a-vis du
Royaume-Uni (de 103 milliards d’euros a 140 milliards) et des Etats-Unis (de 175 milliards d’euros a
196 milliards).

S’agissant des services, le déficit vis-a-vis des Etats-Unis a augmenté (de 115 milliards d’euros

a 131 milliards) et le déficit vis-a-vis des centres extraterritoriaux a diminué (de 14 milliards

a 2 milliards). En ce qui concerne le revenu primaire, on a enregistré le passage d’un excédent

(21 milliards d’euros) a un déficit (2 milliards) vis-a-vis de la Suisse, et d’un déficit (17 milliards
d’euros) a un excédent (4 milliards) vis-a-vis des centres extraterritoriaux. Le déficit au titre du revenu
secondaire vis-a-vis des Etats membres de I'UE et des institutions de I'UE ne faisant pas partie de la

zone euro a diminué (de 81 milliards d’euros a 74 milliards).
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Graphique 1
Ventilation géographique du solde du compte des transactions courantes de la zone euro

(sommes mobiles sur quatre trimestres en milliards d’euros ; données brutes)
4 Current account Goods

u Services = Primary income
= Secondary income

200 .
100 .
in -
™ - s * |
|| . I

e
' L

=
-100 PS
*

-200 .
-300

Q1 a1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1

23 24 23 24 23 24 23 24 23 24 23 24 23 24 23 24 23 24

EU non-EA United United China Switzerland Japan Russia Offshore Other

Kingdom States centres countries

Source : BCE.

Note : UE hors ZE comprend les Etats membres de 'UE n’appartenant pas & la zone euro et les institutions et organes de 'UE considérés, a des fins statistiques, comme
n’appartenant pas a la zone euro, tels que la Commission européenne et la Banque européenne d’investissement. Autres pays recouvre tous les pays et groupes de pays
non représentés dans le graphique ainsi que les transactions non allouées.

Données relatives a la ventilation géographique du compte des transactions courantes de la zone

euro

Position extérieure globale

A la fin du premier trimestre 2024, la position extérieure globale de la zone euro enregistrait des actifs
nets de 592 milliards d’euros vis-a-vis du reste du monde (4,1 % du PIB de la zone),

apres 348 milliards au trimestre précédent (graphique 2 et tableau 2).
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Graphique 2
Position extérieure globale nette de la zone euro

(encours nets de fin de période en pourcentage des sommes mobiles sur quatre trimestres du PIB)
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Données relatives a la position extérieure globale nette de la zone euro

La hausse de 244 milliards d’euros des actifs nets a principalement résulté de 'augmentation des
actifs nets au titre des investissements directs (de 2 240 milliards d’euros a 2 450 milliards). En outre,
une augmentation des actifs nets a été enregistrée au titre des avoirs de réserve (de 1 150 milliards
d’euros a 1 220 milliards) et du portefeuille en titres de créance (de 1 180 milliards a 1 220 milliards),
tandis qu’une diminution des passifs nets a été enregistrée au titre des autres investissements

(de 790 milliards a 750 milliards). Ces évolutions ont été partiellement contrebalancées par une
augmentation des passifs nets au titre des investissements de portefeuille en actions

(de 3 410 milliards a 3 520 milliards).
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Tableau 2
Position extérieure globale de la zone euro

(montants en milliards d’euros, sauf indication contraire ; encours de fin de période, flux au cours de la période ; données brutes)

T4 2023 T1 2024
A
Encours Variations . l.Jtr.es Encours
) Variations variations
Transactions des taux .
de change des prix en n % di
9 volume (en % du
PIB)
Net 348 112 37 -63 158 592 4,1
dont : Investissements directs 2243 68 5 52 81 2 449 16,9
dont : Investissements de
portefeuille en actions -3414 15 -29 -176 81 -3 523 -24,3
dont : Investissements de

portefeuille en titres de créance 1178 -31 32 18 23 1220 8,4

dont : Autres investissements -791 47 24 -1 -32 -753 -5,2

Avoirs 32190 564 245 491 91 33 581 231,4

Investissements directs 11 940 118 73 69 56 12 256 84,5

dont : Entités ad hoc 3239 41 3342 23,0
Investissements de portefeuille en

actions 6122 38 42 399 40 6 640 45,8
Investissements de portefeuille en

titres de créance 6 325 137 50 -21 12 6 503 44,8

Produits financiers dérivés -15 11 -17 5 -16 -0,1

Autres investissements 6 671 259 76 0 -22 6983 48,1

Avoirs de réserve 1148 1 5 61 0 1215 8,4

Engagements 31842 452 209 554 -67 32989 227,4

Investissements directs 9697 50 68 18 -25 9807 67,6

dont : Entités ad hoc 3 061 52 3149 21,7
Investissements de portefeuille en

actions 9 536 23 71 575 -41 10 163 70,0
Investissements de portefeuille en

titres de créance 5147 167 19 -39 -1 5283 36,4

dont : Entités ad hoc 557 -5 553 3,8

Autres investissements 7 462 212 52 1 10 7 736 53,3

Dette extérieure brute 16 048 16 537 114,0

Source : BCE.

Notes : Les portefeuilles d’actions recouvrent les actions et les parts de fonds d’investissement. Les dérivés financiers nets sont enregistrés a I'actif. Les autres variations
en volume reflétent essentiellement des reclassements et des améliorations apportées aux données. Des différences entre le total et la somme des composantes peuvent
apparaitre en raison des écarts d’arrondis.

Données relatives a la position extérieure globale de la zone euro

Les évolutions de la position extérieure globale nette de la zone euro au premier trimestre 2024 ont
principalement résulté des transactions et des flux nets positifs au titre des autres variations en
volume et des variations du taux de change, qui ont été en partie contrebalancés par des variations
prix (tableau 2 et graphique 3).
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A la fin du premier trimestre 2024, les actifs au titre des investissements directs des entités ad hoc
s’élevaient a 3 340 milliards d’euros (27 % du total des actifs au titre des investissements directs de la
zone euro), contre 3 240 milliards d’euros a la fin du trimestre précédent (tableau 2). Au cours de la
méme période, les passifs au titre des investissements directs des entités ad hoc ont augmenté,

de 3 060 a 3 150 milliards d’euros (32 % du total des passifs au titre des investissements directs).

A la fin du premier trimestre 2024, la dette extérieure brute de la zone euro s’élevait & 16 540 milliards
d’euros (114 % du PIB de la zone), soit une hausse de 489 milliards par rapport au trimestre

précédent.

Graphique 3
Variations de la position extérieure globale nette de la zone euro

(flux en milliards d’euros au cours de la période ; données brutes)
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Source : BCE.

Note : Les autres variations en volume reflétent essentiellement des reclassements et des améliorations apportées aux données.

Données relatives aux variations de la position extérieure globale nette de la zone euro

Publication des données relatives aux échanges de biens par groupe de produits

Avec la présente publication statistique, des détails supplémentaires relatifs aux échanges de biens
par groupe de produits sont diffusés pour la premiére fois. Les ventilations présentées dans le

tableau 1 de ce communiqué sont estimées a partir des données granulaires tirées des statistiques
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relatives aux échanges internationaux de biens pour 'UE (fournies par Eurostat) sur la base de la

classification type pour le commerce international. La méthodologie utilisée pour I'estimation est

décrite plus en détail dans le Bulletin économique de la BCE.

Révisions des données

Cette publication statistique intégre des révisions des données portant sur les périodes de référence
allant du premier trimestre 2020 au quatriéme trimestre 2023. Les révisions reflétent des révisions des
contributions nationales aux agrégats de la zone euro résultant de I'intégration d’informations
nouvellement disponibles, y compris celles tirées des révisions réguliéres majeures, par plusieurs

pays de la zone euro.

Prochaines publications

e Balance des paiements mensuelle : 19 juillet 2024 (données de référence allant jusqu'a
mai 2024)

e Balance des paiements trimestrielle et position extérieure globale : 4 octobre 2024 (données de
référence allant jusqu’au deuxiéme trimestre 2024).

Pour toute demande d’information, veuillez utiliser le formulaire de demande d’informations

statistiques.

Notes

e Les données ne sont corrigées ni des jours ouvrables ni des variations saisonniéres. Les ratios rapportés au PIB (y
compris dans les graphiques) correspondent aux sommes sur quatre trimestres des données brutes du PIB.

e Les liens hypertexte du présent communiqué de presse renvoient a des données susceptibles de varier avec les
nouvelles publications en raison des révisions.
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