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En juin, I’activité économique insulaire semble hésitante face a une demande peu active.
La concurrence influe défavorablement sur les prix de vente qui tendent a s’ajuster a la
baisse et ce, dans la quasi-totalité des secteurs.

Seules encore quelques filiéres sont sur une pente haussiere en termes d’activité (Industrie
agroalimentaire), I’hotellerie et la location de véhicules. La faiblesse de la demande
publigue notamment pour le BTP et naturellement les contextes politique, économique et
géopolitique n’incitent pas les agents économiques a concrétiser leurs projets.

A court terme, les chefs d’entreprise sont trés prudents dans leurs anticipations et
escomptent a ce stade une stabilisation de I’activité.
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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 26 juin et le 3 juillet, et donc pour moitié avant le premier tour des élections
législatives, pour I'autre moitié avant le second tour), I'activité a [égérement progressé en juin dans
les services marchands, et plus sensiblement dans I'industrie et le batiment, a la faveur notamment
d’un rattrapage apres un mois de mai au ralenti. La météo a pu quelque peu peser sur 'activité dans
certains secteurs. D’apres les anticipations des entreprises pour juillet, I'activité est attendue en
hausse dans l'industrie, mais resterait ralentie dans les services et se tasserait dans le batiment.
Surtout, notre indicateur d’incertitude fondé sur les commentaires des entreprises bondit fortement
et atteint ses plus hauts niveaux depuis la crise énergétique de 2022. Les carnets de commandes
restent jugés insuffisamment garnis dans presque tous les secteurs de l'industrie, a 'exception
notable de I'aéronautique ; dans le batiment, ils continuent de se réduire dans le second oeuvre tout
en restant jugés nettement moins dégradés que dans le gros oeuvre.

Selon les industriels, les prix des matiéres premieres repartent légérement a la hausse, aprés un repli
quasi ininterrompu depuis un an. La modération des prix de vente se poursuit. Dans l'industrie et le
batiment, la proportion d’entreprises ayant augmenté leurs prix ce mois-ci (respectivement 5 % et 2
%) se situe au-dessous de leurs niveaux des mois de juin d’avant-Covid. Paralléelement, la proportion
de celles indiquant des baisses de prix (respectivement 5 % et 7 %) est supérieure a celle d’avant-
Covid. Dans les services marchands, la proportion d’entreprises indiquant une hausse de leurs prix
(10 %) se rapproche de la normalisation.

Les difficultés d’approvisionnement remontent Iégérement dans I'industrie (13 % des entreprises) ;
elles sont les plus élevées dans I'automobile et I'aéronautique (un tiers des entreprises) en lien avec
les probléemes de transport maritime en mer Rouge et les difficultés sur certains composants
(microprocesseurs). Les difficultés de recrutement poursuivent leur repli graduel, a un niveau encore
élevé : 35 % des entreprises (tous secteurs confondus) les mentionnent en juin (aprés 36 % en mai).
Sur la base des résultats de ’enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB serait en légere hausse a + 0,1 % au deuxieme trimestre 2024, aprés une hausse de + 0,2 %
au premier trimestre 2024.
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Situation régionale

Evolution de l'activité dans l'industrie Evolution de l'activité dans les services marchands Evolution de I'activité dans le batiment
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7
Points Clefs

La production industrielle est en nette progression en juin grace a la filiére agroalimentaire qui bénéficie d'un courant d’affaires en hausse en début de saison touristique. Il
est a noter que sur un an, un net recul de I'activité est observé. En raison de problemes d’approvisionnement non résolus, I'activité dans la filiere aéronautique reste génée. Un
net recul est observé dans I'ensemble des filieres des autres produits industriels liées aux activités du batiment et des travaux publics. Face a une demande hésitante, les
capacités de production sont plus faiblement utilisées.

Dans les services, le niveau des transactions évolue toujours positivement mais la tendance de longue période montre une érosion liée a plusieurs parametres : incertitudes
politiques, une offre concurrentielle qui oblige les professionnels a adapter a la baisse leurs propositions tarifaires et des conditions météorologiques plus instables. Pour
autant, la saison touristique demeure encore bien orientée et selon les professionnels de I'hétellerie, de la restauration ou de la location de véhicules, elle est globalement]
comparable a 2023. En revanche les chefs d’entreprise doivent s’adapter a une demande croissante de « derniére minute », trés réactive aux évolutions de prix. Les activités de
conseil, création de logiciel et de nettoyage amorcent un retrait alors que le transport de marchandises se stabilise avec un trafic vers le continent plus faible.

Face a un carnet de commandes publiques et privées en fort retrait, la situation des professionnels du batiment et des travaux publics est plus difficile. Au regard de cette
situation qui s’installe, une majorité de chefs d’entreprise pourrait adapter leur structure en réduisant I'effectif pour préserver des marges particulierement sollicétées. Les prix
des devis sont progressivement tirés a la baisse pour s’adapter a une concurrence plus vive.
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@ Synthese de I'Industrie

Le rebond de la production industrielle s’appuie sur une demande insulaire plus active en direction des industries agroalimentaires (produits affinés, secs et
transformés). Pour autant, les évolutions sur un an sont en retrait. L’activité des autres filieres industrielles marque le pas. Dans un contexte encore trés incertain, le
niveau des carnets de commandes, hormis dans la fabrication de matériels de transport, se positionne trés en deca de son seuil d’équilibre et le taux d’utilisation des
capacités de production garde son orientation et s’érode d'un point. Il se situe a 67 pour une moyenne de longue période a 73.
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Agroalimentaire

L’ensemble des filieres profitent
d’une activité plus affirmée en lien
avec la demande touristique mais
aussi continentale. En revanche, le
retrait des flux sur un an est observé.
I s’explique par limpact de
conditions météorologiques moins
clémentes, d’incertitudes politiques
et de la concurrence d’autres zones
touristiques en matiere tarifaire.

Les prix et les effectifs sont
globalement stables. Dans ce
contexte, les professionnels restent
mesurés sur l'évolution de Ia
production et annoncent une
stabilité.

Alors que les filieres de
métallurgie et du bois demeurent s
une courbe ascendante, les secteurs
dépendants des activités du
batiment et des travaux publics
enregistrent un net ralentissement.

Dans ce contexte, les prix amorcent
une baisse pour s’adapter a un
marché de plus en  plus
concurrentiel. A court terme, les
professionnels anticipent au mieux
une stabilisation globale de la
production.

Autres produits industriels

Matériel de transport

Ce secteur économique présente un
carnet de commandes bien orienté.
En effet la demande nationale et
internationale ne se dément pas
méme si certains grands donneurs
d’ordres ont réduit leurs cadences.
Les aléas liés aux difficultés
d’approvisionnement sur des piéces
métalliques obligent a revoir les
rythmes de production a la baisse.
Cette tendance devrait perdurer
plusieurs mois et au moins jusqu’a
2025, le temps que la « supply chain »

etrouve toute sa fluidité.
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\@ Synthése des services marchands

Aprés un début de saison plutét dynamique, on observe en juin une stabilisation de l'activité qui s’accompagne d’évolutions hétérogenes. En effet, si le niveau des
transactions dans I'hotellerie et la location d’automobiles est globalement en progression, la filiere de la restauration enregistre une baisse d’activité en raison d’arbitrages
de la part des ménages. De facon générale, on observe une adaptation des prix a la baisse en regard des comportements de la demande et de la concurrence. Les trésoreries
sont globalement sur leur point d’équilibre.
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9,8%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2022)
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39,7%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2022)
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Transports et entreposage

Alors que, la demande insulaire
progresse en lien avec la saison
touristique, la demande continentale
se tasse pour de nombreux produits
(produits affinés et secs). De plus, les
impacts liés a la cession d'une chaine
de grande distribution perturbent
encore les approvisionnements.

Les prix et les effectifs sont stables.
Comme pour de nombreuses filiéres,
I'attentisme est de rigueur et une
stabilisation des transactions est
anticipée.

Comme anticipé, les activités de
conseils, d’expertises comptables
et de création de logiciels
enregistrent un recul de I'activité.

Les activités de nettoyage et de
location automobiles sont sur une
pente ascendante.

Les prix et les effectifs sont stables.

A court terme, le volume des
transactions devrait se stabiliser.

Activités spécialisées scientifiques

et techniques

Hébergement et restauration

Alors que le début de la saison
touristique avait plutot bien débuté, on
observe en juin, une stabilisation de
l'activité. En effet, si 1’hétellerie
enregistre encore une progression en
volume, la filiere de la restauration
enregistre une contraction des
transactions avec les arbitrages
réalisés par les ménages. De facon
générale, on constate une érosion des
prix pour rendre plus attractive la
destination insulaire.

Les professionnels anticipent un taux
de réservation juste correct pour la
pleine saison mais sur une période plus
courte.
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Le mois de juin confirme la baisse tendancielle de la production pour ce secteur. La
faiblesse de la demande privée et publique conforte cette tendance.

Au final, les carnets de commandes sont faibles et se situent tres en dega de leur seuil
d’équilibre.
Dans un contexte de rareté des projets, la concurrence se renforce et pése sur le prix

des devis qui s’inscrivent en baisse.

Face a cette évolution qui ne devrait pas s’inverser a court terme, les chefs
d’entreprise cherchent a adapter leur masse salariale a la réalité du marché insulaire.

Au 2éme trimestre, la production marque nettement le pas. En effet, la demande publique
qui permet majoritairement de solliciter les capacités productives est en nette baisse
avec des budgets qui ne sont pas libérés ou reportés.

Au final, les travaux de rénovation d’infrastructures pour les réseaux n’ont été réalisés
qu’en partie.

La commande privée est fortement démarchée et permet d’utiliser, mais seulement
partiellement, 'outil de production et avec des opérations de plus faibles envergures.
Dans ce contexte, les prix des devis sont ajustés a la baisse face a une concurrence
exacerbée par I'atonie du carnet de commandes.

Les chefs d’entreprise, attendent un « sursaut » de la demande, sans quoi, une baisse de
I'emploi deviendra inévitable pour préserver les équilibres économiques des structures.
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B 13,3%

Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2022)
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Activité - Gros ceuvre

Seul le segment de la construction haut
de gamme bénéficie d'une demande
active, dans les autres filiéres, le niveau
de la demande demeure trop faible.
Méme si les banques ont répercuté la
décision de la BCE de baisser ses taux
directeurs, il n’en demeure pas moins
que les fortes zones d’incertitudes
(échéances électorales, environnement
économique, tensions géopolitiques)
n’incitent pas les agents économiques a
réaliser leur projet.

Dans ce contexte, les professionnels
sont tres mesurés dans leurs
prévisions.

La demande publique et privée est
majoritairement sur une tendance
baissiere.

Au final les carnets de commandes,
particulierement faibles n’offrent
pas une large visibilité.

En effet, ils se situent trés en deca
de leur seuil d’équilibre.

Batiment

Activité - Second ceuvre

Comme dans la construction, la filiere de
larénovation demeure sur une évolution
baissiére qui résulte de la faiblesse du
carnet de commandes. Cette évolution
s’amplifierait a court terme.

Les chefs d’entreprises souhaitent, a ce
stade, conserver les compétences
humaines mais pourraient a terme les
adapter a la baisse pour préserver les
équilibres économiques.

Les prix sont globalement sur une
tendance baissiere induite par la
concurrence.

Alors que la concurrence se renforce
dans les filieres de la construction, les
prix sont de plus en plus
régulierement ajustés a la baisse.
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/tableau-de-bord/principaux-indicateurs-economiques-et-financiers-france-et-etranger
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-corse
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Solde d’opinion :

Le solde d opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d entreprise, pondérées par | effectif de | entreprise et redressées par la valeur

ajoutée de chaque secteur.

Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion autour de la

normale).
Il est exprimé en CVS-CJO, pour Conversion des Variations Saisonniéres et Correction des Jours Ouvrables
S’agissant des évolutions, un solde positif indique une phase d’expansion/croissance.
S’agissant des situations et des niveaux, un solde positif révéle une opinion favorable.
Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

Tendance :

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants (moyenne de longue période).

Effectifs :

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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