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Contexte national : I’économie francaise résiliente devant la forte inflation

Apres un début de décennie marqué par une succession de chocs (Covid-19, invasion de I’'Ukraine par la Russie,
crise énergétique), I’économie mondiale a résisté en 2023. L’inflation a reflué plus rapidement que prévu suite
au pic de 2022, avec un impact moins important qu’attendu sur I’emploi et I'activité. Ainsi selon le FMI (WEOQ de
janvier 2024), le PIB mondial augmenterait de 3,1 % en 2023. En ce qui concerne la Zone Euro, la croissance du PIB
s’établirait a 0,5 % en 2023, aprés une hausse de 3,4 % en 2022.

En France, sur I’ensemble de I'année 2023, la croissance du PIB s’établit a 0,9 % d’apreés les plus récents comptes
nationaux trimestriels. Cela confirme le diagnostic selon lequel I'économie francaise parviendrait a sortir
progressivement de |'épisode de forte inflation sans récession. La résilience de I'activité s’explique par le
dynamisme du secteur des services, qui a poursuivi son rebond post Covid-19, notamment dans I’"hébergement
restauration, I'information communication et, dans une moindre mesure, les services financiers, aux entreprises
et aux ménages. Le secteur de I'industrie a lui aussi rebondi aprés la succession des chocs affectant aussi bien
I’offre que la demande. Toutefois I'activité a stagné au second semestre, touchée par le ralentissement du secteur
de I'énergie apres un début d’année tres allant, la baisse du secteur de la construction, et un moindre dynamisme
des services marchands.

Selon les projections macroéconomiques publiées par la Banque de France en décembre 2023, I’activité resterait

C on -I-ex-l-e N q -I-I ona | ralentie en 2024 avant de se raffermir ensuite. En 2024, la croissance serait davantage tirée par la consommation
des ménages, sous I'effet du repli de l'inflation, bénéfique au pouvoir d’achat des salaires, et de la baisse du
taux d’épargne. En 2025, la croissance bénéficierait également d’'une amélioration de I'investissement privé, car
I'effet du resserrement des conditions monétaires et financiéres serait moindre. En 2026, ces tendances se
renforceraient pour engendrer une reprise dynamique.

La situation sur le marché du travail s’est améliorée en 2022 et jusqu’a mi 2023. Dans les trimestres a venir, I'emploi
s’ajusterait avec retard au ralentissement économique, avec un rattrapage seulement partiel des pertes passées
de productivité. Par conséquent, le taux de chdmage augmenterait jusqu’en 2025 pour atteindre 7,8 % de la
population active. Cette hausse a déja débuté au troisieme trimestre 2023 a 7,4 %, aprés 7,2 % au deuxieme
trimestre. En 2026, I"’économie frangaise renouerait avec les créations nettes d’emplois, a la faveur d’une
croissance du PIB plus forte. Le taux de ch6mage recommencerait a se réduire pour atteindre 7,5 % au quatrieme
trimestre 2026.

L'inflation totale (IPCH), qui a atteint un pic début 2023, continuerait a refluer : aprés une moyenne annuelle de
5,7 % en 2023, elle diminuerait fortement a 2,5 % en 2024. L’inflation totale baisserait nettement sur ’'ensemble
de I'horizon de prévision, aidée par les prix de I'énergie ; mais l'inflation sous-jacente (IPCH hors énergie et
alimentation) se replierait également quoiqu’un peu plus lentement. En I'absence de nouveau choc sur les
matiéres premieres importées, l'inflation totale reviendrait vers la cible de la Banque centrale européenne (BCE)
de 2 % au plus tard d’ici 2025 et se maintiendrait ensuite a un rythme un peu inférieur.

Dans un contexte toujours marqué par la forte inflation, I’'Eurosystéme a poursuivi ses hausses de taux directeurs
pour atteindre un taux de dépot a 4 % en septembre 2023, et s’est engagé a poursuivre son action afin d’assurer
un retour de l'inflation a la cible des 2 %. 2


https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/01/30/world-economic-outlook-update-january-2024
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/01/30/world-economic-outlook-update-january-2024
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/publications/projections-macroeconomiques-decembre-2023#:~:text=%C3%80%20court%20terme%2C%20les%20derni%C3%A8res,croissance%20%C3%A0%201%2C6%20%25.
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Chiffres clefs

_ S 2023 : +8.4%
Chiffre d’affaires 2024 - +1.3%
. 2023: +1.5%

Effectifs 2024 . +0.9%

Chiffre d’affaires 2023 30
2024 : ¥3.9%

Effectifs 2023 : +3.7%

2024 : +1.6%

. 2023 : +4,2%
! Production totale 2024 - +0.1%
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Effectifs 2024 - 0%



Situation régionale
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des intrants).

exprimés par les entreprises.

En 2023, les chiffres d’affaires des entreprises de la région progressent dans les trois grands secteurs d’activité, tirée par l'industrie (+8,4%) puis la
construction (+4,2%) et enfin les services marchands (+3,1%). Ces évolutions sont la conséquence d'un double effet : volume (1/3) et prix pour 2/3 (cofits

Dans un marché du travail assez dynamique en Pays de la Loire, les effectifs se sont renforcés en 2023 sans satisfaire toutefois pleinement les besoins

Alors que les investissements se sont révélés importants dans les services marchands (+9,8%) et dans une moindre mesure dans l'industrie (+5,9%) par
report au regard des prévisions exprimées en début d’année, une stabilité est observée dans la construction (+0,9%).

D’apres les prévisions des entreprises pour 2024, la croissance d’activité serait modeste dans l'industrie (+1,3%), plus importante dans les services
marchands (+3,9%) et contenue dans la construction. Le renforcement des effectifs devrait se poursuivre hormis dans la construction.
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@ Synthese de I'Industrie

En 2023, les entreprises industrielles de la région ont enregistré une croissance significative de leur chiffre d’affaires (+8,4%), accru notamment par
I'augmentation des prix de vente. L'industrie a poursuivi ses recrutements. Les prévisions sont prudentes avec une faible croissance du chiffre d’affaires

attendue en 2024.

Evolution du chiffre d'affaires
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En 2023, tous les secteurs ont enregistré une progression de leur activité.

Ces augmentations de chiffres d’affaires integrent a la fois 'accroissement des
volumes de production et celui des prix de vente.

Les chefs d’entreprise se montrent prudents pour 2024 (+1,3% de croissance)
sauf dans le secteur des matériels de transport ou la prévision de progression de
chiffre d’affaires est de pres de 5%.

Au cours de 'année 2023, tous les secteurs industriels ont renforcé leurs effectifs
(+1,5% au global). Dans la plupart des filieres, le recours a I'intérim s’est réduit
hormis dans la filiére de fabrication de matériels de transport.

Pour I'année 2024, les recrutements se poursuivraient mais de maniere mesurée.
Seule la filiere de fabrication de matériels de transport envisagerait un
renforcement de ses effectifs plus conséquent.

Evolution des effectifs
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Effectifs

Chiffre d'affaires, dont export

Tous les secteurs ont enregistré
une hausse avec toutefois des
réalisations différenciées: 5 et
6% pour l'agroalimentaire et les
autres productions industrielles
(dont métallurgie/mécanique),
6,2 nette croissance +11% pour les
équipements et plus encore dans
. la fabrication des matériels de
transport atteignant +15,7%.

54 La production
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N
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excepté dans la fabrication des
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Les recrutements dans
la région se sont
poursuivis en 2023.

Bilan 2023

Les rentabilités ont
été globalement
conservées.

Alors que les marges ont été
contraintes en raison de la
hausse des cofits des intrants,
70% des chefs d’entreprise
déclarent que la rentabilité de
leur entreprise s’est stabilisée
voire a augmenté en 2023.
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Les investissements ont
augmenté en 2023 (+5%) sans
toutefois atteindre le niveau
attendu (+15%). Deux
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reporté leurs investissements
sur 2024.
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Chiffre d'affaires, dont export
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/'a Synthése des services marchands

we
)

Dans les services marchands, le chiffre d’affaires a augmenté modérément (+3,1%), 1égerement en-dessous des prévisions. Des recrutements ont été
opérés (+3,7%) avec un moindre recours a I'intérim. Pour 2024, les chefs d’entreprise prévoient une nouvelle progression de leur activité et des

effectifs.

Evolution du chiffre d'affaires
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En 2023, I'activité dans les services marchands, qui représente 51% de la valeur
ajoutée dans les Pays de la Loire, a enregistré une hausse de 3,1%. Les secteurs
des activités spécialisées et de l'information-communication ont été les plus
dynamiques tandis que le transport-entreposage apparait en repli.

Pour 2024, une nouvelle croissance du chiffre d’affaires est anticipée, plus
homogene entre les différents secteurs.

Dans I'ensemble, le niveau des effectifs des services marchands de la région s’est
étoffé (+3,7%). Les difficultés de recrutement se sont atténuées comme dans
I'industrie au second semestre et le recours a l'intérim s’est réduit.

Les chefs d’entreprise envisagent de poursuivre leurs efforts d’embauche en
2024 (+1,6%).

Evolution des effectifs
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Source Banque de France — SERVICES
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CONSTRUCTION
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Le secteur de la construction enregistre en 2023 une progression des courants d’affaires de 4,2%, supérieure aux attentes. Les effectifs se sont
légérement renforcés. En 2024, les performances attendues devraient s’infléchir sensiblement.

Evolution de la production
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La production du secteur est en croissance en 2023, dans la continuité de 2022.
Néanmoins, la revalorisation progressive des prix des devis, intégrant en partie
les hausses de cofits, a également contribué a la hausse de la valorisation de la
production.

Les secteurs du gros ceuvre et du second ceuvre ont contribué a la hausse alors
que les travaux publics sont en léger repli.

Les perspectives pour 2024 restent trés prudentes en raison des tensions
existantes sur le marché de la construction neuve.

Source Banque de France -

La progression des effectifs reste mesurée en 2023 et fortement contrainte par
les difficultés récurrentes de recrutement.

Pour 2024, les chefs d’entreprise ne prévoient pas d’embauches.

Evolution des effectifs
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Production totale

La production est globalement en
hausse tirée principalement par
un effet « prix ».

La situation est toutefois
contrastée entre les branches. Le
second ceuvre a enregistré la
progression la plus importante
alors que les travaux publics
affichent un repli.

Une croissance d’activité
modeste en 2023

Effectifs

Le secteur a créé de I'emploi en
2023 pour répondre a la
demande et respecter les délais.
Toutefois, les difficutés de
recrutement sont restées
prégnantes et les travaux publics
n‘ont pas recruté ce qui a
pénalisé leur activité.

Les effectifs se
renforcent légerement.

Bilan 2023

Les marges se sont
globalement
maintenues.

Malgré la hausse marquée des
charges d’exploitation, 72% des
acteurs du secteur de la
construction estiment que leur
rentabilité s’est maintenue ou
améliorée.

Rentabilité

Les investissements
sont quasi-stables
en 2023.

Le niveau des investissements
est relativement stable avec
cependant des disparités
importantes.

Le second ceuvre a continué
d’investir (véhicules, nacelles,
échafaudages...) alors que le gros
ceuvre et les travaux publics ont
vraiment freiné leurs dépenses.

Investissements
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Production totale

Le courant d’affaires pour 'année
2024 se stabiliserait dans la
construction avec des contrastes
sectoriels.

Le 2nd ceuvre bénéficierait encore
de la forte demande en

rénovation et transition
énergétique. Le gros oceuvre
souffrirait d’'une conjoncture

moins favorable a la promotion
immobilere et a la construction
de logements neufs. Le repli dans
les TP serait associé au recul de la
demande publique.

Effectifs

Globalement, les chefs
d’entreprise prévoient de
maintenir leurs équipes actuelles
dans un contexte de manque
important de personnel qualifié.

Une stabilité des
effectifs est attendue.

Perspectives

La rentabilité serait
maintenue en 2024.

Les rentabilités devraient rester
stables en 2024 pour plus de
55% des chefs d’entreprise.

Rentabilité

Un repli de prudence

est annoncé pour
2024.
Les entreprises du secteur

réduiraient leurs programmes
d’investissements pour 2024
compte tenu des carnets de
commandes qui se sont
contractés.

Investissements
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EI Méthodologie

1 461 entreprises nous ont répondu. Elles représentent un effectif global de 216 049 personnes

et un chiffre d’affaires global de 50 258 M€.
La présente étude repose sur les réponses

Effectifs au 31/12/2022

fournies  volontairement  par les Industrie ' Nombre Des entreprises )
responsables d’entreprises et d’entreprises ayantrépondu  Recenses ACOSS
établissements de la région, dans le cadre Total Industrie 620 131 898 225153
de 'enquéte menée annuellement par la Ind Agrjcoles et Alimentaires 85 33337 48 452
Equip. Electri./électr. Autres machines 94 21027 36138
Banque de France. Fab. Matériel de transport 33 24769 32320
Fab. Autres produits industriels 408 52765 108 243

Cette étude ne prétend pas a I’exhaustivité.
N'ont été interrogées que les entités
susceptibles de procurer des informations
sur 3 exercices consécutifs (2022-2023-

Services Marchands

Nombre
d’entreprises

Effectifs au 31/12/2022

Des entreprises
ayant répondu

Recensés ACOSS

2024). Total Services Marchands 487 59 343 263 482
. - Lo ) . Transport et entreposage 145 20924 62 650
Les C’llsp.al:lt’lons et créations d'entreprises Information et communication 45 8513 37 658
ou d’activités nouvelles sont donc exclues Act. Jur,, compt,, gest,, architecture ... 216 25535 106 390
du champ de I'’enquéte.
La Banque de France exprime ses plus vifs R, Effectifs au 31/12/2022
remerciements aux entreprises et Construction d’entreprises Des entreprises | o <o ACOSS
établissements qui ont accepté de TR PRI
. .1 qA p Total Construction 354 24 808 103 141
participer a 'enquéte. Batiment 290 17728 82 926
Gros oeuvre 79 5342 19 861
Second oeuvre 211 12 386 63 065
Travaux publics 64 7 080 20215
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EI Publications de la Banque de France

Catégorie

8

Crédit

Titre

Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF

Taux d’endettement des ANF — Comparaisons internationales

Crédits aux sociétés non financieres

=)

Epargne

Taux de rémunération des dépots bancaires

Performance des OPC - France

Epargne des ménages

Evolutions monétaires France

@

Chiffres clés France et étranger

Défaillances d’entreprises

Principaux indicateurs économiques et financiers

2R

Conjoncture

Conjoncture Industrie, services et batiment

Enquéte sur le commerce de détail

o

Balance des paiements

Balance des paiements de la France
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/tableau-de-bord/principaux-indicateurs-economiques-et-financiers-france-et-etranger
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
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