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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 20 décembre et le 5 janvier), 'activité a progressé en
décembre dans l'industrie, les services marchands et le second oeuvre du batiment, et
s’est stabilisée dans le gros oeuvre. D’aprés les anticipations pour janvier, I'activité
progresserait dans l'industrie et les services, mais sur un rythme plus ralenti, et se
contracterait dans le batiment. Les carnets de commandes continuent de se dégrader
dans le batiment. Dans l'industrie ils se regarnissent Iégérement mais leur niveau est
cependant toujours jugeé bas, a I'exception notable de I'aéronautique.

La modération des prix de vente se poursuit. Selon les industriels, les prix des matieres
premieres se stabilisent tandis que les prix des produits finis progressent peu. Dans
I'industrie et les services marchands, la proportion d’entreprises ayant augmenté leurs
prix continue de baisser en décembre, et elle se stabilise dans le batiment.

Les difficultés de recrutement repartent sensiblement a la baisse et concernent 41 %
des entreprises (apres 45 % en novembre).

L’indicateur d’incertitude est revenu a un niveau proche de son niveau pré-Covid dans
'ensemble des grands secteurs. La situation de trésorerie se déteriore a nouveau dans
I'industrie et se stabilise dans les services. Elle est jugée dégradée dans de nombreux
secteurs d’activité.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, la hausse du
PIB au quatrieme trimestre serait un peu plus élevée que notre estimation de + 0,1 %
du mois dernier et approcherait + 0,2 % (apres une baisse de — 0,1 % au troisieme
trimestre), soutenue par les services marchands ainsi que, dans une moindre mesure,
par I'industrie manufacturiere.
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Le ralentissement de I'activité industrielle se poursuit en décembre mais sur un rythme plus modéré que le reste de I'année. Les sous-secteurs du matériel
de transport, du travail du bois, de I'industrie du papier et de 'imprimerie demeurent les plus impactés.

Conformément a nos prévisions, I'activité des services marchands a progressé de maniére significative. Ce dynamisme est porté par les sous-secteurs de
I’hébergement-restauration, de I'information-communication et du soutien aux entreprises.

Cependant, dans le batiment, la tendance baissiére se confirme bien qu’elle soit moins marquée qu’au cours des mois précédents.

En janvier, I'activité devrait continuer a progresser dans I'industrie et les services mais a se dégrader dans le batiment.

2023-12
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@ Synthése de I'Industrie
En décembre, la production industrielle a connu un ralentissement moins marqué qu’au cours du mois précédent. Cette inflexion s’explique par le dynamisme
de certains sous-secteurs, en particulier les équipements électriques et I'agroalimentaire. Les carnets de commandes restent inférieurs au niveau attendu et les
stocks de produits finis sont en augmentation. Les prix des produits finis se stabilisent a I'approche des révisions de tarifs prévues en début d’année. Les

professionnels du secteur estiment leur trésorerie faible.
Les perspectives pour janvier s’orientent vers une amélioration des volumes de production et un maintien du niveau des effectifs.
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Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
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@ Synthése des services marchands

En décembre, I'activité dans les services marchands a été plus dynamique qu’anticipé par les chefs d’entreprise le mois dernier. L’ensemble des secteurs
a bénéficié de ce rebond, a I'exception des transports routiers de fret. Les trésoreries se renforcent dans un contexte de hausse des prix.
En janvier, la demande globale resterait soutenue, I'activité et les effectifs progresseraient dans I'ensemble des secteurs.
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Dans le secteur du batiment, la tendance baissiére observée ces derniers mois est de moindre intensité. Cependant, la diminution des carnets de
commandes se confirme et les prix des devis continuent a se dégrader. En janvier, les prévisions d’activité et d’effectifs sont orientées a la baisse.

Dans le secteur des travaux publics, 'activité trimestrielle progresse mais les entrepreneurs anticipent une dégradation pour les mois a venir.
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En décembre, I'activité dans le batiment a connu une légére diminution.

Une baisse modérée des prix des devis a été observée, accompagnée d'une réduction des
effectifs.

L’activité devrait se contracter de maniere plus marquée en janvier.

Une diminution significative des prix des devis et des effectifs est également prévue.

Au quatriéme trimestre, le secteur des Travaux Publics a connu une hausse modérée de son
activité.

Les prix des devis ont cependant subi une baisse notable.

Une légere diminution des effectifs a été observée.

Pour le trimestre prochain, une baisse d’activité est anticipée.

Néanmoins, une augmentation significative des prix des devis est envisagée.

Enfin, une croissance notable des effectifs est attendue malgré des difficultés de recrutement
qui subsistent.
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En décembre, les niveaux des carnets
de commandes demeurent a un
niveau inférieur a la normale.

Dans le second ceuvre,
I'activité a connu une
baisse modérée en
décembre.

Les prix des devis ont également
diminué, accompagnés d'une
réduction des effectifs.

Une accentuation de la baisse de
I'activité est anticipée pour janvier.

Une diminution plus marquée des
prix des devis et des effectifs est
également attendue.

Les prix des devis restent
globalement stables, et devraient se
situer a un niveau équivalent pour le
mois de janvier.

Le mois de décembre a été marqué par
une légére progression de l'activité.

Une augmentation modérée des prix
des devis, accompagnée d'une
croissance des effectifs, est observée.

Cependant, les perspectives pour
janvier indiquent un possible
ralentissement de I'activité.

Une augmentation des prix des devis
est anticipée, tandis que les effectifs
pourraient se réduire.
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
Iindustrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solded’opinion :
Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimantqu'ily a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissementou détérioration. Cette différence
s'exprime par un nombre positifou négatifappelé "solde d’opinions”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d’entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d’opinion
autourde la normale). Savaleur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par I'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jourde la période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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