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Contexte National
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Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 27 octobre etle 6 novembre), 'activité a légérement progressé
en octobre dans I'industrie, les services marchands et le second oeuvre du batiment. D’apreés les
anticipations pour novembre, I'activité dans les services continuerait a croitre a un rythme
modéré tandis qu’elle évoluerait peu dans I'industrie et le batiment.

Les carnets de commandes poursuivent leur érosion dans 'industrie et enregistrent un nouveau
repli a un bas niveau dans le gros oeuvre du batiment. Dans I'industrie, les prix des matieres
premieres continuent de se replier selon les chefs d’entreprise tandis que ceux des produits finis
sont jugés quasi stables.

Dans les trois grands secteurs, la proportion d’entreprises ayant augmenté leurs prix le mois
précédent reste faible, proche de ses niveaux pré-covid.

Les difficultés de recrutement reculent plus nettement ce mois-ci mais concernent encore 44 %
des entreprises (aprés 49 % le mois dernier).

Notre indicateur montre un regain d’incertitude en particulier dans le batiment.

La situation de trésorerie se redresse légerement mais demeure toujours jugée dégradée dans
I'industrie et dans les services.

Sur la base des résultats de ’enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le
PIB progresserait entre + 0,1 % et + 0,2 % au quatriéme trimestre (apres sa hausse de + 0,1 % au
troisieme trimestre conformément a notre prévision), porté par les services marchands ainsi
que, dans une moindre mesure, par un léger rebond de I'industrie manufacturiére. A ce stade du
trimestre, cette estimation est toutefois entourée d’une large marge d’incertitude.
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En octobre, I'activité industrielle régionale recule 1égérement sauf dans le secteur des équipements électriques et électroniques. Les carnets de commandes
se contractent de nouveau, excepté dans le secteur des équipements électriques et électroniques et les filieres autres matériels de transport et maroquinerie.
Les prix des matiéres premieres s’inscrivent en retrait, sans impact sur les prix de vente. Les chefs d’entreprise envisagent une stabilité de la production en

Dans les services marchands, I'activité progresse de nouveau en octobre avec toutefois des disparités marquées selon les secteurs. Les effectifs continuent
de croitre modérément. Les trésoreries sont conformes aux attentes excepté dans le secteur hotellerie-restauration. Les prix sont en légére hausse. Les chefs
d’entreprise prévoient une stabilité de I'activité en novembre.

Dans le batiment, 'activité progresse de nouveau en octobre, portée par le second oeuvre, le gros ceuvre demeurant stable. Les chefs d’entreprise anticipent
une légere hausse de l'activité en novembre.

L’activité dans les travaux publics a nettement rebondi au cours du 3¢me trimestre 2023 et devrait se stabiliser au cours du dernier trimestre.

2023-10



INDUSTRIE

BANQUE DE FRANCE | PAYS DE LA LOIRE TENDANCES REGIONALES — OCTOBRE 2023

EUROSYSTEME

@ Synthese de I'Industrie

20

15

10

-10

-15

35

30

25

20

15

10

-10

-15

-20

L’activité industrielle régionale recule 1égérement en octobre sauf dans le secteur des équipements électriques et électroniques. Les carnets de
commandes se contractent de nouveau, excepté dans le secteur des équipements électriques et électroniques et les filieres autres matériels de
transport et maroquinerie. Les prix des matiéres premieres s’inscrivent en retrait, sans impact sur les prix de vente. Les chefs d’entreprise envisagent
une stabilité de la production en novembre.
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Textile, habillement, cuir,

chaussure

Nouvelle hausse de production en
octobre, excepté dans la filiére textile.
Détente des prix des matiéres
premiéres (cuir notamment). Carnets
de commandes trés garnis, hormis
dans les filiéres textile et chaussures.

Les chefs d’entreprise envisagent une
stabilité de la production en
novembre.
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Part des effectifs dans produits electri,
électro, optiques (ACOSS 12/2022)

2021-10

Production

2022-10
W Prévisions

Tendance

2023-10

TENDANCES REGIONALES — OCTOBRE 2023

Produits informatiques,

électroniques, optiques

Production en forte hausse par
rapport au mois de septembre.
Carnets de commandes toujours treés
bien garnis. Augmentation des prix.
Renfort des effectifs malgré Ila
persistance de difficultés de
recrutement.

Les chefs d’entreprise prévoient une
croissance trés modérée de l'activité
en novembre.

Activité bien orientée

Equipements électri

Machines et équipements

Production en repli, a relativiser par
le caractére exceptionnel de celle
enregistrée au mois de septembre.
Carnets de commandes toujours
confortables. Reprise de la demande
intérieure, compensant
I'international en retrait. Prix de
vente en hausse. Poursuite des
embauches.

Les chefs d’entreprise envisagent une
stabilité de I'activité en novembre.
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L’activité progresse de nouveau en octobre avec toutefois des disparités marquées selon les secteurs. Les effectifs continuent de croitre modérément.
Les trésoreries sont conformes aux attentes excepté dans le secteur hotellerie-restauration. Les prix sont en légére hausse. Les chefs d’entreprise
prévoient une stabilité de I'activité en novembre.
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Dans le batiment, I'activité progresse de nouveau en octobre, portée par le second oeuvre, le gros ceuvre demeurant stable. Les carnets de commandes
se regarnissent légérement. Les effectifs affichent une baisse dans les deux secteurs. Les prix des devis restent stables. Les chefs d’entreprise anticipent

une légere hausse de l'activité en novembre.

L’activité dans les travaux publics a nettement rebondi au cours du 3éme trimestre 2023 et devrait se stabiliser au cours du dernier trimestre.

Evolution de I'activité Batiment - MENSUEL
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Dans le batiment, 'activité est de nouveau en progression en octobre, portée par le
second ceuvre, le gros ceuvre demeurant stable.

Les effectifs affichent une baisse dans les deux segments, impactée par un moindre
recours aux intérimaires.

Comme les derniers mois, les prix des devis évoluent peu et devraient stagner en
novembre.

Les chefs d’entreprise envisagent une légére hausse de 'activité en novembre, tirée
par le second ceuvre.

L’activité dans les travaux publics a nettement rebondi au cours du 3éme trimestre
2023 malgré des carnets de commandes dégarnis.

Les effectifs baissent fortement et tendraient a se stabiliser au prochain trimestre.

Les prix des devis se contractent de nouveau mais devraient repartir a la hausse d’ici
la fin de I'année.

Les chefs d’entreprise anticipent une stabilité de I'activité pour le 4éme trimestre 2023.
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19,1%

Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2022)
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Carnets de commandes
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Activité - Gros ceuvre

Stabilité de l'activité apres le fort
rebond du mois de septembre.
Renforcement des carnets de
commandes. Poursuite des tensions
sur les recrutements.

Les chefs d’entreprise anticipent un
nouveau maintien de l'activité en
novembre.

Stabilité de l'activité

Renchérissement des
carnets de commandes

En octobre, les carnets de
commandes se regarnissent un peu
pour atteindre des niveaux
légerement supérieurs aux attentes.
Ils se sont principalement renforcés
dans le gros ceuvre apres plusieurs
mois en dessous des attentes pour
atteindre un niveau équivalent au
second oeuvre (respectivement
+13,5 et +13,1).

Activité - Second ceuvre

Hausse de l'activité et carnets de
commandes au-dessus des attentes.
Baisse des effectifs (non
reconduction des intérimaires).

Les chefs d’entreprise prévoient une
légere progression de l'activité en
novembre.

Activité bien
orientée

Stabilité des prix des
devis

Comme les derniers mois, les prix des
devis n’évoluent que trés peu. On
observe toutefois une différence
entre les deux secteurs : baisse dans
le gros ceuvre (-10,8) et stabilité dans
le second ceuvre.

Les chefs d’entreprise envisagent de
nouveau une stagnation des prix en
novembre.

61,8%
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2022)
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 470 entreprises et établissements de la région Pays de la Loire sur I'évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes.

Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu

s

fléchissement ou détérioration. Cette différence s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d’opinions”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion autour de la

normale) comprises entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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