BANQUE DE FRANCE

TENDANCES
REGIONALES

OCTOBRE 2023

Période de collecte :
du vendredi 27 octobre 2023 au lundi 6 novembre 2023

CONTEXTE NATIONAL

SITUATION REGIONALE

SYNTHESE DEL'INDUSTRIE

SYNTHESE DES SERVICES MARCHANDS

SYNTHESE DU SECTEUR BATIMENT—TRAVAUX PUBLICS
PUBLICATIONS DE LA BANQUE DE FRANCE
MENTIONS LEGALES

Enoctobre, 'activité industrielle évolue peu en raison de la grande diversité des performances
selon les secteurs.

Pourles services marchands I'activité est soutenue et portée notamment par le dynamisme du
secteur des services aux entreprises.

A Tlimage des mois précédents, le batiment enregistre un nouveau recul, et ce de facon plus
marquée dans le gros ceuvre.

En novembre il est attendu une stabilité dans I'industrie et une legére progression dans les
services marchands et le batiment.
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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 27 octobre et le 6 novembre), l'activité a
légerement progressé en octobre dans l'industrie, les services marchands et le
second oeuvre du batiment. D’apres les anticipations pour novembre, lactivité dans
les services continuerait a croitre a un rythme modéré tandis qu’elle évoluerait peu
dans lindustrie et le batiment. Les carnets de commande poursuivent leur érosion
dans lindustrie et enregistrent un nouveau repli a un bas niveau dans le gros oeuvre
du batiment.

Dans lindustrie, les prix des matieres premieres continuent de se replier selon les
chefs d’entreprise tandis que ceux des produits finis sont jugés quasi stables. Dans
les trois grands secteurs, la proportion d’entreprises ayant augmenté leurs prix le
mois précédent reste faible, proche de ses niveaux pré-covid.

Les difficultés de recrutement reculent plus nettement ce mois-ci mais concernent
encore 44 % des entreprises (apres
49 % le mois dernier).

Notre indicateur montre un regain d’'incertitude en particulier dans le batiment. La
situation de trésorerie se redresse légerement mais demeure toujours jugée dégradée
dans lindustrie et dans les services.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous
estimons que le PIB progresserait entre + 0,1 % et + 0,2 % au quatrieme trimestre
(aprés sa hausse de + 0,1 % au troisiéme trimestre conformément a notre prévision),
porté par les services marchands ainsi que, dans une moindre mesure, par un léger
rebond de lindustrie manufacturiére. A ce stade du trimestre, cette estimation est
toutefois entourée d'une large marge d’incertitude.
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Points Clefs

Les chefs d’entreprises ont été interrogés sur I'’évolution de leur activité économique en octobre.

Dans l'industrie, la légére progression d’activité se traduit ce mois-ci par un niveau de solde d’opinion moins favorable, et moins bien orienté en Bretagne (0,53)
qu’au niveau national (3,92).

En revanche, concernant les services marchands, le solde d’opinion présente une activité légéerement plus dynamique en Bretagne (6,90) qu’au niveau national
(5,86) contrairementa la trajectoire observée depuis quelques mois.

Par contre, I'évolution de l'activité dans le secteur du batiment continue d’étre moins bien orientée en Bretagne (-7,85) par rapportau niveau national (3,23).

2023-10
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@ Svyntheése de I'Industrie
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En octobre, I'activité dans I'industrie progresse tres légerement, atténuée essentiellement par un repli dans le matériel de transport et les produits en
caoutchouc, plastique, masquant les bonnes performances des équipements électriques et électroniques en particulier. Les stocks se sont a nouveau alourdis.
Cependant les industriels indiquent un renforcement des carnets de commandes. Le cofit des matieres premieres s’inscrit sur une tendance baissiére, avec

dans I'ensemble des secteurs une répercussion sur les prix des produits finis. Les prévisions font état d'une quasi-stabilité de I'activité pour le mois de
novembre.

Ewolution de la Production Utilisation des capacités de production
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40,9%

Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
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Agroalimentaire

Dans le secteur de
I'agroalimentaire, lactivité a
connu une légere hausse en
octobre.

Le colit de certaines matiéres
premieres (notamment le porc)
est en baisse, ce qui améliore les
marges.

Les effectifs ont diminué
légerement, mais devraient
repartir a la hausse a I'approche
des fétes de fin d’année.

En novembre, [lactivité

2023-10 devrait conserver la méme

dynamique.

L’activité dans les
équipements électriques et
électroniques connait une
hausse sensible en octobre

Le niveau des carnets de commandes
est légerement au-dessus des
attentes, avec une bonne visibilité.

L’augmentation de l'activité conduit
les entreprises a recruter, et cette
dynamique devrait se maintenir le
mois prochain.

2023-10 La hausse de l'activité se poursuivra

en novembre de fagon plus modérée.

Equipements électriques et

électroniques

Matériel de transport

Contrairement aux prévisions, 150

I'activité a baissé en octobre.

100
A nouveau, des difficultés d’
approvisionnement sont 50
signalées et  impactent
directement la productivité de
certaines entreprises.

Les effectifs ont augmenté par 50
rapport au mois précédent,
mais des difficultés de =

recrutement persistent.

L’activité devrait repartir a la -150
hausse et les effectifs 2020-10
augmenter en novembre.

=

RAND %
SECTEURS

Comme prévu, lactivité
dans les autres produits
industriels  s’est  treés
légerement repliée.

30
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10
Les carnets de commandes sont en-

dessous de lanormale, en raison d'une 0
morosité de lademande.

10
Des difficultés de recrutement de
personnel qualifié continuent d’étre 20
signalées. Malgré tout, les effectifs ont

légérement  augmenté et se 30
stabiliseront le mois prochain.
40
2020-10

L’activité devrait rester stable au mois
denovembre.

Autres produits industriels

6,5%
Partdes effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS12/2021)
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33,6%
Part des effectifs dans
I'agroalimentaire (ACOSS12/2021)
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14,3%
Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2021)
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Transformation delaviande

boucherie

Apres la forte baisse du mois de
septembre, l'activité s’est stabilisée
en octobre. Les ventes de steaks
hachés sont dynamiques. Cependant,
la tendance de fond d’'une baisse de la
consommation de viande en France
ne s’est pas démentie.

La baisse du prix du porc améliore les
marges des entreprises.

Produits laitiers

On observe une légere contraction de 8

I'activité en octobre dans le secteur 60
des produits laitiers, aprés la baisse
plus sensible de septembre. 40

Le prix du lait est en tres légere 0

hausse, en raison dune collecte
faible. Le secteur du bio, qui avait été
impactépar lecontexteinflationniste, 20
semble se remettre peu a peu.

0

40
v . | Une reprise modeste de l'activité est €0
s perspectives pour fe attendue pour le mois de novembre.
mois de novembre pointent 80
vers une légére hausse de
l'activité. -100
2023-10 2020-10
0
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Agrealimentaire ’
L’activité au mois La baisse de l'activité au 40
d’octobre est stable. mois d'octobre est plus .
prononcée qu’anticipé.
Cependant, l'état des carnets de 20
commandes est jugé sensiblement La demande s’est contractée, d’oll un
Py niveau insuffisant de remplissage des 10
. inférieur aux attentes. plissag
carnets de commandes. 0
Le prix des matiéres premieres est en R
baisse; cependant, I'impact sur le Si le prix des matieres premiéres a -10
prix des produits finis est limité. Le légerement augmenté, celui des 20
secteur du travail du bois est, quant & produits finis est resté stable, mais
. . . i 30
lui, impacté par des annulations de devrait augmenter en novembre.
commandes de la part du bitiment. .. N . 40
Le secteur prévoit une légere reprise
L’activité devrait 1égérement ralentir del'activité en novembre. =0
2023-10 2020-10

au mois de novembre.

Travail dubois,industrie du papier

etimprimerie

Produits en caoutchouc, plastique et

7,7%
Partdes effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS12/2021)
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/5\ Synthese des services marchands

w7
Comme anticipé le mois dernier, I'activité s’est renforcée dans I'ensemble des secteurs a I'exception du secteur des transports routiers de fret.
Les prix sont a nouveau en hausse. Les dirigeants mentionnent des trésoreries en deca du niveau jugé normal. Apres une augmentation significative des
effectifsle mois passé, ceux-ci ont peu progressé en octobre. Enrevanche ils seront renforcés afin d’accompagner la progression de l'activité prévue pour le
mois de novemhre.
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15,4%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS12/2021)
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14,9%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS12/2021)
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Transportsroutiers de fretet par
conduite

En octobre, I'activité se replie, face a
une baisse de la demande de la part
dela grande distribution ainsi que du
batiment.

Les prix continuent cependant
d’augmenter.

Les effectifs ont légérement baissé
mais devraient se maintenir le mois

Hébergementetrestauration

Le secteur connait une légere reprise 150

de son activité, en raison notamment
de nombreux évenements sportifs et 100
culturels en octobre.

Les effectifs ont cependant baissé 50

mais devraient se consolider le mois
prochain. 0

La tendance haussiére des prix se

prochain. confirme. =0
ey A
L'activité devrait étre En novembre, le secteur -100
stable en novembre. devrait connaitre un
léger ralentissement. 150
2023-10 /_\ 2020-10
I. ﬁ II
S
‘I
40
Conformément AR L’activité demeure trés
prévisions, l'activité est dynamique en octobre. 30
en légere hausse au mois
d'octobre. Les effectifs se sont renforcés et 20
devraient progresser de fagon plus
L B B b z B . .
Les effectifs peinent a s’étoffer mais soutenue le mois prochain. 10
une croissance significative des
recrutements est attendue le mois Les prix sont orientés a la hausse au 0
prochain. méme titre que les niveaux de
trésorerie. 10
Le «colGt des prestations a
modérément augmenté mais le La tendance haussiére devrait se 20
niveau de trésorerie est en baisse. confirmer en novembre.
. BT . 30
2023-10 Le niveau d’activité devrait se 020-10

maintenir en novembre.

Information et communication

Activités spécialisées scientifiques

ettechniques

21,6%
Partdes effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS12/2021)
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32%
Partdes effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS12/2021)
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Dans le secteur du batiment, la contraction d’activité observée se confirme en octobre. Cette baisse concerne le second ceuvre mais elle est plus marquée
encore dans le gros ceuvre. Le renouvellement des carnets de commandes demeure toujours compliqué. Méme si le cofiit de certaines matieres premieres

s'inscrivent en baisse, les prix des devis ont été réévalués a la hausse.

Les chefsd’entreprises anticipent une légére reprise pour le mois de Novembre.

30

Ewlution de l'activité Batiment - MENSUEL
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L'activité dansle secteur du Batiment a légérement reculé ce mois-ci.

Les prix des devis ont par ailleurs connu une légére augmentation et le secteur a également
enregistré une faible contraction des effectifs.

Les prévisions pour le mois de novembre sont légerement optimistes avec une hausse
attendue de l'activité.

Les prix des devis sont toujours orientés a la hausse. Les prévisions concernant les effectifs
sont positives.

TRAVAUX PUBLICS -TROISIEME TRIMESTRE 2023

Dans le secteur des Travaux Publics, l'activité au troisiéme trimestre
présente une légere baisse qui s’apparente a une quasi-stabilité, tout comme
C’estle cas pour les prix des devis.

Les effectifs ont par ailleurs été renforcés malgré des difficultés de
recrutement récurrentes.

Les perspectives pour le prochain trimestre annoncent une baisse de
I'activité plus marquée ainsi qu'une contraction des prix des devis.

Les entreprises envisagent cependant de poursuivre les recrutements sur
certains profils qualifiés.
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Carnetde commandes - Batiment
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61%
Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2021)

Pour le mois d’octobre, les niveaux
des carnets de commandes ont été
maintenus a un niveau jugé normal
pour la période.

Des inquiétudes sur le niveau
d’activité subsistent pour les mois a
venir.

L'activité dans le Second ceuvre a
légérement reculé ce mois-cj
tandis que les prix des devis ont
connu une légére augmentation.
Les effectifs ont subi une
diminution assez marquée,
indiquant des ajustements dans la
main-d'ceuvre.

Pour le mois prochain, les
prévisions sont plus optimistes,
avec une légere reprise de
I'activité, une hausse plus nette des
prix des devis et une augmentation
significative des effectifs.

Activité - Second ceuvre

Prix des devis - Batiment

Les prix des devis oscillent autour de
la norme du secteur en raisonde la
baisse de prix sur certaines matiéres
premieres.

Certains matériaux devraient encore
diminuer en cofit, mais des hausses
du prix des devis sont prévus dans les
mois a venir.

L'activité dans le Gros ceuvre a
connu un recul significatif ce
mois-ci, signalant un
ralentissement de la
production. Les prix des devis
sont restés stables. Une légere
croissance des effectifs est
observée.

Les prévisions pour le mois
prochain sont plus optimistes
pour lactivité, tandis que les
prix des devis sont attendus en
légere baisse.

Activité - Gros ceuvre
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Méthodologie

Enquéte réalisée auprés d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
lindustrie, des services marchands, du batiment et des travaux publics.

Solded’opinion :
Lesnotations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu'ily aeu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinions”,

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivantune échelle de notation dsept graduations (trois degrés d’opinion

autourde la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifsrecensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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