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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 26 mai et le 5 juin), l'activité a 1égerement progressé en mai
dans l'industrie et les services, et s'est repliée dans le batiment. Pour juin, les entreprises
anticipent une légére progression dans l'industrie, et un peu plus marquée dans les services et le
batiment.

Les difficultés d'approvisionnement continuent a se dissiper dans le batiment (15 % des
entreprises les mentionnent en mai, aprés 17 % en avril) et dans l'industrie, ou 23 % des chefs
d’entreprise les signalent (aprés 28 % en avril). Pour le deuxiéme mois consécutif, les industriels
jugent que les prix sont en nette baisse pour les matieres premieres et qu'ils se stabilisent pour
les produits finis. Pour la premiére fois, les prix des services cessent eux aussi d'augmenter, alors
que ceux du batiment continuent de ralentir. Les difficultés de recrutement reculent de nouveau,
mais concernent encore pres de la moitié des entreprises (49 %).

Notre indicateur d'incertitude se détend légérement dans l'industrie et le batiment, et de fagon
un peu plus marquée dans les services. Il reste cependant a des niveaux encore élevés par rapport
a ceux qui prévalaient avant 2020. Dans l'industrie, les carnets de commande se réduisent de
nouveau. La situation de trésorerie se stabilise dans l'industrie et diminue dans les services.

Sur la base des résultats de 1'enquéte, complétés par d'autres indicateurs, nous estimons que la
progression du PIB au deuxieme trimestre 2023 serait de + 0,1 % par rapport au trimestre
précédent.
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maintenir.

La production industrielle est en légere progression, portée par la plupart des activités. Les carnets de commandes sont légerement renforcés
et toujours satisfaisants dans I’ensemble. Les stocks de produits finis se contractent mais restent un peu excédentaires. La baisse des prix des
matieres premieres se confirme et s’étend a tous les secteurs, tandis que les prix de vente sont globalement stables. L’activité devrait se

Dans les services marchands, la tres légere progression du courant d’affaires est portée par 'ensemble des activités a 'exception du travail
temporaire. La hausse des prix des prestations devient tres modérée. Des besoins en effectifs persistent dans la plupart des activités. Une quasi-
stabilité du courant d’affaires est attendue.

L’activité mensuelle dans le batiment s’inscrit en 1égere baisse, dans le sillage du segment du gros ceuvre. Les carnets de commandes conservent
un niveau satisfaisant. La hausse des prix des devis continue de ralentir et devient modérée. Une progression modeste de I'activité est attendue.
Dans les travaux publics, 'activité trimestrielle est en hausse et devrait se stabiliser.
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Synthése de I'Industrie

L’activité industrielle reste en tres 1égere hausse. Seuls quelques secteurs sont en retrait, principalement la fabrication de produits en caoutchouc ou
I'industrie du bois-papier-imprimerie. Les carnets de commandes demeurent satisfaisants et s’apprécient légérement. Les stocks de produits finis
restent un peu excédentaires, mais se réduisent. La baisse des prix des matieres premiéres est confirmée, et s’étend a tous les secteurs. Les prix de
vente se stabilisent voire amorgent un reflux pour certains produits. La production industrielle devrait peu évoluer.

Evolution de la production Utilisation des capacités de production

[ Production S Prévisions Tendance e TUC mensuel moyenne longue période
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La production est en progression,
portée par tous les segments a
I'exception de la transformation de
produits laitiers. Les carnets de
commandes gagnent en consistance
et sont jugés satisfaisants. Les stocks
de produits finis se maintiennent a un
niveau adapté. Les prix des matiéres
premiéres diminuent, avec parfois
une répercussion partielle sur les
prix de vente.

Une stabilité de lactivité
attendue.

La production est en
augmentation. Les carnets de
commandes se raffermissent,

dopés par la demande domestique, et
deviennent satisfaisants. Les stocks de
produits finis demeurent
excédentaires. Les prix des matieres
premiéres sont en repli, tandis que les
prix de vente se stabilisent. Les
effectifs sont légerement renforcés.

L’activité devrait peu évoluer.

Dont transformation de la viande

INDUSTRIE AGROALIMENTAIRE
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L’activité est en repli. Les
carnets de commandes
restent un peu faibles. Les
stocks de produits finis sont
considérés adaptés a l'activité. Les
prix des matiéres premiéres sont en
baisse, qui est répercutée en partie sur
les prix de vente de certains produits.

La production devrait peu évoluer.

Dont produits laitiers
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La production est quasi-stable. Les
carnets de commandes demeurent
satisfaisants. Les stocks de produits
finis sont sollicités et deviennent un
peu étroits. Des besoins en effectifs
persistent et pésent sur certaines
capacités de production. Les prix des
matiéres premiéres sont en nouveau
léger reflux, tandis que les prix de
vente sont stables.

Un maintien de l'activité est attendu.

La hausse de la production

se poursuit, a un rythme
toutefois un peu moins
soutenu. Les carnets de commandes
restent consistants. Les stocks de
produits  finis sont légérement
sollicités, mais demeurent adaptés.
Les prix des achats sont en tres légere
hausse en lien avec quelques tensions
sur les approvisionnements en
certains composants. Les prix de
vente sont stables. Les besoins en
effectifs sont encore fréquents.

La production devrait rester en tres
légere hausse.

Dont équipements électriques

L

EQUIPEMENTS ELECTRIQUES ET ELECTRONIQUES,

INFORMATIQUES ET AUTRES MACHINES

Un léger tassement de la

production est enregistré.

Les carnets de commandes
sont satisfaisants, mais les besoins en
effectifs, encore fréquents, affectent
certaines capacités de production. Les
stocks de produits finis sont sollicités
et deviennent un peu étroits. Les prix
des matieres premieres sont en léger
reflux, alors que les prix de vente se
stabilisent.

Une augmentation mesurée de la
production est attendue.

Dont machines et équipements
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Dont travail du bois, industrie du
papier et imprimerie

La production est en recul, dans le
sillage d’'une demande en retrait et de
carnets de commandes jugés assez
faibles. Les stocks de produits finis
continuent de progresser et sont
élevés. Les prix des matiéres
premiéres sont en repli, en partie
répercuté sur les prix de vente. Les
effectifs sont ajustés a la baisse.

Un regain modéré d’activité
anticipé.
2023-05
Tendance

Apres deux mois
consécutifs de hausse
sensible, la production se
stabilise. Les carnets de commandes
progressent, tirés par la demande
intérieure, et sont jugés satisfaisants.
Les stocks de produits finis se
maintiennent a un niveau un peu
excédentaire. Les prix des matiéres
premiéres sont en nouveau repli,
tandis que les prix de vente amorgent
un léger reflux.

Une hausse modérée

production est attendue.
2023-05

Tendance

Dont métallurgie

Dont produits en caoutchouc,
plastique et autres

L’activité continue de se contracter
sous l'effet d’'une baisse de la demande
de secteurs aussi variés que
I'emballage alimentaire, la
construction ou l'automobile. Les
carnets de commandes se redressent,
mais restent encore un peu courts. Les
stocks de produits finis demeurent un
peu élevés. Les prix des matieres
premiéres sont en nouveau recul,
répercuté en partie sur les prix de
vente.

Une petite baisse de la production
est attendue.
-30
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/a Synthése des services marchands

w7/
Le courant d’affaires est en trés légére progression, portée par I'ensemble des activités a I'exception du travail temporaire. La hausse des prix des
prestations devient tres modérée. Des besoins en effectifs persistent dans la plupart des activités. La trésorerie se tasse assez nettement. Une quasi-
stabilité de l'activité est attendue.
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secteurs d’activités des entreprises bénéficiaires
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Transports et entreposage

L’activité est en légére progression,
dans des volumes jugés encore assez
modestes sur tous les débouchés. Les

Hébergement et restauration

L’activité se stabilise a un niveau
élevé, porté principalement par une 100
forte fréquentation touristique, y

120

effectifs sont étoffés. Les prix des compris internationale. La hausse des 80
prestations fléchissent légerement, prix se poursuit, notamment dans 60
répercutant le repli de certains cofits I’hébergement. Les besoins en 40
opérationnels. effectifs restent importants et 2
affectent 'activité notamment dans la .
restauration.
- 20
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L’activité est en repli. La L’activité enregistre un
demande en provenance de rebond modéré. La 60
I'industrie est hésitante dans une demande en provenance
conjoncture incertaine, et celle en de l'industrie est satisfaisante. Celle de a0
provenance du batiment est en la construction est en retrait, mais
I retrait. Les difficultés de encore correcte. Les effectifs sont 20
recrutement de profils qualifiés renforcés, mais les besoins restent
persistent. importants et pénalisent parfois 0
l'activité.
Un léger regain d’activité est 20
anticipé. Une légeére progression du courant
d’affaires est attendue. 40
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Agences de travail temporaire

Ingénierie technique
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L’activité mensuelle dans le batiment s’inscrit en 1égere baisse, dans le sillage du segment du gros ceuvre. Les carnets de commandes conservent un niveau
satisfaisant. La hausse des prix des devis continue de ralentir et devient modérée. Une progression modeste de I'activité est attendue. Dans les travaux publics,

I'activité trimestrielle est en hausse et devrait se stabiliser.
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Aprés quatre mois de hausse, l'activité d’ensemble est en léger repli avec un
fléchissement du courant d’affaires du segment du gros ceuvre et une stabilité de
I'activité dans le second ceuvre. Les carnets de commandes restent consistants, mais
leur renouvellement devient plus difficile avec une demande hésitante face aux cofits
des programmes. La hausse des prix des devis ralentit en raison du durcissement de
la concurrence. Les prix des approvisionnements semblent avoir atteint un pallier et
certains commencent a diminuer (acier, bois). Les effectifs sont renforcés, mais la
pénurie de main d’ceuvre qualifiée pése encore sur certaines activités.

Une progression de 'activité est attendue.

L’activité trimestrielle est en nette progression. Les carnets de commandes se
renforcent et sont satisfaisants. Le niveau moins attractif des appels d’offres sur les
marchés publics freine la hausse des prix des devis. Les effectifs sont renforcés, mais
les recrutements et la fidélisation des salariés restent une difficulté majeure pour les
entreprises.

Une stabilité de I'activité est attendue
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Source Banque de France — CONSTRUCTION
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METHODOLOGIE
Solde d’opinion :

e Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'il y a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime par un nombre positif ou négatif appelé "solde d’opinions".

Il refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d'opinion autour

de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.
Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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