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Contexte National

Sur le début de I'année 2023, I'activité continue de bien résister. Selon les chefs d’entreprise
participant a notre enquéte (environ 8500 entreprises ou établissements interrogés entre le
24 février et le 3 mars), I'activité a progressé en février dans I'industrie et les services ; elle
a été a peu pres stable dans le batiment. Pour mars, les entreprises anticipent une nouvelle
progression dans l'industrie et les services, et une légere baisse de l'activité dans le
batiment.

Si la détente sur les difficultés d’approvisionnement se poursuit de facon assez nette dans
le batiment (24% des entreprises industrielles les mentionnent en février, aprés 31% en
janvier), ces difficultés se stabilisent dans I'industrie, ou 33% des chefs d’entreprise les
mentionnent apreés la forte baisse observée en janvier. Le jugement sur le rythme de hausse
des prix des matiéres premiéres baisse significativement en février et retrouve un niveau
désormais proche de celui observé avant la crise Covid. Les chefs d’entreprise indiquent
également — dans de moindres proportions — un ralentissement des prix des produits finis,
sauf dans I'agro-alimentaire ou la dynamique de prix reste élevée. Aprés quatre mois de
baisse, les difficultés de recrutement se stabilisent et concernent environ la moitié des
entreprises (52%, apres 51% en janvier).

Notre indicateur d’incertitude demeure élevé dans l'industrie et le batiment. Dans
I'industrie, la situation de trésorerie se redresse mais est jugée encore dégradée, et I'opinion
sur le niveau des carnets de commande s’effrite |égerement.

Concernant les conséquences de la situation énergétique, I'opinion remontée par les chefs
d’entreprise s’améliore légérement : ils sont de moins en moins nombreux a indiquer un
impact sur leur activité au cours des trois prochains mois (29%, apres 31% en janvier et 35%
en novembre), notamment dans I'industrie.

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
gue la progression du PIB au premier trimestre 2023 s’établirait ainsi autour de + 0,1% par
rapport au trimestre précédent, ce qui est légerement mieux qu’attendu dans nos derniéeres
projections macroéconomiques, publiées en décembre.
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Situation régionale
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tasse.

En mars, les chefs d’entreprise prévoient un ralentissement voire un tassement de leur activité.

Dans les services marchands comme dans le batiment les courants d’affaires sont orientés positivement.

En Normandie en février, I'activité résiste et progresse dans les trois secteurs étudiés plus qu’anticipé par les chefs d’entreprise le mois précédent.

Dans l'industrie, les secteurs de la transformation de la viande, du transport et, dans une moindre mesure, du lait affichent une augmentation de leur
production. Le secteur du caoutchouc enregistre de meilleures performances quand l'activité dans la métallurgie, les secteurs du bois et de la chimie, se
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En février, la production dans I'industrie est de nouveau en croissance. Le taux d’utilisation des capacités de production poursuit sa consolidation pour
dépasser sa moyenne de longue période. Les effectifs se stabilisent.

Les carnets de commandes se regarnissent donnant plus de visibilité aux chefs d’entreprise qui demeurent néanmoins prudents sur l'activité de mars.
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18,7%
Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2021)
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Agroalimentaire

En février l'activité continue a étre
trés soutenue.

Les carnets de commandes sont bien
garnis.

Les effectifs sont stables.

Les prix des matieres premiéres sont
en léger repli tandis que ceux des
produits finis poursuivent leur
progression a un rythme moins
élevé.

La production devrait légéerement
décélérer le mois prochain.

La production s'est stabilisée en
février.

La demande est mieux orientée en
provenance de l'étranger que sur le
marché intérieur.

Les carnets de commandes sont bien
étoffés.

La progression des prix des
matieres premieres et ceux des
produits finis ralentit.

En mars, l'activité devrait s’inscrire
en légere progression.

Equipements électriques et

Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie
(ACOSS 12/2021)
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13,7%
Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2021)
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Transformation de la viande

Dans le prolongement du rebond
marqué du mois dernier, l'activité
reste trés soutenue en février.

Les prix des matieres premiéres et

des produits finis sont en léger repli.

Les carnets de commandes sont
insuffisamment garnis.

Les industriels prévoient une
stabilisation de l'activité en mars.

Agr

Produits laitiers

En février, l'activité a décéléré apres une
production trés soutenue en janvier.

Les carnets de commandes continuent a
étre bien garnis surtout sur le marché
étranger.

Les prix des matieres premieres
augmentent ainsi que ceux des produits
finis.

Selon les chefs d’entreprise interrogés, la
production continuerait a progresser le
mois prochain.
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Part des effectifs dans ceux du matériel de
transport (ACOSS 12/2021)
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Automobile

En février, la production s’est inscrite
en tres forte progression bien plus
qu’anticipée.

Les prix des matiéres sont encore
orientés a la baisse tandis que les prix
des produits finis se stabilisent.

Les carnets de commandes se
regarnissent a la faveur d’une reprise
de la demande en provenance du
marché intérieur et de I'étranger.

La production progresserait
légérement en mars selon les
chefs d’entreprise.
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Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2021)
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Métallurgie

Comme anticipé I'activité s’est tassée
en février. Les carnets de commandes
sont toujours jugés insuffisants en
dépit d'une demande plus soutenue
en provenance de I'étranger comme
du marché intérieur.

Les prix des matiéres premiéres
continuent d’augmenter a un rythme
moindre. Les prix des produits finis
restent orientés a la hausse afin de
compenser en partie la progression
des colits salariaux et de I'énergie.

La production en mars se
stabiliserait.

API

La production s’est
nettement contractée en
février.

Les carnets de commandes sont tres
insuffisants en raison d'une
demande atone en provenance de
I'étranger et en baisse sur le marché
intérieur.

Les prix des matiéres premiéres se
sont nettement infléchis alors que les
prix des produits finis se sont
maintenus.

En mars l'activité ne devrait pas
redémarrer.

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

Produits en caoutchouc, plastique et

autres

Apres plusieurs mois de repli de la
production, l'activité est repartie a la
hausse en février.

L’état du carnet de commandes est
toujours jugé faible.

Les prix des matieres premiéres sont

orientés a la baisse. Les prix des
produits finis se stabilisent.

En mars le volume d’affaires
ne devrait pas progresser.

Comme anticipé, l'activité
s’est contractée en février.

La visibilit¢é des carnets de
commandes s’est réduite en raison
d’'une moindre demande en
provenance de I'étranger et du
marché intérieur.

Les prix des matiéres premiéres ont
baissé tout comme ceux des produits
finis.

Les chefs d’entreprise anticipent une
nouvelle contraction de la production
pour le mois prochain.
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Synthese des services marchands
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En février, I'activité des services marchands enregistre une croissance significative qui favorise les recrutements.

Les prix continuent de progresser. Les chefs d’entreprise anticipent globalement une 1égere contraction de leur activité pour le mois prochain.
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19,1%

Part des effectifs dans ceux des services

marchands (ACOSS 12/2020)
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Services batiments aménagements

paysagers nettoyage

Plus qu’anticipé, I'activité du secteur
du nettoyage en février a été
soutenue.

Les prix ont été fortement révisés a la
hausse lors du renouvellement des
contrats.

En mars les chefs d’entreprise
anticipent une stabilisation de
l'activité.

Transports routiers de fret et par

conduite

En février 'activité a été soutenue.

Les prix continuent d’étre ajustés a la
hausse pour tenir compte des
hausses des coiits de I'énergie.

L’activité en mars se contracterait.

a \

\\
N 4

Comme anticipé,
I'activité enregistre en
février un rebond avec
une demande soutenue
de la clientele d’affaires
et de loisirs.

Les augmentations de prix
ralentissent apres plusieurs mois
d’ajustement a la hausse.

En mars, l'activité resterait bien
orientée en raison de I'organisation
de séminaires.

Hébergement
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En février, I'activité s'inscrit en progression. Les carnets de commandes se stabilisent a un niveau jugé confortable. En mars, la progression de I'activité
ralentirait. Dans les travaux publics, I'activité est marquée par une reprise. Pour autant, un ralentissement du courant d'affaires est prévu par les chefs

d'entreprise au ler trimestre 2023.

120
Evolution de l'activité Batiment - MENSUEL

90

60

30
[m -
0” HHH T m A e | ﬂﬂ”ﬂﬂn_ﬂqll o

-30
-60

-90

[ Activité  mmmm Prévisions Tendance

2020-02 2021-02 2022-02 2023-02

L’activité en février reprend.

Dans un contexte de hausse des prix, les clients sont de plus en plus prudents pour concrétiser leur projet
immobilier.

Les carnets de commandes se maintiennent a un bon niveau.

Les difficultés de recrutement et d'approvisionnement perdurent mais tendent a se réduire, alors que la
hausse des prix de I'énergie est un sujet de préoccupation pour les mois a venir.

Les chefs d'entreprise anticipent un tassement de 'activité en mars.

Apres un repli au 3éme trimestre, I'activité dans les travaux publics a rebondi ces 3 derniers mois.

Les carnets de commandes sont jugés étoffés. La répercussion de la hausse des prix des matériaux sur les
devis se généralise.

Les chefs d'entreprise anticipent une baisse sensible de l'activité au prochain trimestre.
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Activité - Gros ceuvre

L'activité reste soutenue et bien

orientée.

Méme si elles persistent, les

difficultés liées
I'approvisionnement et

recrutement se résorbent

progressivement.  Les
continuent d’augmenter.

Les chefs d’entreprise anticipent
une stabilisation de 'activité en

mars.

Dans le secteur du gros ceuvre,
les carnets de commandes se
reconstituent peu a peu.

Dans le second ceuvre, ils se
maintiennent a un niveau
similaire au mois de janvier
avec une bonne visibilité sur
2023.

Globalement, le niveau des
carnets de commandes est
confortable et offre encore
une belle visibilité sur 2023.

Activité - Second ceuvre

En février, l'activité s'inscrit en
progression. Les chefs
d’entreprise font toujours état de
difficultés de recrutement et
d’approvisionnement.

Il n'est pas constaté encore de réel
impact direct lié a la crise
énergétique, mais des inquiétudes
sont exprimées pour les mois a
venir.

Selon les chefs d'entreprise en
mars, l'activité serait en léger
retrait.

Dans le secteur du gros ceuvre,
la hausse des prix des matiéres
premiéres et de I'énergie
continue sa progression alors
qu'elle semble marquer le pas
dans le secteur du second
ceuvre.

Ces hausses de colits se
répercutent en partie sur les
prix des devis.
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 500 entreprises et établissements de la région Normandie sur I'évolution de la conjoncture économique dans les
secteurs de l'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Le solde d opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d entreprise, pondérées par I effectif de | entreprise et
redressées par la valeur ajoutée ou l'effectif de chaque secteur.

Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion
autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans
la Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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