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Contexte National

Sur le premier trimestre 2023, 'activité s’est montrée résiliente. Selon les chefs
d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 29 mars et le 5 avril), 'activité a progressé en mars dans I'industrie,
les services et le batiment.

Pour avril, les entreprises anticipent une nouvelle progression dans l'industrie et les
services, et un repli dans le batiment.

La détente sur les difficultés d’approvisionnement se poursuit dans le batiment (20 %
des entreprises les mentionnent en mars, apres 24 % en février) et dans I'industrie ou
30 % des chefs d’entreprise les mentionnent (apres 33 % en février). Les prix des
matieres premiéres sont jugés stables en mars. Les chefs d’entreprise indiquent
également un ralentissement de leurs prix de vente des produits finis, sauf dans
I'agro-alimentaire ou la hausse des prix reste élevée. Les difficultés de recrutement
restent stables et concernent environ la moitié des entreprises (52 %).

Notre indicateur d’incertitude est inchangé dans les trois grands secteurs par rapport
au mois précédent, a des niveaux encore élevés par rapport a ceux qui prévalaient avant
2020. La situation de trésorerie se redresse pour le deuxieme mois consécutif dans
I'industrie tandis qu’elle se dégrade dans les services.

Concernant les conséquences de la situation énergétique, 'opinion remontée par les
chefs d’entreprise se stabilise, 29 % d’entre eux indiquent un impact sur leur activité au
cours des trois prochains mois (apres 29 % en février et 33 % en décembre) ; dans
I'industrie, cette proportion continue de décroitre (32 %, contre 40 % en décembre).

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que la progression du PIB au premier trimestre 2023 s’établirait autour de + 0,2 % par
rapport au trimestre précédent. Cette révision en hausse s’explique par des évolutions
favorables des indices de production industrielle pour février et de production dans les
services pour janvier, publiés par I'Insee.
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La fin de ce 1¢r trimestre de 'année se traduit par une tendance haussiere dans I'ensemble des secteurs de I'économie francilienne.

Le secteur de I'Industrie a continué d’enregistrer une forte croissance de I’activité rendue possible grace a des conditions plus favorables tant sur le
plan de la demande (excepté pour 'agro-alimentaire) que du cofit des facteurs de production.

Celui des Services marchands a observé une dynamique similaire porté par I'hotellerie et les services aux entreprises malgré un contexte toujours
pénalisant s’agissant des recrutements nécessaires pour satisfaire la demande qui demeure dynamique.

Enfin, le secteur du Batiment a surpris par sa résilience tant pour les activités de travaux publics que de second ceuvre dans un contexte de tensions
persistantes sur les prix (matiére premieres, produits finis) et sur la main d’ceuvre.

Au global, les prévisions des chefs d’entreprise ressortent relativement favorables malgré une prudence plus marquée dans le secteur du batiment.
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Excepté l'agro-alimentaire qui a marqué le pas, le secteur de I'industrie a enregistré une nouvelle progression de son niveau d’activité comparée au mois
précédent, y compris s’agissant des matériels de transport. En effet, ce secteur a été globalement porté par une demande demeurée dynamique combinée a une
détente progressive du prix des matieres premiéres. Le niveau des carnets de commandes, jugé satisfaisant dans I'’ensemble, conduit les chefs d’entreprise a
afficher des prévisions d’activité a court terme de nouveau favorables, et ce, particulierement pour les matériels de transport favorisé par I'aéronautique.
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Aprés un regain sensible en février,
I'activité s’est stabilisée en mars avec
une légere moindre vivacité de la
demande. Aprés plusieurs mois
consécutifs de progression, les prix
des matieres premieres ont amorcé
un léger repli contrairement a ceux
des produits finis qui ont continué de
croitre. Les carnets de commandes
sont tout juste a un niveau jugé
correct, conduisant les industriels a
envisager peu d’évolutions de la
production a court terme.

Comme anticipé, le niveau
d’activité s’est maintenu
en mars.

a court terme.

Matériels de transport

La croissance de la production et des
livraisons s’est intensifiée dans tous
les compartiments. Le rythme
d’inflation s’est atténué sur les prix
des matiéres premiéres comme sur
ceux des produits finis. Les carnets de
commandes continuent de s’étoffer,
laissant entrevoir une poursuite de la
croissance dans les prochaines
semaines.

L’activité est restée tres
bien orientée en mars,
conformément aux
prévisions des chefs
d’entreprise.

des matiéres premiéres et de carnets
de commandes qui s’étoffent.
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produits industriels (ACOSS 12/2021)

A T'exception de la métallurgie et des
produits en caoutchouc et plastique, la
production a été particulierement
dynamique au cours du mois de mars.
L’outil productif a été davantage
sollicité. Au global, le recul des
tensions sur les prix des matiéres
premiéres se confirme. Le jugement
porté sur les carnets de commandes
reste favorable invitant les industriels
a anticiper une poursuite de la
croissance des indicateurs dans les
prochaines semaines.

Comme anticipé, la
croissance de l'activité
s’est poursuivie en mars.

La croissance de la I
production s’est
intensifiée en mars.

Contrairement aux anticipations
prudentes formulées le mois dernier
par les chefs d’entreprise, l'activité a
continué de croitre, portée notamment
par une forte demande, tant
domestique qu’étrangére. Les tensions
sur les prix des matieres premieres
sont restées élevées, tandis que la
hausse des prix des produits finis s’est
quelque peu atténuée. Les
perspectives de production restent
favorablement orientées a court
terme.

dont Industrie chimique

dont Travail du bois, industrie du

papier et imprimerie

La croissance de la production s’est
poursuivie en mars a bon rythme,
dépassant les prévisions formulées par
les chefs d’entreprise le mois dernier.
La demande est restée en effet
particuliérement soutenue. La détente
sur les prix des matiéres premieres
s’est confirmée avec un léger recul. Les
prix des produits finis se sont quant a
eux stabilisés. Avec une opinion sur les
carnets de commandes toujours
favorable, les industriels anticipent une
poursuite de la croissance d’activité
pour le mois a venir.

Le secteur est resté

porteur en mars.

E Aprés deux mois de
hausse, la production
s’est stabilisée en mars.

Confirmant les prévisions des
industriels, I'activité s’est maintenue
en mars a son niveau de février, en lien
notamment avec une stabilité de la
demande. Les prix des matiéres
premiéres n'ont que peu évolué, de
méme que les prix des produits finis.
La faiblesse des carnets de
commandes pousse les professionnels
a anticiper un léger recul de la
production en février.
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60
40

20

0

-20

-40

-60

-80

-100

-120

-140
2020-03 2021-03 2022-03 2023-03

Production s Prévisions Tendance

TENDANCES REGIONALES — MARS 2023

dont Métallurgie et produits

métalliques

Aprés plusieurs mois consécutifs
marqués par une stabilité des
indicateurs, la production et les
livraisons se sont repliées. Les prix des
matieres premiéres ont continué de
progresser, sur un rythme similaire
aux mois passés, tandis que la hausse
des prix des produits finis s’est
légerement intensifiée. Les stocks de
produits finis sont désormais quelque
peu excédentaires. Les carnets de
commandes restent maigres, invitant
les industriels a la prudence dans leurs
prévisions de production a court
terme.

La production a accusé un
repli en mars.

dont Autres industries

manufacturieres

Bénéficiant d’'une intensification de la
demande, tant étrangere que
domestique, la progression de
'activité s’est sensiblement
accentuée. Les prix des matiéres
premiéres sont restés stables et la
progression des prix des produits finis
s’est tassée. Les stocks de produits
finis sont toujours lourds. L’opinion
sur les carnets de commandes
demeurant trés favorable, la
production devrait ainsi, a tout le
moins, se maintenir en avril selon les
professionnels.

Le secteur a connu un mois
de mars particuliéerement

actif.
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Synthese des services marchands
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L’activité dans les services marchands franciliens a poursuivi sa progression, significative pour le 3¢me mois consécutif. L’hotellerie a particuliérement favorisé
le secteur porté par le tourisme tandis que les activités de services aux entreprises ont bénéficié d’'une demande forte conjuguée aux recrutements nécessaires
bien que demeurant complexes. In fine, les prévisions d’activité a court terme restent orientées a la hausse grace a I'amélioration progressive des conditions
liées au cofit des matiéres premiéres et au renforcement des effectifs.
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Transports routiers de fret et par

conduites

L’activité arepris de la vigueur mais sa
progression s’est retrouvée limitée
par le ralentissement de la
consommation liée notamment aux
tensions inflationnistes. Les chefs
d’entreprise sont moins nombreux a
indiquer un impact de la situation
énergétique sur leur activité (cot du
chauffage des entrepots et carburant
notamment). Les prévisions d’activité
sont favorables a court terme.

Apreés 2 mois en berne,
I’activité est repartie a la
hausse en mars.

La croissance d’activité M
s’est intensifiée en mars,
dépassant les prévisions
formulées le mois dernier

par les professionnels.

Le secteur est resté dynamique en
mars avec une croissance d’activité
toutefois limitée par 'attentisme de
certains clients dans la concrétisation
de leurs projets. Pour accompagner la
progression  des  affaires, le
renforcement des effectifs s’est
poursuivi mais les difficultés de
recrutement restent élevées. Selon
les chefs d’entreprise, la croissance
devrait se maintenir a court terme.

Activités informatiques et services

d'information

Hébergement et restauration

L’activité a été particuliérement 100
dynamique dans I'hotellerie avec
notamment la poursuite du retour 50
des touristes étrangers. Dans la
restauration, l'activité a peu évolué, 0
ralentie pour certains établissements
par les mouvements sociaux. Pour les 50
prochaines semaines, les prévisions
d’activité des chefs d’entreprise sont
favorables, en particulier dans la 100
restauration.
-150
-200
Porté par I'hétellerie,
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. mars.
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Avec une demande particuliérement
soutenue, la trajectoire haussiére de
l'activité s'est poursuivie. A court
terme, cette bonne tenue de la
demande permet aux professionnels
d’entrevoir une nouvelle hausse de
I'activité.

Conformément aux prévisions,
la progression d’activité s’est
accentuée en mars.

Dans la lignée des M
derniers mois, I'activité a
continué de progresser a

bon rythme.

La tendance haussiéere du volume
d’affaires  observée les  mois
précédents s’est poursuivie, portée par
une demande particulierement
soutenue. Les effectifs ont de nouveau
progressé mais les professionnels font
toujours état de difficultés a trouver
les profils qualifiés adéquats. Les
prévisions restent orientées
favorablement pour les semaines a
venir.

Ingénierie technique

Conseil pour les affaires et la

gestion

La croissance de l'activité perdure,
avec une ampleur dépassant les
anticipations des chefs d’entreprise
formulées le mois dernier. La
demande s’est en effet a nouveau
intensifiée sur le mois. Dans ce
contexte, les embauches continuent
mais les difficultés de recrutements
restent fortes. Les prévisions
demeurent favorables pour les
semaines a venir.

Le secteur est resté
porteur en mars.

D S Comme

restés stables en mars.

Depuis trois mois, le niveau d’activité
du secteur reste constant avec
notamment une demande manquant
de vigueur. Peu d’évolutions sont
attendues a court terme.

anticipé, les
indicateurs du secteur sont
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Services administratifs et de

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)
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soutien

A lexception des activités liées a
I'emploi marquées depuis plusieurs
mois par une érosion, le volume
d’affaires dans la location automobile
et le secteur du nettoyage s’est
accentué en mars. En avril, cette
trajectoire haussiére devrait dans
I'ensemble se poursuivre selon les
professionnels.

Au global, l'activité a
continué d’évoluer
favorablement en mars.
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Le secteur du batiment francilien a de nouveau progressé le mois dernier. Cette tendance résulte du maintien du gros-ceuvre d’'une part et du dynamisme du
second ceuvre voire au rebond des travaux publics, d’autre part. Les 2 derniers compartiments ont d’ailleurs dépassé les prévisions des chefs d’entreprise. Compte
tenu de cofits de production toujours inflationnistes et de la persistance de difficultés en matiere de recrutements, les prévisions des chefs d’entreprise restent
prudentes, de surcroit au vu des carnets de commandes jugés tout juste corrects.
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L'activité du batiment a poursuivi sa croissance a bon rythme en mars, toujours porté par le dynamisme
du second ceuvre et marquant une situation meilleure qu'anticipée le mois dernier par les chefs
d'entreprise.

Certains professionnels restent préoccupés par le contexte inflationniste et 1'évolution des coiits de
I'énergie. En conséquence, les prix des devis ont globalement continué d'étre révisés a la hausse, en
particulier dans le second ceuvre.

Le secteur reste confronté a des difficultés de recrutement alors que les tensions sur les
approvisionnements sont moins évoquées par les chefs d'entreprise, sauf exceptions sur certains
matériaux : briques, bois, produits métallurgiques.

A court terme, la production devrait continuer de progresser dans le second ceuvre et se stabiliser dans
le gros ceuvre.

Apreés trois trimestres difficiles, I'activité des travaux publics a marqué un rebond au premier trimestre
2023, dépassant sensiblement les prévisions établies par les chefs d'entreprise le trimestre précédent.
L’activité se maintient ainsi a son niveau du premier trimestre 2022.

Pour accompagner ce regain de production, les effectifs ont quelque peu progressé mais le secteur fait
toujours état d'un manque de main d'ceuvre et de difficultés pour recruter certains profils qualifiés.

Face au contexte inflationniste et a I'évolution des cofits de production (énergie et carburant notamment),
les entreprises ont revu a la hausse le prix des devis et cette tendance devrait se poursuivre au deuxiéme
trimestre.

La situation des carnets de commandes s'est quelque peu améliorée par rapport au trimestre précédent
mais est tout juste jugée correcte par les professionnels.

Dans l'attente d'un véritable redémarrage des commandes, les chefs d'entreprise se veulent prudents
dans leurs prévisions, tablant sur une stabilisation de 'activité pour les trois prochains mois.
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‘ 27,8%
Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2021)
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TENDANCES REGIONALES — MARS 2023

Gros ccuvre

Contrairement aux prévisions
relativement  défavorables  des
dirigeants le mois dernier, l'activité
est parvenue a se maintenir en mars
ason niveau de février, avec toutefois
des  décalages de  chantiers
significatifs. Peu d’évolutions de la
production sont attendues dans les
prochaines semaines.

L'activité s’est stabilisée
en mars.

\
\

Le rythme d'accroissement B
du prix des devis s'est
accentué en mars.

Les tensions inflationnistes
(matériaux et cofits de I'énergie) ont
continué d’étre répercutées sur les
prix des devis qui poursuivent leur
progression, en particulier dans le
second ceuvre. Une nouvelle hausse,
d’ampleur similaire a celle
enregistrée en mars, est envisagée en
avril par les professionnels du
secteur.

Prix des devis - Bitiment

Second ceuvre

La production a enregistré une forte
hausse en mars, dépassant les
prévisions formulées le mois dernier
par les chefs d'entreprise. Les
professionnels restent confiants a
court terme, envisageant une
poursuite de cette dynamique
favorable.

La croissance de
I'activité s’est
intensifiée en mars.

T L'opinion  sur les
carnets de commandes
a peu évolué et reste
globalement favorable.

Le jugement porté par les chefs
d'entreprise sur leurs carnets de
commandes est resté identique a celui
de février. La situation se maintient
ainsi a un niveau relativement
favorable, en particulier dans le gros-
ceuvre. Certains professionnels se
montrent néanmoins plus incertains a
plus long terme (attentisme des
clients, baisse des commandes des
promoteurs).

Carnets de commandes - Bitiment
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Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
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https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-ile-de-france
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