BANQUE DE FRANCE

TENDANCES
REGIONALES

MARS 2023

Période de collecte :
du mercredi 29 mars 2023 au mercredi 5 avril 2023

CONTEXTE NATIONAL

SITUATION REGIONALE

SYNTHESE DE L'INDUSTRIE

SYNTHESE DES SERVICES MARCHANDS

SYNTHESE DU SECTEUR BATIMENT — TRAVAUX PUBLICS
PUBLICATIONS DE LA BANQUE DE FRANCE
MENTIONS LEGALES

L’activité est en baisse dans l'industrie, du fait notamment de I'impact de gréves et
de difficultés d’approvisionnement en pieces fournisseurs. En revanche, les services
et le batiment progressent.

En avril, I'activité devrait repartir a la hausse dans I'industrie avec le tassement des
difficultés observées en mars. Les services sont également attendus en progression,
portés par la bonne santé du secteur de 'information-communication et du soutien
aux entreprises. En revanche, le batiment devrait connaitre un léger recul
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Contexte National

Sur le premier trimestre 2023, I'activité s’est montrée résiliente. Selon les chefs d’entreprise
participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements interrogés entre
le 29 mars et le 5 avril), I'activité a progressé en mars dans I'industrie, les services et le
batiment.

Pour avril, les entreprises anticipent une nouvelle progression dans I'industrie et les services,
et un repli dans le batiment.

La détente sur les difficultés d’approvisionnement se poursuit dans le batiment (20 % des
entreprises les mentionnent en mars, aprés 24 % en février) et dans I'industrie ot 30 % des
chefs d’entreprise les mentionnent (aprés 33 % en février). Les prix des matiéres premiéres
sont jugés stables en mars. Les chefs d’entreprise indiquent également un ralentissement
de leurs prix de vente des produits finis, sauf dans I'agro-alimentaire ou la hausse des prix
reste élevée. Les difficultés de recrutement restent stables et concernent environ la moitié
des entreprises (52 %).

Notre indicateur d’incertitude est inchangé dans les trois grands secteurs par rapport au
mois précédent, a des niveaux encore élevés par rapport a ceux qui prévalaient avant 2020.
La situation de trésorerie se redresse pour le deuxieme mois consécutif dans I'industrie
tandis qu’elle se dégrade dans les services.

Concernant les conséquences de la situation énergétique, I'opinion remontée par les chefs
d’entreprise se stabilise, 29 % d’entre eux indiquent un impact sur leur activité au cours des
trois prochains mois (aprés 29 % en février et 33 % en décembre) ; dans l'industrie, cette
proportion continue de décroitre (32 %, contre 40 % en décembre).

Sur la base des résultats de I'enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons
que la progression du PIB au premier trimestre 2023 s’établirait autour de + 0,2 % par
rapport au trimestre précédent. Cette révision en hausse s’explique par des évolutions
favorables des indices de production industrielle pour février et de production dans les
services pour janvier, publiés par I'Insee.
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Evolution de I'activité dans l'industrie
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national.

Les chefs d’entreprise ont été interrogés sur lI’évolution de leur activité en mars.

Le solde d’opinion dans l'industrie apparait moins favorable en Bretagne par rapport au niveau national.

En revanche, concernant I’évolution de 'activité dans les services marchands, le solde d’opinion apparait plus dynamique en Bretagne qu’au niveau

Enfin, 'évolution de 'activité dans le secteur du bdtiment apparait mieux orientée en Bretagne par rapport au niveau national.
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@ Synthese de I'Industrie

Contrairement aux anticipations, I'activité dans I'industrie est en baisse en mars, dil essentiellement a un recul du secteur de I'agroalimentaire touché
par les greves, notamment dans les ports de péche, et du secteur des matériels de transports (automobile et industrie navale), du fait de problémes
d’approvisionnement en piéces fournisseurs. La résorption des difficultés dans ces deux secteurs nourrit I'espoir d’'une activité en hausse pour avril.
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Agroalimentaire
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Transformation de la viande
boucherie

Le secteur connait une baisse
importante de son activité alors que
les prévisions indiquaient une
stabilité.

Les prix des matiéres premiéres
- continuent d’augmenter de maniere
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/a Synthése des services marchands

\
Conformément aux anticipations, I'activité dans les services marchands progresse, portée par la vigueur des secteurs de I'information-communication
et du service aux entreprises. Cette vigueur est notamment due a des carnets de commandes garnis. La progression de I'activité devrait se poursuivre
en avril, dans des proportions certes moindres qu’en mars, mais avec une hausse attendue des effectifs.
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Transports routiers de fret et par
conduite

En mars, le secteur des transports a
été significativement impacté par les
mouvements sociaux et enregistre un
repli en conséquence.

Les effectifs ont également été
- ajustés a la baisse.

Les niveaux de trésorerie sont
estimés supérieurs a la normale.

Les  perspectives pour  avril
demeurent optimistes: une reprise
est attendue en termes d’activité et
de recrutements.
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I conséquence d’un accroissement
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sécurité notamment.
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en raison de difficultés de
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Contrairement aux anticipations, 'activité dans le batiment progresse en mars dans un contexte de ralentissement du prix des devis et de tassement du
niveau des carnets de commandes. L’activité est attendue en 1égere baisse le mois prochain dans le gros ceuvre et le second ceuvre, avec dans ce dernier

secteur, une hausse des prix anticipée.
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L’activité dans le batiment est globalement en progression en mars, malgré quelques disparités notables entre
le gros ceuvre et le second ceuvre.

En effet, si les deux secteurs sont impactés par la hausse des prix des matiéres premieres et de I'énergie, le
gros ceuvre semble le plus concerné, avec une répercussion plus importante sur les prix des devis.

Les recrutements se poursuivent mais les entreprises indiquent rencontrer des difficultés a trouver des
profils expérimentés.

Les perspectives pour avril sont nuancées et le niveau d’activité demeure une préoccupation majeure des
entreprises.

Dans le secteur des Travaux Publics, I'activité est en hausse sur le premier trimestre 2023.

Les effectifs sont en légere baisse en raison des difficultés de recrutements sur les remplacements des
départs.

Les carnets de commandes sont a un niveau légérement supérieur a la normale, mais les perspectives pour
le deuxieme trimestre indiquent une baisse de I'activité et des effectifs.
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Bien qu’en repli, le niveau des carnets
de commandes reste en hausse pour
mars, et devrait continuer sur des
niveaux positifs dans les mois a venir.

Les entreprises signalent toutefois
rencontrer des difficultés de
recrutement les contraignant a
refuser certains chantiers.

L’activité progresse tres
légérement en mars.

Les recrutements se poursuivent,
de méme que la hausse des prix des

devis: celle-ci est cependant
mesurée en raison d’'une bonne
maitrise des colits
d’approvisionnement.

En avril, l'activité est attendue en
léger retrait.

Enmars, les prix des devis demeurent
également a la hausse, par
répercussion des colits de I'énergie et
des matiéres premieres toujours
élevés.

L’activité est en hausse en mars, de
méme que les recrutements.

Les prix des devis demeurent
impactés par les surcolts liés a
I'énergie et a certaines matiéres
premiéres telles que les matériaux

isolants.

Les perspectives pour avril sont plus
prudentes avec un ralentissement
attendu de l'activité accompagné
d’une nouvelle hausse des prix.
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Méthodologie

Enquéte réalisée auprés d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
lindustrie, des services marchands, du batiment et des travaux publics.

Solded’opinion :
Lesnotations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu'ily aeu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinions”,

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivantune échelle de notation asept graduations (trois degrés d’opinion
autourde la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifsrecensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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