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En avril, 'activité est en baisse dans I'industrie, du fait d’'un recul dans les secteurs
de l'agroalimentaire, notamment des produits laitiers, en raison d’'une demande
moins soutenue découlant du renchérissement des baremes de vente impactés par
les surcofts liés au prix de I'énergie. En revanche, les services progressent nettement
portés par le dynamisme de ’hébergement-restauration tandis que I’activité dans le
batiment est en hausse dans un contexte de poursuite de ralentissement de
I'augmentation du prix des devis.

Pour mai, I'industrie et le batiment sont attendus en légere contraction, alors que les
services devraient poursuivre leur progression grace a '’hébergement-restauration
(week end prolongés de mai).
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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 26 avril et le 4 mai), I'activité a progressé en avril dans
I'industrie, les services et le batiment. Pour mai, les entreprises anticipent une stabilisation de
I'activité dans les services et un repli dans I'industrie et le batiment. Ces anticipations pourraient
cependant refléter au moins pour partie l'effet d’'un volume de congés plus élevé
qu’habituellement au cours de ce mois de mai.

Les difficultés d’approvisionnement continuent a s’atténuer dans le batiment (17 % des
entreprises les mentionnent en avril, aprés 19 % en mars) et dans l'industrie, ou 28 % des chefs
d’entreprise les mentionnent (apres 30 % en mars). Surtout, pour la premiére fois depuis I'été
2020, les industriels jugent que les prix sont en baisse pour les matieéres premieres et se
stabilisent pour les produits finis. Les difficultés de recrutement reculent un peu mais concernent
environ la moitié des entreprises (51 %).

Notre indicateur d’incertitude diminue légerement dans les trois grands secteurs par rapport au
mois précédent, il reste a des niveaux encore élevés par rapport a ceux qui prévalaient avant
2020. La situation de trésorerie évolue peu dans I'industrie et s’améliore dans les services.

Concernant les conséquences de la crise énergétique, l'opinion remontée par les chefs
d’entreprise s’améliore significativement : 25 % d’entre eux indiquent un impact sur leur activité
au cours des trois prochains mois (apreés 29 % en mars et 31 % en janvier).

Sur la base des résultats de ’enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que la
progression du PIB au deuxiéme trimestre 2023 serait légérement positive par rapport au
trimestre précédent.
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Evolution de l'activité dans l'industrie
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Points Clefs

niveau national (9,2).

Les chefs d’entreprises ont été interrogés sur I'évolution de leur activité en avril.

Le solde d’opinion dans l'industrie apparait moins favorable en Bretagne (-8,8) par rapport au niveau national (4,3).

En revanche, concernant I’évolution de 'activité dans les services marchands, le solde d’opinion apparait plus dynamique en Bretagne (21 ,4) qu’au

Enfin, I'évolution de 'activité dans le secteur du batiment apparait mieux orientée en Bretagne (14,1) par rapport au niveau national (3,7).
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@ Synthese de I'Industrie
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Contrairement aux anticipations, 'activité est en baisse dans I'industrie pour avril, dii essentiellement a un nouveau recul du secteur de I'agroalimentaire,
notamment des produits laitiers, découlant d'une demande moins soutenue en raison de I'évolution des prix impactés par les surcofits liés au colit de
I'énergie. Dans ce contexte, les carnets de commandes et les effectifs enregistrent dans 'ensemble un léger recul. Pour mai, I'activité dans I'industrie
devrait de nouveau étre en baisse mais dans des proportions moindres grace a une reprise attendue dans I'agroalimentaire.
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Agroalimentaire

La tendance baissiere de l'activité se

poursuit malgré un léger recul des prix
des matiéres premiéres, notamment du
porc.

Les effectifs sont toutefois en légére
hausse et devraient demeurer stables en
mai.

Les stocks ont augmenté mais restent a
un niveau jugé a peine au-dela de la
normale. Les trésoreries restent

conformes a I'attendu

Concernant l'activité, les entreprises

envisagent une reprise en mai.

Conformément aux prévisions
formulées le mois dernier, la
tendance haussiére de l'activité
se confirme en avril.

Les effectifs ont été renforcés
pour accompagner I'évolution de
I'activité.

Le colit des matiéres premieres
reste stable tandis que les prix
des produits finis ne devraient
que tres légérement augmenter
en mai.

L’activité devrait se stabiliser.

Equipements électriques et

électroniques

RAND

Matériel de transport
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mouvements sociaux du mois o
Lz e , 1
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mai sont positives.
-150
-200
2020-04
80

SECTEURS Dans ce secteur également les 60

réalisations ont été conformes

aux prévisions avec une hausse 40
de l'activité et un renforcement
des effectifs. 2

Les carnets de commandes et
les stocks sont estimés
supérieurs a la normale tandis
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que les trésoreries sont jugées
un peu inférieures au niveau

-40

attendu.
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légerement.

Autres produits industriels
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35,4%
Part des effectifs dans ceux de
I'agroalimentaire (ACOSS 12/2021)
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Transformation de la viande

boucherie

L’activité enregistre un
ralentissement en avril mais
moins important que le mois
précédent.

La filiere viande connait des
difficultés liées aux prix des
matiéres premiéres malgré une
baisse du prix du porc : celui-ci
reste élevé et le porc frangais
demeure en concurrence avec
les marchés espagnols et
allemands.

Les perspectives d’activité pour
mai sont sereines, les effectifs
sont toutefois attendus en
baisse.

2023-04

SO

Le secteur enregistre une
tendance haussiere de son
activité, accompagnée d’'un léger
renforcement des effectifs.

Les carnets de commandes se
maintiennent a un niveau jugé
normal.

Les prix des produits finis ont
diminué de fagon contenue en
réponse a la baisse du colit des
matieres premieres.

2023-04 . . .
La production devrait ralentir en

mal.

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

Produits laitiers
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Malgré une baisse significative des 0
prix des matieres premieres, ceux
des produits finis continuent
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d’augmenter.
La production devrait accuser une
baisse le mois prochain, mais un -100
2020-04

renforcement modéré des effectifs
est envisagé.

Produits en caoutchouc, plastique et
autres

7,8%
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I'agroalimentaire (ACOSS 12/2021)
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Synthese des services marchands
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Comme attendu, I'activité dans les services marchands est en hausse en avril, largement portée par le dynamisme du secteur de ’hébergement-
restauration, et dans une moindre mesure par les services aux entreprises. Cette progression s’est également traduite par un net renforcement des effectifs
mais également une augmentationdes prix. L’activité devrait rester orientée a la hausse le mois prochain.
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16,9%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)
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Transports routiers de fret et par

conduite

En avril, la tendance baissiére
de l'activité se confirme, mais

demeure contenue. Le secteur

reste  perturbé par les
mouvements sociaux.
1

Les effectifs sont en légere
baisse.

Les prix ont modérément
augmenté, le colt du
carburant étant relativement
stable.

Les prévisions pour mai sont

2023-04

prudentes.
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En avril, la tendance haussiére de
l'activité se confirme. Les effectifs
restent cependant stables en
1 raison de problémes persistants
pour recruter certains profils
pointus en cyber sécurité.

Les prix des prestations
demeurent a un niveau analogue
au mois dernier.

En mai, 'activité devrait rester

2023-04 dynamique et s'accompagner de

recrutements.

Information et communication

Hébergement et restauration
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I'activité est trés dynamique 100

en avril.
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Les prix ont augmenté en
conséquence. 0
Les effectifs se sont renforcés 0
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raison de difficultés 100

persistantes de recrutement.

La tendance haussiére devrait %0
se maintenir en mai avec les

week-ends prolongés. -200
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Conformément aux prévisions, 20

I'activité reste trés soutenue en

avril, et s'accompagne d'un
renforcement des effectifs. -20

Les prix continuent leur -40
progression et les niveaux de

trésorerie sont satisfaisants. 60

Les perspectives pour mai sont 80
orientées a la hausse, avec une 100
poursuite des recrutements. 2020-04

Activités spécialisées scientifiques

et techniques
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Contrairement aux anticipations, l'activité dans le batiment est en progression, en particulier dans le second ceuvre, avec la confirmation d'un
ralentissement du renchérissement du prix des devis. Cette hausse d’activité ne s’accompagne néanmoins pas d'un renforcement des effectifs compte
tenu de la difficulté a trouver du personnel qualifié. Pour mai, I'activité devrait 1égerement reculer, en particulier dans le gros ceuvre.
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L’activité confirme sa tendance haussiere en avril, portée par le second ceuvre.

Les deux secteurs demeurent impactés par la hausse des colits des matiéres premieres et de 'énergie,
mais la répercussion sur 'augmentation des prix des devis est plus importante dans le gros ceuvre.

Les recrutements sont en légére baisse dans les deux secteurs en raison de difficultés persistantes a
trouver du personnel qualifié.

L’activité devrait connaitre un léger repli en mai malgré un renforcement modéré des effectifs.

Dans le secteurdes Travaux Publics, l'activitg esten hausse sur le premier rimestre 2023,
Les effectifs sont en légére baisse en raison des difficultés de recrutements powr remplhcer les départs

Lescarnetsde commandes sont 3 un niveau légé rement supérieura la nommale, maisles perspectives pour
le dewd éme trimestre indiquent une baisse del'actvité et des effectifs.
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Le niveau des carnets de commandes
reste en progression, mais sur un
rythme plus faible que les mois
derniers.

La demande reste dynamique.

L'activité est en hausse en avril,

avec un retour a la normale des
approvisionnements.

Les effectifs sont en légere

baisse. Le secteur connait
toujours des difficultés de
recrutement de  personnel
qualifié.

En mai, le secteur devrait
connaitre un léger repli de son
activité.

Les prix des devis restent en hausse,
en particulier dans le gros ceuvre.
Néanmoins, les réajustements de
tarifs sont plus modestes.

L’augmentation du co(it des matiéres
premiéres et de l'énergie, méme
modérée, se répercute partiellement
sur les prix des devis.

L’activité  connait  une
progression en avril.

légere

Les effectifs sont en léger repli.

Un ralentissement de l'activité est
attendu en mai avec toutefois un
renforcement des effectifs.

45

40

35

30

25

20

15

10

-10
2020-04

150

100

50

-100

-150

-200
2020-04

1 Activité

Prix des devis

e Prix des devis

2021-04 2022-04

2021-04

2022-04
. Prévisions

Tendance

21,6%
Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2021)

10

2023-04

2023-04



BANQUE DE FRANCE

BRETAGNE

EUROSYSTEME

Publications de la Banque de France

Catégorie

'8

Crédit

TENDANCES REGIONALES — AVRIL 2023

‘ Titre
Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF

Taux d’endettement des ANF — Comparaisons internationales

Crédits aux sociétés non financieres

fm

Epargne

Taux de rémunération des dépots bancaires

Performance des OPC - France

Epargne des ménages

Evolutions monétaires France

@2

Chiffres clés France et étranger

Défaillances d’entreprises

~7
A~HI

Conjoncture

Tendances régionales en Bretagne

Conjoncture Industrie, services et batiment

Enquéte sur le commerce de détail

o

Balance des paiements

Balance des paiements de la France

11


https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-bretagne

BANQUEEBEFRANCE | BRETAGNE TENDANCES REGIONALES — AVRIL 2023

EUROSYSTEME

@ Mentions légales

Banque de France

Service des Affaires Régionales

25 rue de la Visitation CS 56431 - 35064 - RENNES CEDEX

¢ 02.99.25.12.06 0682-emc-ut@banque-france.fr

Rédacteur en chef

Yoann CHEURFA, Responsable du Pole Références économiques et Etudes

Directeur de la publication

Hervé MATTE], Directeur Régional



mailto:0109-emc-ut@banque-france.fr

Méthodologie

Enquéte réalisée auprés d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I’évolution de la conjoncture économique dans les secteurs de
lindustrie, des services marchands, du batiment et des travaux publics.

Solded’opinion :
Lesnotations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu'ily aeu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinions”,

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivantune échelle de notation asept graduations (trois degrés d’opinion

autourde la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables.
La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifsrecensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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