
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
BANQUE DE FRANCE 

TENDANCES 

RÉGIONALES 
 

FÉVRIER 2023 
Période de collecte :  
du vendredi 24 février 2023 au vendredi 3 mars 2023 

En février, les trois secteurs d’activité interrogés dans notre enquête (industrie, 
services marchands, bâtiment) sont en progression dans un contexte de baisse des 
difficultés d’approvisionnement et de stabilisation des prix des produits finis. 

Excepté le secteur du bâtiment attendu en légère baisse, la croissance de l’ ’activité 
devrait se poursuivre en mars dans l’industrie et les services marchands avec un 
renforcement des effectifs. 
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Contexte National 

Sur le début de l’année 2023, l’activité continue de bien résister. Selon les chefs d’entreprise 
participant à notre enquête (environ 8500 entreprises ou établissements interrogés entre le 
24 février et le 3 mars), l’activité a progressé en février dans l’industrie et les services ; elle 
a été à peu près stable dans le bâtiment. Pour mars, les entreprises anticipent une nouvelle 
progression dans l’industrie et les services, et une légère baisse de l’activité dans le 
bâtiment.  

Si la détente sur les difficultés d’approvisionnement se poursuit de façon assez nette dans 
le bâtiment (24% des entreprises industrielles les mentionnent en février, après 31% en 
janvier), ces difficultés se stabilisent dans l’industrie, où 33% des chefs d’entreprise les 
mentionnent après la forte baisse observée en janvier. Le jugement sur le rythme de hausse 
des prix des matières premières baisse significativement en février et retrouve un niveau 
désormais proche de celui observé avant la crise Covid. Les chefs d’entreprise indiquent 
également – dans de moindres proportions – un ralentissement des prix des produits finis, 
sauf dans l’agro-alimentaire où la dynamique de prix reste élevée. Après quatre mois de 
baisse, les difficultés de recrutement se stabilisent et concernent environ l a moitié des 
entreprises (52%, après 51% en janvier).  

Notre indicateur d’incertitude demeure élevé dans l’industrie et le bâtiment. Dans 
l’industrie, la situation de trésorerie se redresse mais est jugée encore dégradée, et l’opinion 
sur le niveau des carnets de commande s’effrite légèrement.  

Concernant les conséquences de la situation énergétique, l’opinion remontée par les chefs 
d’entreprise s’améliore légèrement : ils sont de moins en moins nombreux à indiquer un 
impact sur leur activité au cours des trois prochains mois (29%, après 31% en janvier et 35% 
en novembre), notamment dans l’industrie.  

Sur la base des résultats de l’enquête, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons 
que la progression du PIB au premier trimestre 2023 s’établirait ainsi autour de + 0,1% par 
rapport au trimestre précédent, ce qui est légèrement mieux qu’attendu dans nos dernières 
projections macroéconomiques, publiées en décembre 
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Les chefs d’entreprise ont été interrogés sur l’évolution de leur activité en février. Le solde d’opinion dans l’industrie apparaît moins favorable en 
Bretagne par rapport au niveau national. 

En revanche, concernant l’évolution de l’activité dans le secteur des services marchands, le solde d’opinion apparaît aussi dynamique en Bretagne 
qu’au niveau national. 

Enfin, l’évolution de l’activité dans le secteur du bâtiment apparaît mieux orientée en Bretagne par rapport au niveau national. 

 

 

Points Clefs 
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Synthèse de l’Industrie 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source Banque de France – INDUSTRIE
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La production est en légère hausse en février, portée par les secteurs du matériel de transport et des équipements électriques et électroniques. Cette 

progression s’accompagne néanmoins d’un tassement des carnets de commandes et d’une stabilisation des effectifs. Les perspectives sont à une 
accélération de la production grâce à une reprise de l’activité dans les secteurs de l’agroalimentaire et des produits laitiers.  

 

 

-8 0

-6 0

-4 0

-2 0

0

20

40

60

2020-02 2021-02 2022-02 2023-02

Évolution de la Production

Product ion Prévisions Tendance

 
-4 0

-3 0

-2 0

-1 0

0

10

20

30

2020-02 2021-02 2022-02 2023-02

Niveau des Stocks de produits finis et des carnets de 
commandes

Niveau des stocks

Niveau des carnets de
commandes

 
40

50

60

70

80

90

100

2020-02 2021-02 2022-02 2023-02

Ti
tr

e 
d

e 
l'

a
xe

Utilisation des capacités de production

TUC mensuel moyenne longue période

Attention : donnée avril 

2022 manquante



TENDANCES RÉGIONALES – FÉVRIER 2023 

5 
 

 

 

Agroalimentaire Matériel de transport 

Equipements électriques et 
électroniques 

Autres produits industriels 

 

 

 

 

 

 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

En février, le secteur agroalimentaire 
enregistre une légère baisse 

d’activité. 

Les effectifs ont été ajustés en 

conséquence, cependant les 
perspectives de recrutement restent 

très positives pour le mois de mars. 

Une hausse de la production est 
attendue en mars, accompagnée 

d’une revalorisation des prix de 
vente. 

L’activité s’est avérée dynamique en 
février tant dans   la construction 

navale que dans l’automobile, malgré 
la persistance de difficultés 

d’approvisionnement.  

De ce fait, les effectifs ont été 

fortement renforcés. Les carnets de 
commandes restent favorablement 

orientés, et les perspectives pour 
mars sont positives. 

Les carnets de commandes sont 

estimés légèrement au-dessus de la 
normale, portés par le dynamisme du 

marché intérieur. 

Le secteur continuera de recruter en 
mars pour accompagner la hausse de 

la production. 

 

La production progresse par rapport 

à janvier et s’accompagne de 
recrutements en conséquence. 

Les prix des matières premières 

connaissent une hausse modérée, 
répercutée sur les prix de vente. 

La tendance devrait se poursuivre le 
mois prochain. 

 

Contrairement aux 
prévisions formulées, le 

secteur a enregistré une 
hausse de la production. 
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Transformation de la viande Produits laitiers 

Travail du bois, industrie du papier 
et imprimerie 

Produits en caoutchouc, plastique et 
autres 

 

 

 

 

 

 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

En février, la production s’est 

stablilisée malgré des difficultés 
d’offre sur le porc et une hausse 

historique de son  cours. En effet, le 
prix du porc a atteint un niveau au 

plus haut depuis près de 25 ans, 
perturbant les budgets et les 

prévisions d’achat. 

Les entreprises observent également 
un ralentissement de la demande lié 

à l’inflation avec un renchérissement 
important des prix des matières 

premières. Les effectifs ont été 
ajustés à la baisse mais devraient 

rester stables en mars, au même titre 
que la production.  

 

Les entreprises enregistrent un 
ralentissement de la production en 

février ainsi qu’une baisse des 
effectifs. 

Les carnets de commandes restent à 
un niveau jugé normal tandis que les 

niveaux de trésorerie sont bas.  

Une reprise de l’activité ainsi qu’une 
hausse significative des prix de vente 

sont attendus pour mars. 

 

 

La demande globale est dynamique. 

Aussi, les carnets de commandes 
présentent-ils un niveau satisfaisant ; 

les trésoreries sont jugées bien deçà 
de  la normale. 

Les prévisions formulées pour mars 

indiquent une hausse mesurée de 
l’activité ainsi que des prix des 

matières premières. 

 

Les effectifs ont été ajustés à 
l’activité mais devraient demeurer 

stables en mars. 

Les carnets de commandes 

présentent un niveau inférieur à la 
normale malgré une demande 

intérieure en croissance. 

A court terme, l’’activité devrait 
s’améliorer. 

L’activité demeure 
relativement stable en 

février. Les effectifs sont en 
légère hausse. 

 

Le secteur connait un recul 
de la production en février, 

impacté par les congés 
d’hiver et un léger repli de 

la demande étrangère.  
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Synthèse des services marchands 
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L’activité est orientée à la hausse en février, portée par les services aux entreprises et des carnets de commandes qui restent consistants. Les prix de 
vente se tassent légèrement et les effectifs progressent. Pour mars, l’activité devrait continuer sa croissance, mais sur un rythme moindre en raison des 

difficultés de recrutements en personnels qualifiés.  
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Information et communication 
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Conformément aux prévisions, 
l’activité poursuit sa tendance 

baissière en février, accompagnée 
d’une stabilité des effectifs. 

Les prix de ventes ont été revus une 
nouvelle fois à la hausse. 

En mars, l’activité devrait encore être 

en repli mais de façon contenue. 

 

 

L’activité enregistre une quasi-

stabilité en février, en raison d’un 
faible apport de la clientèle 

extérieure à la région durant les 
vacances scolaires. 

Les niveaux de trésorerie restent 

cependant satisfaisants. 

Le mois de mars devrait être plus 

soutenu, grâce notamment aux 
différents salons à venir. 

 

 

La demande reste forte et le prix des 
devis a augmenté. 

Les prévisions restent positives pour 

mars, malgré les difficultés toujours 
constatées pour recruter des 

techniciens et des ingénieurs. 

 

 

Les effectifs sont en hausse, malgré 
des difficultés persistantes de 

recrutements de personnels 
qualifiés en cybersécurité. 

Les prévisions pour mars sont 
optimistes avec une demande qui 

reste toujours dynamique. 

 

 

Le secteur connait une 
reprise de son activité en 

février, accompagnée 
d’une hausse modérée 

des effectifs. 

 

 

L’activité est stable en 
raison à la fois des congés 

d’hiver, et à l’attentisme 
des clients lié à l’inflation. 

 

 

Part des effectifs dans ceux des services 
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23,4% 

Part des effectifs dans ceux des services 
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35,4% 
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marchands (ACOSS 12/2021) 

15,1% 
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Synthèse du secteur Bâtiment – Travaux Publics 
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L’activité confirme sa tendance haussière, avec des niveaux de carnets de 

commandes toujours élevés. 

Les prix des matières premières continuent d’augmenter, et se répercutent 
partiellement sur les prix des devis. 

Les effectifs sont en léger repli, en raison des difficultés de recrutement persistantes .  

Pour mars, l’activité est attendue en légère baisse. 

 

Au 4eme trimestre 2022, la tendance haussière de l’activité se confirme. 

La hausse toujours constante du prix des matières premières et de l’énergie se répercute sur 

le prix des devis. 

Les effectifs sont stables. 

L’activité devrait diminuer au cours du premier trimestre, en raison d’un mois de janvier 

traditionnellement calme mais aussi d’un volume moindre des carnets de commandes, les 

commandes publiques étant incertaines. Les effectifs devraient rester stables. 

 

L’activité a connu une progression en février, dans une proportion plus importante sur le second œuvre que dans le gros œuvre, dans un contexte de 

carnets de commandes bien garnis et de ralentissement du renchérissement du prix des devis. En mars l’activité est attendue en léger retrait dans les 
deux sous-secteurs.  
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Carnet de commandes - Bâtiment Prix des devis - Bâtiment 
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En février, les carnets de commandes 
sont en légère hausse, avec un niveau 

jugé toujours au-dessus des attentes. 

 La demande reste particulièrement 

soutenue de la part des particuliers. 

Les prévisions pour le printemps 
sont très positives. 

 

En février, les prix de devis restent 
élevés, mais à un niveau inférieur au 

mois précédent. 

 

En février, le gros œuvre connait une 
croissance modérée, conformément 

aux prévisions. 

Les effectifs sont restés stables. 

Le prix des devis a fortement 
augmenté. 

 Le secteur devrait connaitre un léger 
repli en mars malgré un renforcement 

des effectifs. 

 

La tendance haussière de l’activité 
se confirme pour février. 

Les niveaux des carnets de 

commandes sont satisfaisants, de 
sorte que les effectifs devraient 

être renforcés en mars. 

L’activité devrait connaitre un 
ralentissement en mars. 
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Catégorie Titre 

 
 

Crédit 

Crédits aux particuliers 

Accès des entreprises au crédit 

Crédits par taille d'entreprises 

Financement des SNF  

Taux d’endettement des ANF – Comparaisons internationales 

Crédits aux sociétés non financières 

 
Epargne 

Taux de rémunération des dépôts bancaires 

Performance des OPC - France 

Épargne des ménages 

Évolutions monétaires France 

 
Chiffres clés France et étranger 

Défaillances d’entreprises 

 
Conjoncture 

 

Conjoncture Industrie, services et bâtiment 

Enquête sur le commerce de détail 

 
 
 
 

Balance des paiements 

Balance des paiements de la France 

Tendances régionales en Bretagne 

https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-bretagne
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