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Contexte National

Depuis le début de I'année, I'’économie frangaise a enregistré un choc sévere sous l'effet
de la guerre en Ukraine et des mesures de confinement en Chine. Si ce choc a continué
de marquer I’économie francaise en mai, notre enquéte mensuelle de conjoncture nous
montre qu’a ce stade, I'activité fait preuve de résilience.

En effet, selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500
entreprises ou établissements interrogés entre le 27 mai et le 3 juin), I'activité au mois
de mai a progressé dans l'industrie, les services marchands couverts par 'enquéte, et le
batiment.

Pour le mois de juin, I'activité s’améliorerait modérément dans les services marchands,
évoluerait peu dans I'industrie et serait en léger repli dans le batiment. Ces perspectives
restent toutefois entourées d'une incertitude significative, méme si notre indicateur
d’incertitude se replie de nouveau dans I'industrie et les services.

Dans ce contexte, les difficultés d’approvisionnement restent élevées dans l'industrie
(61 % en mai, aprés 64 % avril) et le batiment (55 %, aprés 54 %). Les difficultés de
recrutement progressent en mai, a 55 %, notamment dans I'industrie et les services.
Parallélement, la part des chefs d’entreprise indiquant augmenter leurs prix de vente
reste élevée mais se replie ce mois-ci, en lien avec une augmentation moins forte des
prix des matieres premieres.

Apreés son tres fort rebond en 2021, le PIB a connu une baisse lors du premier trimestre
2022, du fait notamment des effets de la vague épidémique Omicron et des premiéres
conséquences de la guerre en Ukraine. Les résultats de notre enquéte, combinés a
d’autres informations, suggerent qu’aprés une légere hausse du niveau d’activité en avril
par rapport au mois de mars, le PIB progresserait plus nettement en mai, du fait d’'un
rebond dans l'industrie et surtout dans les services. Selon les premiéres indications,
'activité augmenterait a nouveau légérement en juin. Dans un contexte, certes toujours
tres incertain, nous estimons a ce stade que la progression du PIB pour le deuxiéme
trimestre 2022 s’établirait autour de ¥4 % par rapport au trimestre précédent.
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Situation régionale

Evolution de I'activité dans l'industrie Evolution de l'activité dans les services marchands Evolution de l'activité dans le batiment
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Points Clefs

En mai, I'’économie régionale est caractérisée par une progression d’ensemble. Contrairement a 'activité de I'industrie, celles des services marchands et du
batiment connaissent un positionnement plus favorable que la situation nationale.

Le contexte de tension de prix sur les matiéres premiéres, les énergies et plus généralement sur les intrants, perdurent. Les impacts sont, a ce jour, limités
sur la production (pas d’arréts constatés) mais demeurent des sujets de préoccupation (allongement des délais de livraisons dans certains cas). Les marges

sont impactées et les prix de vente a la hausse constituent un point d’attention quant a la dynamique de la demande future.

Aucune évolution significative n’est attendue pour le mois de juin.
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Synthése de I'Industrie

L’industrie régionale observe globalement une progression limitée de son activité. Les tensions sur les approvisionnements constituent la principale
inquiétude, donnant lieu a un allongement des délais de livraison et/ou un impact sur les marges. Un fléchissement de la demande se profile tout en
maintenant les carnets de commandes a un niveau élevé. Les stocks se rapprochent du seuil d’équilibre. Les capacités productives demeurent sollicitées
a 86%. Les effectifs sont restés stables. Le mois de juin devrait s’inscrire dans la continuité.
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@ Synthése des services marchands

Les facturations sont restées dynamiques au mois de mai. En dépit d'un léger ralentissement, la demande demeure soutenue. De nouvelles
revalorisations tarifaires sont enregistrées. Les effectifs sont demeurés stables. Aucune évolution significative n’est attendue pour le mois prochain.
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Information et communication
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d’information, le secteur a connu une
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A P’instar du mois précédent, le secteur du batiment observe une progression d’activité.
Dans I’ensemble, les dirigeants anticipent une stabilité pour le mois de juin.
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La progression d’activité est plus soutenue dans le second ceuvre.

Pour faire face a 'augmentation du prix des matieéres premiéres, des révisions de
tarifs sont de nouveau opérées.

Un fléchissement des carnets de commandes est perceptible tout en restant
acceptable.

Un renforcement des effectifs est observé dans le second ceuvre.

Alors que le secteur du gros ceuvre s’attend a une quasi stabilité d’activité, celui du
second ceuvre table sur une nouvelle progression pour le mois de juin.

1er trimestre 2022 : A la faveur d’une progression de la demande publique et
d’'une météo relativement clémente, I'activité a été soutenue durant le premier
trimestre 2022. Toutefois, le niveau des carnets de commandes reste encore
insuffisant.

Les prix des devis ont sensiblement progressé sans pour autant compenser les
colts élevés des matieres premiéres et des carburants. De ce fait, les marges se
sont contractées.

La situation de l'emploi a peu évolué dans I'ensemble et les difficultés a
pourvoir des postes techniques ont persisté.

Les prévisions restent relativement optimistes pour le prochain trimestre.
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des matieres constitue le principal
point de vigilance.
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opéré.
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‘ Titre
Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF

Taux d’endettement des ANF — Comparaisons internationales

Crédits aux sociétés non financieres

fm

Epargne

Taux de rémunération des dépots bancaires

Performance des OPC - France

Epargne des ménages

Evolutions monétaires France

@2

Chiffres clés France et étranger

Défaillances d’entreprises

~7
A~HI

Conjoncture

Conjoncture Industrie, services et batiment

Enquéte sur le commerce de détail

o

Balance des paiements

Balance des paiements de la France
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-par-taille-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/financement-des-snf
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-societes-non-financieres
https://www.banque-france.fr/search-es?term=taux+de+remuneration+des+depots+bancaires
https://www.banque-france.fr/search-es?term=performance+des+opc
https://www.banque-france.fr/search-es?term=epargne+des+menages
https://www.banque-france.fr/statistiques/monnaie/evolutions-monetaires-france
https://www.banque-france.fr/statistiques/chiffres-cles-france-et-etranger/defaillances-dentreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/conjoncture/enquetes-de-conjoncture/conjoncture-industrie-services-et-batiment
https://www.banque-france.fr/statistiques/commerce-de-detail/enquete-sur-le-commerce-de-detail
https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 500 entreprises et établissements de la région Provence-Alpes-Céte d’Azur sur I'évolution de la conjoncture économique dans les
secteurs de l'industrie, des services marchands, du batiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

- Le solde d'opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d'entreprise, pondérées par I effectif de | 'entreprise et redressées par la

valeur ajoutée de chaque secteur

- Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion autour de la

normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au hombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans la Déclaration
Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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