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Contexte National

Dans un environnement économique marqué par la crise énergétique et les difficultés
d’approvisionnement et de recrutement, l'activité continue a résister globalement, mais
I'industrie est plus affectée que les autres secteurs. Selon les chefs d’entreprise participant a
notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements interrogés entre le 28 septembre et
le 5 octobre), I'activité au mois de septembre est restée stable dans I'industrie alors qu’elle a
progressé dans les services marchands couverts par I'enquéte, comme dans le batiment. Pour
octobre, les entreprises anticipent que I'activité évoluerait peu dans I'industrie et le batiment et
augmenterait a nouveau dans les services marchands, mais plus légérement que les mois
précédents.

Les difficultés d’approvisionnement se replient de nouveau dans lindustrie (49 % des
entreprises industrielles le mentionnent en septembre, aprés 51 % en aofit) et dans le batiment
(40 %, apres 43 %). Les prix des produits finis sont repartis a la hausse a la rentrée, avec en
bonne partie un rattrapage saisonnier aprés I'été. Les difficultés de recrutement restent élevées
(indiquées par 58 % des répondants, apres 57 % en aofit).

Pour le mois de septembre, notre indicateur d’'incertitude progresse de nouveau, et cette hausse
est portée par la problématique énergétique (hausse des prix et disponibilité a court/moyen
terme). La situation de trésorerie des entreprises industrielles continue de se dégrader alors
qu’elle évolue peu dans les services.

Sur la base des résultats de 'enquéte complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que la
progression du PIB au troisieme trimestre 2022 s’établirait a environ + % % par rapport au
trimestre précédent, compte tenu d'une stabilité du PIB en septembre. Les premiéres indications
suggérent une légere hausse du PIB en octobre.
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Evolution de I'activité dans l'industrie
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resterait bien orientée.

En Normandie, au mois de septembre, I'activité a progressé dans I'industrie et le batiment. Le courant d’affaires s’est stabilisé dans les services
marchands et s’est infléchi dans les travaux publics.

Dans l'industrie, les secteurs de I'agroalimentaire et du travail du bois, papier et imprimerie affichent les plus fortes progressions d’activité,
alors que le secteur de I'industrie chimique enregistre une baisse marquée de sa production.
Dans les services marchands, les difficultés de recrutement continuent de perturber I'activité.

La plupart des chefs d’entreprise se montrent inquiets de la hausse du coiit de I’énergie et de sa répercussion sur les niveaux de production.

En octobre, I'activité se stabiliserait dans I'industrie et les travaux publics et se contracterait dans les services marchands. Dans le batiment elle

2022-09
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@ Synthese de I'Industrie

Dans l'industrie, la production en septembre a poursuivi sa croissance. Les carnets de commandes, bien que restants a des niveaux élevés, se contractent.
Le taux d’utilisation des capacités de production s’inscrit sur sa moyenne de longue période. En dépit de difficultés de recrutements, les effectifs continuent
d’augmenter.

En octobre la production devrait se stabiliser.

Evolution de la Production

Utilisation des capacités de production
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Agroalimentaire
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Transformation de la viande
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L’activité n'a que tres faiblement
progressé en septembre, en lien avec
une demande plus hésitante.

Les cours de la viande restent
orientés a la hausse. La répercussion
sur les prix de vente n’est que
partielle.

Les carnets de commandes n’offrent
qu’une visibilité limitée, ce pourquoi
les chefs d’entreprise s’attendent a
un tassement de la prodution en
octobre.

(

Produits laitiers

Comme attendu, les cadences de
fabrication se sont encore
intensifiées, a la faveur d’'une
demande frangaise soutenue. La
demande étrangere reste atone.

Les colits de production (matieres
premiéres, énergie, emballages) et les
prix de vente restent sous pression.

Les carnets de commandes se
raccourcissent. Pour le mois
prochain, une progression bien plus
modérée de l'activité est attendue.
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Métallurgie

Comme anticipé, la production dans le
secteur de la métallurgie enregistre
un fort rebond malgré les difficultés
de recrutement.

Les prix des matiéres premieres sont
repartis a la hausse, répercutés en
- partie sur les prix des produits finis.

Les carnets de commandes sont
stables dans un contexte de reprise de
la demande étrangere et d'une
moindre demande du marché
intérieur.

Les industriels anticipent une
stabilisation de l'activité
en octobre.
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La production en septembre

a été treés bien orientée en
raison d’une demande
soutenue en provenance du
marché intérieur.

- Les carnets de commandes sont
jugés bien garnis.

Les hausses de prix des matiéres
premiéeres sont répercutées
désormais en totalité sur les prix des
produits finis.

La production se stabiliserait en
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Synthese des services marchands

Dans les services marchands, I'activité s’est stabilisée. Des difficultés récurrentes de recrutement sont relevées plus particulierement dans le transport
et le nettoyage. Selon les chefs d’'entreprise, dans un contexte marqué par l'incertitude, une contraction de l'activité est attendue dans les prochaines
semaines.

Evolution de l'activité Evolution des effectifs
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Dans le batiment, I'activité progresse. Les carnets de commandes sont bien garnis avec une bonne visibilité. L’activité resterait en conséquence bien orientée

pour le mois d’octobre.

Dans les travaux publics, le courant d'affaires au cours du troisieme trimestre s'est infléchi. Selon les chefs d’entreprise, il se stabiliserait sur la fin de I'année.
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Evolution de l'activité Batiment - MENSUEL
90
60 Apres un deuxiéme trimestre dynamique, I'activité dans les travaux publics s'est repliée sur la période sous
20 revue.
” AR 3 P - a_m
N B u W W 5 o | Les carnets de commandes sont estimés bien fournis. Les hausses des prix des matiéres premieres sont plus
i H facilement répercutées sur les nouveaux devis.
-30
o Sur la fin de 'année, les prévisions d’activité des chefs d'entreprise sont stables dans un contexte incertain.
-90
-120
[0 Activité EmEE Prévisions Tendance
-150 .
2019-09 2020-09 2021-09 2022-09
50
Evolution de l'activité Travaux publics - TRIMESTRIEL
30
En septembre, I'activité confirme sa reprise. |_|
10
) om0 o mom N
a demande reste soutenue et les carnets de commandes sont jugés a un niveau trés confortable. | = i
" ]
A
Les chefs d'entreprise évoquent toujours des tensions persistantes liées au recrutement et a |_,
I'approvisionnement, mais les effets de ces dernieres sont limités par des actions d'anticipation. -30
7 . 7 L 7 . -50
Le contexte économique et énergétique reste au cceur des préoccupations.
-70
Les prévisions des chefs d'entreprise restent favorables pour le mois d'octobre. — o o
=T Activité R Prévisions Tendance
-90

2019-12  2020-03  2020-06  2020-09 2020-12 2021-03 2021-06 2021-09 2021-12 2022-03  2022-06  2022-09

Source Banque de France — CONSTRUCTION

11



BANQUE DE FRANCE | NORMANDIE

EUROSYSTEME

‘ 20,3%

Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS
12/2020)
150

100

50

a
=
==
]
=
E
=
=
]
=]

0-"””"””“ — g B = —— e |
I I

-50

-100

-150

2019-09 2020-09 2022-09

[ Activité  EmmmEE Prévisions

2021-09
Tendance

50
Carnets de commandes
40

30
20

10

-10

-20

Carnet de commandes
-30

2019-09 2020-09 2021-09 2022-09

TENDANCES REGIONALES — SEPTEMBRE 2022

Activité - Gros ceuvre

En septembre, avec la rentrée,
I'activité a bien redémarré.

Les chefs d'entreprise évoquent
toujours des difficultés de
recrutement. Cependant, les hausses
de salaire permettent de fidéliser le
personnel. Ils indiquent également la
volonté de maintenir leurs tarifs pour
rester compétitifs, mais restent
inquiets concernant les prochaines
hausses annoncées.

Un repli de l'activité est attendu pour
le mois d'octobre.

Selon les dirigeants d'entreprise
interrogés, les carnets de
commandes sont tres bien remplis,
offrant une bonne visibilité.

Carnets de commandes - Bitiment

Activité - Second ceuvre

En septembre, l'activité se maintient a
un niveau identique a celui du mois
d'aolit malgré les tensions sur
l'approvisionnement et le
recrutement qui demeurent. Des
achats anticipés et des heures
supplémentaires pallient ces
difficultés. Les prix des matieres
premiéres se sont stabilisés, toutefois
les hausses tarifaires sont maintenues
pour conforter les trésoreries.

L'activité du mois  d'octobre
progresserait au méme niveau que
septembre.

Apres de fortes hausses constatées les
mois précedents, 'évolution des prix
des devis serait moindre sur la
période a venir.
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 500 entreprises et établissements de la région Normandie sur I'évolution de la conjoncture économique dans les
secteurs de l'industrie, des services marchands, du bdtiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Le solde d opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d entreprise, pondérées par I effectif de | entreprise et
redressées par la valeur ajoutée ou l'effectif de chaque secteur.

Il reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion
autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans
la Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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